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Enquadramento Macroecondmico

1. CONJUNTURA INTERNACIONAL

0 ano de 2011 foi marcado pelo abrandamento do ritmo de expans&o das principais economias mundiais, apos a
recuperacao economica verificada em 2010. De acordo com o FMI, a economia global tera crescido 3,8% em 2011, face a
um crescimento de 5,2% em 2010, tendo o crescimento sido mais acentuado nos paises emergentes e mais moderado
na generalidade das economias avancadas.

Evolucao da
Economia
Mundial

2
Fonte: FMI, World Economic Outlook
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Apesar da reducao do ritmo de crescimento, a sustentabilidade do ciclo de expansao foi ainda condicionada por um
conjunto de factores temporarios, de entre os quais: i) os efeitos do terramoto e consequente tsunami no Japao; ii) a
crise politica em paises do Norte de Africa e Médio Oriente, em particular na Libia, e os efeitos ao nivel do preco do
petroleo; e, iii) o agravamento da crise de divida soberana ocorrida na Zona Euro, com o contagio para a economia
portuguesa e, na segunda metade do ano, para as economias espanhola e italiana.

A crise de divida soberana que afecta os paises da Zona Euro comecou no final do ano de 2009 na Grécia e propagou-se
no inicio de 2011 para Portugal, depois de ter obrigado a Irlanda a um pedido de ajuda externa no final de 2010. A
desconfianca dos mercados financeiros relativamente a divida de Portugal conduziu ao aparecimento de dificuldades
crescentes no financiamento dos agentes publicos e privados e conduziu o governo a um pedido de assisténcia
financeira a Unido Europeia, aos paises membros da area do euro e ao FMI no dia 7 de Abril de 2011. No ambito deste
pedido, foi elaborado um alargado programa de ajustamento econdmico e financeiro para o periodo de 2011-14, o qual
contempla um financiamento total de 78 mil milhdes de euros. O programa centra a sua intervencao em 3 grandes
areas:

— Reformas estruturais para aumentar o crescimento potencial da economia;

— Estabelecimento de uma estratégia de consolidacao orcamental credivel;

— Desalavancagem ordenada do sector financeiro.

A crise na Zona Euro condicionou o acesso ao crédito por parte das familias e das empresas, devido as dificuldades de
refinanciamento da banca, e pressionou os governos a anunciar politicas orcamentais mais restritivas com vista a
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recolocar as financas publicas em trajectoria sustentavel, caso da Franca, da Crecia, de Espanha, de Italia e Portugal.
Estas medidas contraccionistas condicionam de forma significativa o processo de recuperacdo economica em curso.
Paralelamente, os governos da Alemanha e Franca insistiram na necessidade de envolver os investidores privados nos
programas de resgate financeiros dos paises em dificuldade, o que veio agravar ainda mais o sentimento dos
investidores.

0 aumento da aversao ao risco sentido pelos investidores traduziu-se, em Agosto e Setembro de 2011, num contagio
global em que a elevada volatilidade de mercado afectou igualmente os mercados da Zona Euro, demais mercados
desenvolvidos e os mercados emergentes, com os fluxos de capital a cairem de forma pronunciada e as divisas a
depreciarem face a moeda de refugio, o délar norte-americano.

Neste contexto, as economias avancadas registaram em 2011 um forte abrandamento no crescimento face ao
registado em 2010, tendo passado, de acordo com o FMI, de um crescimento de 3,2% em 2010 para 1,6% em 2011. Neste
bloco econémico, a procura interna tem vindo a desacelerar, com o consumo privado a ser afectado pelas negativas
condicdes do mercado de trabalho nas principais economias ao longo de 2011, com niveis de desemprego elevados e
modesta criacéo de emprego. Paralelamente, regista-se na maioria destes paises um processo de desalavancagem das
familias e das empresas, o que tem afectado tanto o comportamento do consumo privado como o do investimento
residencial. 0 consumo publico, por seu turno, tem sido afectado pela necessidade geral de consolidacao das financas

publicas.

As economias emergentes e em desenvolvimento continuam a liderar o crescimento, apresentando uma dinamica mais
forte que as desenvolvidas, o que tem contribuido para o aumento do seu peso relativo na economia mundial. Esta
dinédmica superior tem influenciado positivamente o preco de matérias-primas e a inflacdo a nivel global.
Adicionalmente estas economias permanecem com amplo espaco de mancbra ao nivel monetario e fiscal que permite
compensar um abrandamento da actividade das economias desenvolvidas que se reflicta negativamente sobre as

exportacoes das economias emergentes.

1.1 Desenvolvimentos das principais economias

A economia norte-americana perdeu dindmica em 2011, com o crescimento a desacelerar de cerca de 3% em 2010 para
1,8% em 2011, tendo no entanto registado um desempenho distinto no primeiro e no segundo semestre do ano. Nos
meses finais do ano, beneficiou dos efeitos técnicos positivos que resultaram da recuperacao dos chogues negativos
sofridos na primeira metade de 2011, em particular em resultado da subida do preco do petroleo e das quebras do
abastecimento da cadeia de producao, na sequéncia do terramoto do Japao. Esta recuperacao permitiu alimentar um
crescimento de cerca de 2,9% no ultimo trimestre do ano e uma reducado da taxa de desemprego, que passou de 9,1%
no 3° trimestre para 8,7% no 4° trimestre. Ao longo do ano a confianca das empresas e das familias deteriorou-se de
forma marcada, afectada pela elevada volatilidade dos mercados financeiros e pelo downgrade do risco de crédito

soberano.

A Reserva Federal Norte-Americana (FED) optou ao longo do ano pela manutencao das taxas de juro, tendo sinalizado
que estas se iriam manter a niveis reduzidos por um periodo prolongado. Paralelamente, continuou com um processo
de aquisicao de divida em mercado secundario (vulgarmente designado por quantitative easing), que havia sido
iniciado em Novembro de 2010 e que se prolongou até Junho de 2011, envolvendo um montante aproximado de 600 mil
milhdes de dolares. Em Setembro, a FED anunciou a “operacao twist”, que consiste na troca de divida de curto prazo

por divida de medio longo prazo, com a qual pretende estimular a economia atraves da reducédo das taxas de juro de
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longo prazo. No final do ano, a Reserva Federal, numa alteracao extremamente significativa, decidiu modificar a politica
de comunicacao, com o objectivo de influenciar a formacao de expectativas por parte dos agentes economicos, que
assim poderao mais facilmente interpretar as proximas accdes da FED e contribuir para o sucesso das suas politicas.
Entre as principais novidades estao: i) a explicitacéo e publicacdo de um objectivo de medio prazo para a inflacado, de
2%; ii) a publicacdo das projeccoées dos membros do comité de politica monetaria para trajectoria das taxas de juro,

que aponta para a manutencao das taxas proximo de zero ateé finais de 2014.

No continente asiatico, a actividade econdmica permaneceu robusta, mas abrandou no primeiro semestre na
sequéncia das disrupcoes na cadeia de producéao, sobretudo nos sectores automovel e de componentes electronicos,
causadas pelo terramoto e tsunami no Japao. Algumas economias registaram um abrandamento no crescimento das
exportacoes, tendo embora a procura domestica continuado a ser suportada pelo crescimento do crédito e da

confianca empresarial e dos fortes mercados de trabalho.

Na economia japonesa, os dados mais recentes apontam para uma contraccdo do PIB em 2011 de -0,9%, em virtude da
quebra das linhas de abastecimento de matérias-primas e bens intermedios as indUstrias, apos o terramoto de Marco,
e da queda das exportacdes. 0 abrandamento externo e a apreciacao do iene tém contribuido para a deterioracao da
balanca comercial, que apresentou em Dezembro o 9° deéfice consecutivo em termos ajustados de sazonalidade. No
ultimo trimestre o volume de exportacdes aumentou para os EUA mas caiu fortemente para a UE e ligeiramente para a

Asia.

0 ambiente externo, em particular as tensodes financeiras provocadas pela crise na Zona Euro, esta a afectar o
sentimento empresarial japonés e as empresas estdo a reportar o adiamento de decisdes de investimento. Os
consumidores, por seu turno, continuam a sustentar a economia, suportados pelo novo programa governamental
para a aquisicéo de viaturas, assim como pelo aumento do poder de compra em termos reais, dada a expectativa de
continuacdo da deflacdo. Paralelamente, o esforco de reconstrucao das infra-estruturas pos-terramoto devera

sustentar a recuperacéo na primeira metade de 2012.

De acordo com o FMI, a China registou um abrandamento do crescimento em 2011, de 10,4% para 9,2%. Este
abrandamento esta relacionado com a envolvente externa, sobretudo uma menor procura por parte da UE, que esta a
afectar o comportamento das exportacoes e a uma reducdo do excedente comercial. Paralelamente, o investimento
imobilidrio comecou a corrigir fortemente na segunda metade de 2011. No entanto, com a inflacdo a cair de forma
consistente desde o maximo de 6,5% atingido em Julho, situando-se em 4,1% em Dezembro, a politica monetaria
alterou-se, passando o foco do combate a inflagcdo para a estabilizacdo do crescimento. Neste sentido, o Banco da
China baixou o racio de reservas legais dos bancos e existe ampla margem de mancbra para continuar a medidas de
estimulo monetario, assim como a politica orcamental, que devera ser igualmente acomodaticia, com cortes de

impostos e mais despesa na habitacao social, seguranca social e agricultura.

Os paises da América Latina e Caraibas registaram no seu conjunto um crescimento de 4,6% em 2011, o que configura
um abrandamento face ao crescimento de 6,1% registado em 2010. O crescimento na regiao foi forte no primeiro
semestre do ano, impulsionado pelas exportacdes de matérias-primas, mas onde a procura interna, suportada por
politicas acomodaticias e forte influxo de capitais, também desempenhou papel relevante. Na segunda metade do ano,
a dinamica de crescimento, comecou a moderar-se, com a necessidade de reverter o sentido das politicas econdmicas e
com os efeitos da crise financeira na Zona Euro. 0 Brasil deverd ter crescido 2,9% em 2011, significativamente abaixo
do crescimento registado em 2010 (7,5%). Este abrandamento esta relacionado com a visivel queda da economia no 2°

semestre de 2011, em resultado do efeito desfasado do aumento dos juros na 12 metade do ano, da imposicao medidas
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macro-prudenciais, da reducdo da oferta de créedito por parte do BNDES e da contencao dos gastos publicos.
Adicionalmente, o impacto do ambiente externo sobre a confianca e da surpresa de inflacéo sobre o poder de compra
real dos salarios também tiveram efeito negativo.

A Zona Euro registou um ano marcado por elevada volatilidade dos mercados financeiros e riscos crescentes a
estabilidade financeira. 0s custos de financiamento dos Estados soberanos e dos bancos aumentaram nos paises
periféricos e a instabilidade propagou-se, por contagio, a paises que até entdo tinham permanecido relativamente

imunes, como Italia, Bélgica, Espanha, Austria e até Franca.

ApoOs um primeiro trimestre relativamente forte, a actividade econdmica desacelerou de forma significativa na
segunda metade do ano, tendo a Zona Euro, no seu conjunto, registado um crescimento de 1,6% em 2011, apos um
crescimento de 1,9% em 2010. Este abrandamento, que se prolonga para 2012, fica a dever-se a uma combinacéo de
factores, dentre os quais a subida das y/e/ds de divida soberana, os efeitos sobre a economia real da desalavancagem
bancaria e os impactos da consolidacéo orgcamental adicional anunciada pelos varios governos. Estes factores, em
conjunto, tiveram impacto muito negativo sobre a confianca dos consumidores e dos empresarios, que afectou
tambem os paises centrais da Zona Euro. A divergéncia de crescimento entre os varios paises europeus acentuou-se
em 2011, com alguns paises a operarem a niveis proximos dos registados antes da crise (Dinamarca, Alemanha,
Holanda, Polonia, Suécia, entre outros), e outros a niveis marcadamente inferiores, onde se incluem a periferia da Zona

Euro (Grécia, Irlanda, Portugal).

Na Alemanha, apesar de um forte crescimento registado para o conjunto do ano de 2011, de 3%, o PIB ja tera
contraido no 4° trimestre do ano, apesar da procura interna se manter relativamente resiliente e o nivel de emprego
continuar a aumentar. Em Franca, por seu turno, o crescimento situou-se em 1,6% em 2011, mas a economia finalizou
o ano em clima recessivo, afectada pela crise da Zona Euro, pela perda do rating de AAA e pela incerteza politica

resultante da realizacao de eleicdes presidenciais (cuja primeira volta se realiza a 22 de Abril de 2012).

Confianca

da IndUstria e

dos Servicos
na Alemanha s

Fonte: Bloomberg
30

® ISM Servicos Alemanha
® ISM Manuf Alemanha Mar-06  Jan-06  Nov-07 Set-08 Jul-09 Mai-10 Mar-11  Jan-12

A Espanha devera ter registado em 2011 um crescimento moderado, que o FMI estima em 0,7%. A economia espanhola
sofreu, apos a cimeira europeia de 21 de Julho na qual se decidiu a participacédo do sector privado no novo pacote de
resgate a Grécia, um forte ataque por parte dos mercados financeiros, que especularam sobre a sustentabilidade da
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trajectoria das financas publicas e sobre a necessidade de o pais ter de recorrer a um pacote de ajuda externa. Esta
instabilidade conduziu a eleicoes antecipadas e a mudanca de GCoverno, tendo o novo Coverno anunciado, em
Novembro, um novo pacote de medidas de austeridade com o objectivo de atingir um défice publico de 4,4% do PIB em

2012, que incluem medidas de corte de despesa e de aumento de impostos que, em conjunto, ascendem a 1,4% do PIB.

Neste contexto, o Banco Central Europeu (BCE) iniciou, durante o primeiro semestre de 2011, o processo de
normalizacéo das condicdes monetarias apds as medidas excepcionais tomadas na sequéncia da crise financeira de
2008/09. Assim, 0 BCE procedeu a subida das taxas de juro directoras em Abril, de 1,00% para 1,25%, tendo no inicio de
Julho procedido a um novo aumento para 1,50%. Paralelamente, o BCE continuou, nos primeiros 3 meses do semestre e
no contexto da crise da divida soberana, com o programa de compra em mercado secundario de divida de paises da

Zona Euro com dificuldades de financiamento, atraves de operacoes esterilizadas.

No entanto, o agravamento das condicdes economicas e a instabilidade dos mercados financeiros durante os meses de
Verdo conduziram o BCE a inverter as subidas anteriores, tendo procedido ao corte das taxas de juro em 50 pontos
base (25 pontos em Novembro e Dezembro), colocando-as no mesmo nivel do inicio do ano, e ao anuncio de novas
medidas n&o convencionais, que incluiram cedéncias de liquidez em quantidade ilimitada a taxa fixa pelo prazo de 3
anos (LTRO), a primeira das quais realizada em finais de Dezembro de 2011 (que envolveu a cedéncia de cerca de 489
mil milhdes de euros por cerca de 523 instituicdes na Zona Euro), e novas regras de aceitacao de colateral nas

operacoes de refinanciamento dos bancos.

0 abaixamento das notacgdes de rating de um conjunto de paises da Zona Euro por parte da agéncia Standard & Poors,
que conduziu a perda do rating de AAA por parte da Franca e da Austria implicou a perda por parte do Fundo Europeu
de Estabilidade Financeira (FEEF) de cerca de 180 mil milndes de euros de garantias AAA e a perda do seu proprio
estatuto de AAA, o que pode dificultar ainda mais o apoio aos paises sem acesso ao financiamento de mercado. As
autoridades estao por isso focadas em aprovar as regras do Mecanismo de Estabilidade Europeu (MEE), que devera
entrar em funcionamento em Julho de 2012 (inicialmente previsto para 2013), requerendo para tal alteracdes aos
tratados da UE. Em paralelo, continuam os avancos para o estabelecimento do chamado “fiscal compact’, que
pretende estabelecer as regras de uma arquitectura institucional estavel para a Zona Euro (ZE) e que inclua, entre
outros aspectos, limites constitucionais (ou em leis de poder reforcado) aos défices e endividamento e o envolvimento
do Tribunal Europeu de Justica para garantir o seu cumprimento; submissao prévia, para validacao, dos orcamentos
nacionais a orgados de supervisdao multilaterais; sistema de sancionamento e penalizacdo automatica para os nao

cumpridores.

2. CONJUNTURA NACIONAL

A economia nacional encontra-se condicionada e enquadrada pelo cumprimento das metas acordadas no plano de
financiamento com a UE, os paises da Zona Euro e o FMI, e que pressupde um processo de ajustamento que se devera
caracterizar, em tracos gerais, pela conjugacao dos processos de consolidacao orcamental e de desalavancagem do
sector privado. A sua concretizacdo sera particularmente exigente, ndo s6 porgue decorre num enquadramento
economico e financeiro internacional adverso, mas também pela persisténcia de um conjunto de fragilidades

estruturais que contribuem para um baixo crescimento da produtividade tendencial em Portugal.
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2.1 Procura e Oferta

A conjuntura nacional caracterizou-se, em 2011, pela continuacdo do agravamento das condicdes economicas, que se
verifica desde a segunda metade de 2010. Este agravamento € visivel na evolucdo do PIB, que tera registado uma
queda de -1,5% em 2011. A reducéao da variacdo anual do produto deveu-se a uma reducédo acentuada do investimento
e das despesas de consumo final das familias. Associado a queda do consumo, verificou-se uma diminuicao das
importacdes de bens e servicos, enquanto as exportacdes, por seu turno, mantiveram um ritmo elevado de
crescimento, o que se reflectiu num contributo positivo da procura externa liquida. A taxa de desemprego estimada

para o quarto trimestre situou-se em 14%, um nivel historicamente elevado.

A forte quebra do consumo privado em 2011, que devera apresentar pela primeira vez uma variacao inferior a do PIB
(diminuindo portanto o seu peso nesse agregado), e o fraco desempenho do investimento, reflectem o impacto das
medidas de consolidacdo orcamental, a manutencdo da situacdo adversa no mercado de trabalho, as condicoes
restritivas de financiamento e o abrandamento significativo do ritmo de crescimento nos principais parceiros

econdmicos.

0 desempenho economico em Portugal acentuou o diferencial negativo para o crescimento da Zona Euro, que se
devera intensificar nos proximos anos, no contexto do processo de correccao de desequilibrios da economia
portuguesa. Nos ultimos 10 anos, o PIB em Portugal registou taxas de crescimento bastante reduzidas, que tém
acentuado a divergéncia face a media dos paises da Zona Euro, sendo estas acompanhadas por taxas de poupanca

historicamente baixas e por um aumento do nivel de endividamento da economia.

0 consumo privado devera ter contraido cerca de 3,8% em 2011. Esta evolucado & consistente com a evolucao do
rendimento disponivel real e com a expectativa de reducéo do rendimento permanente por parte das familias. A
reducdo muito acentuada do rendimento disponivel real reflecte a reducdo das remuneracdes por trabalhador no
conjunto da economia, num contexto em que o nivel de emprego devera voltar a apresentar uma queda, bem como o
impacto das medidas de consolidacédo orcamental, onde se destacam a reducéo de 5% em termos medios das
remuneracdes dos funcionarios publicos, o agravamento dos impostos directos e indirectos e 0 aumento dos precos de
bens e servicos sujeitos a regulacdo. A correccao do consumo privado devera continuar nos proximos anos e devera
traduzir-se num processo de reestruturacado dos balancos das familias, num contexto de condicdes restritivas de
financiamento. 0s empréstimos bancarios concedidos a particulares apresentam variacdes negativas desde meados
de 2011, afectados, do lado da procura, pela deterioracao das expectativas dos consumidores acerca da situacao
financeira futura e, do lado da oferta, pelas dificuldades de financiamento dos bancos nos mercados financeiros
internacionais, decorrente da crise da divida soberana e da necessidade de desalavancagem dos respectivos balancos.

Os principais indicadores do consumo apontam claramente a tendéncia, com a confianca dos consumidores a atingir -
56 em Dezembro e o indice do volume de negodcios no comeércio a retalho com uma variacéo de -10,3% em termos
homologos, em Dezembro. Por componentes, a variacdo negativa do consumo privado devera ser explicada por
reducdes nos bens correntes e servicos e também, com particular relevo, na componente de bens duradouros. 0
consumo de bens duradouros devera ter registado uma quebra de cerca de 20%, apos um aumento de 10,6% em 2010,
justificada pelas restricoes ao financiamento das familias, pelas alteracoes das expectativas dos consumidores, pelo
impacto das medidas do programa de ajustamento econémico e financeiro e, sobretudo, pela antecipacao de compra
no final de 2010 de alguns bens duradouros, em particular veiculos automoveis, associada as alteracdes na tributacao
que entraram em vigor no inicio de 2011, bem como as alteracdes no programa do incentivo ao abate a veiculos em fim

de vida. Em 2011 as vendas de veiculos ligeiros novos de passageiros cairam 60,1% e as importacoes de bens de
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consumo (excluindo material de transporte) cairam 6%. O consumo de bens correntes e servicos, apesar de ter um
comportamento menos volatil, também devera apresentar uma queda de cerca de 2%, apos uma subida de 1,4% em
2010. 0 consumo publico devera ter registado uma queda em termos reais de 3,3% em 2011, em consequéncia da

diminuicdo em volume das despesas com pessoal, do consumo intermédio e das prestacdes em especie.
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A formacao bruta de capital fixo registou em 2011 uma reducédo muito acentuada, que no 3° trimestre do ano se
cifrava em 12,0%. Esta evolucao esta presente tanto na componente publica, em resultado do processo de
consolidacao orcamental, como na componente privada, em resultado da deterioracdo das expectativas quanto a
evolucao futura da procura, a elevada incerteza e as condicdes restritivas de financiamento, num contexto em que as

empresas apresentam um nivel de endividamento muito elevado em comparagcao com as empresas na zona euro.

Nao obstante o forte crescimento do crédito e os baixos custos de financiamento de que Portugal beneficiou desde o
inicio da decada anterior, a FBCF em Portugal registou uma queda acumulada de 31,9% entre 2001 e 2010. O
desempenho da FBCF em 2011 prolonga esta tendéncia, que nao estara associada a factores de natureza ciclica, mas
de natureza estrutural. Entre os factores que condicionam as decisbdes de investimento por parte das empresas
destaca-se o nivel de qualificacdo da mao-de-obra, o quadro institucional existente, em particular ao nivel da

flexibilidade dos mercados, € a previsibilidade do sistema fiscal.

Nos proximos anos, n&o € de antecipar uma recuperacao forte desta componente da procura, ao contrario do que é
tipico nos periodos pos-recessivos, ja que se encontra em curso o processo de ajustamento dos balancos das
empresas face ao seu elevado nivel de endividamento. Paralelamente, a deterioracdo das expectativas de crescimento

da procura para 0s proximos anos tambeém condicionam a evolugcéo da FBCF.

A queda da FBCF em 2011 € transversal a todas as suas componentes, mas assume particular destaque na FBCF em
construcao. 0 indicador de confianca no sector da construcao regista os valores mais baixos desde que o inquérito foi
iniciado (1989), as vendas de cimento cairam 19,1% em termos homologos, em Dezembro, e a taxa de variacdo dos
empréstimos bancarios a empresas dos sectores da construcéo e actividades imobiliarias apresenta valores negativos
desde o inicio de 2010. A FBCF em maquinas e equipamento também registou uma forte queda, visivel nas importacoes

de maquinas e outros bens de capital, que registaram uma queda homologa de 23,6% em Dezembro, em linha com a
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evolucao do indicador de confianca na industria transformadora e nos servicos. No que respeita a FBCF em material de
transporte, a evolucao em 2011 reflecte a queda significativa de vendas de veiculos comerciais ligeiros e pesados, com
quebras de -4,1% e -68,2%, respectivamente e, em menor grau, a diminuicao significativa de compras de automoveis

pelas empresas de rent-a-car.

As exportacdes de bens e servicos apresentaram-se como a componente mais dinamica da despesa total, se bem que
se verificou um marcado abrandamento das mesmas no segundo semestre, reflectindo a evolucao da procura externa.
De acordo com a informacao disponivel, as exportacoes cresceram 6,5% ate ao 3° trimestre (Contas Nacionais do INE).
Em termos nominais, as exportacdes de bens verificaram uma desaceleracdo significativa em Dezembro, tendo
passado de uma variacdo homologa de 16,1% em Novembro para 4,4% em Dezembro. As exportacoes de bens para a UE
passaram de uma variacao positiva de 9,8% em Novembro para -1,1% em Dezembro, enquanto as exportacoes de bens
extra-UE abrandaram de 36,8% para 19,2% no mesmo periodo, respectivamente. Também o indice de volume de
negocios da industria para o mercado externo revelou um comportamento similar, tendo registado uma subida
homologa de 4,4% em Dezembro. Em relacdo aos mercados de destino, destaca-se a desaceleracao das exportacoes
para Espanha (que representam mais de % das exportacoes nacionais), e o forte crescimento das exportacdes para a
Alemanha, Italia e Franca. Relativamente aos mercados extra-comunitarios, realca-se a recuperacao da dinamica das
exportacdes para os PALOP, com destaque para Angola (o principal mercado extra-comunitario das exportacoes

portuguesas), apos as quedas registadas em 2009 e 2010.

No que respeita as exportacdes de servicos, estas apresentaram um dinamismo inferior as exportacdes de bens, mas
ainda assim registaram um crescimento de 9,5% nos primeiros 7 meses de 2011. Dentro das exportacdes de servicos,
destacam-se as receitas de turismo (que pesam cerca de 43% do total), e que registaram um crescimento de 8,6% ate
Julho, beneficiando da recuperacao da procura mundial. Em particular, as receitas de turismo extra-comunitarias, em
particular para o Brasil, revelaram um dinamismo superior ao das provenientes do conjunto dos paises da UE. Por
outro lado, a instabilidade no norte de Africa também poderd ter influenciado o crescimento das exportacbes de

turismo para Franca (+10,3% até Julho).

As importacdes de bens e servicos, por seu turno, apresentaram uma queda de 2,8% até ao final do 3° trimestre e
deverao ter registado uma queda superior para o final do ano, concomitante com a evolucdo das componentes da
procura com maior conteudo importado, como o consumo de bens duradouros e a FBCF em maquinas e material de

transporte.

Na componente de bens, as importacdes cairam 16,9% em Dezembro, em termos homologos, tendo a evolucédo sido
dispar, com uma queda no caso das importacdes da UE (-22,8%) e uma subida das importacdes extra-UE (+6,2%). A
queda das importacdes de bens foi particularmente evidente nos produtos de média-alta tecnologia, com destaque
para a forte queda das aquisicoes de veiculos automoveis e outro material de transporte. As importacdes de
combustivel mantiveram um elevado ritmo de crescimento ao longo da primeira metade do ano, o que se traduz na
evolucao das importacdes provenientes da Argélia e Nigéria, que registaram um forte crescimento.

Na componente de servicos, as importacdes registaram um crescimento em termos homologos (5,7% até Julho) que
reflecte largamente o forte crescimento da componente de servicos financeiros, associada ao pagamento de
comissOes e taxas de servicos na sequéncia do recebimento das tranches do programa de assisténcia financeira a
Portugal. Nas componentes de servicos mais relevantes na estrutura das importacoes, a variacao tem sido negativa,
com destaque para o abrandamento das importacoes de turismo (que pesam 27,2% do total), que cresceram 8,9% em
2010 e apenas 1,1% ate Julho de 2011.
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Do lado da oferta, os dados do INE ate ao 3° trimestre de 2011 mostram uma evolucao heterogenea do Valor
Acrescentado Bruto (VAB) por sectores de actividade, com um crescimento do VAB da Agricultura, Silvicultura e Pescas
(1,5%), uma quase estagnacao do VAB da indUstria, energia, agua e saneamento (-0,1%), uma queda moderada dos
servicos (-1,1%) e uma forte queda do VAB da construcao (-11,6%). Em termos acumulados, a reducao do VAB no sector
da construcéao é particularmente forte, ascendendo a cerca de 20% desde 2008. Atendendo a evolugcdo mais recente,
observa-se no conjunto de sectores de actividade alguma reorientacéo da actividade no sentido dos sectores mais
transaccionaveis, o que decorre do processo de ajustamento da economia portuguesa.

Os indicadores de confianca dos varios sectores de actividade mostram uma evolucao descendente para valores
minimos ao longo do ano, com o sector da construcdo a atingir niveis historicamente baixos. O sector da industria
transformadora apresenta uma leitura de -25 em Dezembro de 2011 (-12 em 2010), do comércio -25 (-5 em 2010), da

construcao -69 (-47 em 2010) e dos servicos -37 (-9 em 2010).

No que respeita ao mercado de trabalho, os dados do INE referentes ao 4° trimestre de 2011 situam a taxa de
desemprego em 14% (11,1% no 4° trimestre de 2010), situando-se 0 numero de desempregados em 771 mil, face a uma
populacao empregada de 4.735,4 mil. Relativamente ao desemprego registado nos centros de emprego, os dados do
IEFP mostram uma variacao de 11,7% em 2011 face ao ano anterior, afectando um total de 605 mil pessoas (542 mil no
final de 2010). O processo de correccao dos desequilibrios macroecondmicos em curso na economia portuguesa e a
restritividade das condicoes de financiamento da economia levam a perspectivar que a evolucdo do emprego
continuara a ser desfavoravel, com impactos negativos sobre a taxa de desemprego.
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2.2 Evolucao dos precos

A evolucao da inflacdo em Portugal, nos ultimos anos, tem sido explicada, fundamentalmente, pela evolucao dos precos
do petroleo e de outras matérias-primas nos mercados internacionais, em detrimento do impacto dos fundamentais
da economia. Assim, apos uma taxa de inflacdo média anual negativa em 2009 (facto inédito nas Ultimas 3 décadas em
Portugal), a taxa de inflacdo voltou a apresentar valores positivos a partir de 2010, mantendo-se acima de 3 % desde
Janeiro de 2011.
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Em Dezembro de 2011, a inflacdo homoaloga situou-se em 3,6% € a variacao media dos 12 meses anteriores ascendeu a

3,7%. 0 indice harmonizado de precos no consumidor situou-se em 3,5%, enquanto o IPC subjacente ascendeu a 2,3%.

Os transportes e a habitacao, agua e electricidade foram as categorias que mais contribuiram para o aumento da
inflacéo, dada a influéncia do preco dos produtos energéticos sobre estas. Adicionalmente, a aceleracdo dos precos no
consumidor foi largamente condicionada pela entrada em vigor de diversas medidas associadas ao processo de
consolidacédo orcamental, com destaque para o efeito do aumento em 1 p.p. de todas as taxas do IVA a partir de Julho
de 2010 e um aumento adicional de 2 p.p. da taxa normal em Janeiro de 2011, bem como o preco de alguns bens e

servicos sujeitos a regulacao.
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2.3 Necessidades de Financiamento da Economia

Desde o inicio da crise financeira que as necessidades de financiamento da economia portuguesa tém vindo a diminuir,
incluindo o primeiro semestre de 2011. De facto, depois do agravamento verificado em 2008, fortemente condicionado
pelas sociedades n&o financeiras, a gradual desalavancagem que se tem vindo a verificar desde entéo, especialmente
no sector privado, conduziu a diminuicdo das necessidades de financiamento nos anos de 2009 e 2010. Porém, este
comportamento nao tera sido uniforme quando analisado por sector institucional: a reducéo das necessidades de
financiamento das sociedades nao financeiras e ao aumento da capacidade de financiamento das sociedades
financeiras e familias, contrapos-se um forte agravamento das necessidades de financiamento das Administracoes
Publicas.

0 grau de dependéncia energética de Portugal face ao exterior e o consequente elevado défice da balanca energética,
tem contribuido para o agravamento das necessidades de financiamento da economia, sendo que estas se reduzem de
forma significativa quando se exclui esta componente.

As condicdes de financiamento da economia portuguesa deterioraram-se de forma significativa ao longo de 2011, com
a crescente diferenciacdo do risco soberano na area do euro. Esta diferenciacdo conduziu a fortes tensdes nos
mercados financeiros internacionais e a restricao no acesso do sistema financeiro portugués ao mercado de divida por
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grosso. Esta situacéo traduziu-se na subida das taxas de rendibilidade das obrigacoes do tesouro para niveis
economicamente insustentaveis e em acrescidas dificuldades no acesso ao financiamento por parte do sector publico.
Esta situacéo colocou pressado adicional sobre os bancos domeésticos, o que tornou ainda mais complexa a sua

situacao.

0 financiamento das administracdes publicas foi, assim, particularmente problematico, sobretudo no primeiro
trimestre de 2011, onde o fluxo de crédito liquido representou uma pequena fraccéo do total das necessidades de
financiamento do Estado para 2011. A assinatura do programa de assisténcia financeira dominou o fluxo de crédito
liquido nos trimestres subsequentes, tendo os desembolsos ao abrigo do programa ascendido a 38.500 milhdes de

euros.

Neste contexto, o aumento dos depositos de clientes e o recurso as operacdes de refinanciamento do BCE, que
permaneceram a um nivel elevado, permitiram mitigar o impacto do encarecimento do “funding” dos bancos sobre o
preco e a quantidade do credito. De facto, em 2011 o financiamento do sector bancario dependeu em grande medida
do aumento da captacdo de depositos junto do sector nao monetario residente, que cresceu em termos homaologos
14,7%, enquanto os depositos de ndo residentes registaram uma reducdo de 13,9% no mesmo periodo. As
responsabilidades representadas por titulos mantiveram um contributo negativo, algo que é verificado desde o 4°
trimestre de 2010. O recurso as operacdes de cedéncia de liquidez do BCE permaneceu relativamente estavel, se bem

que a nivel elevado, representando cerca de 9% do financiamento do sistema.

0 aumento dos depositos bancarios contrasta com a diminuicdo verificada na generalidade dos outros instrumentos
de poupanca desde o inicio de 2010, nomeadamente a diminuicéo dos titulos de divida de instituicdes financeiras
colocados junto de clientes, a diminuicdo das subscricdes liquidas de unidades de participacdo de fundos de

investimento e o aumento dos resgates de certificados de aforro.

2.4 Politica Orcamental

A politica orcamental foi condicionada em 2011 pela execucao de um Orgamento do Estado virado para a reducao do
defice orcamental e, posteriormente, pela trajectodria de ajustamento das variaveis orcamentais definida no Programa

de Assisténcia Economica e Financeira, acordado em Maio com a Comissao Europeia, 0 Banco Central Europeu € o FMI.

Como ponto de partida, os valores do défice para 2010 foram sucessivamente revistos em alta de um valor inicialmente
reportado de 7,3% do PIB, devido a inclusdo na orbita das administracdes publicas de um conjunto de empresas do
sector dos transportes. Adicionalmente, foi também incluido no défice desse ano a assuncao de imparidades do Banco
Portugués de Negdcios (BPN) e a execucdo de uma garantia concedida ao Banco Privado Portugués (BPP).
Paralelamente, o Eurostat procedeu a uma alteracéao metodologica sobre o tratamento de 3 contratos de construcéo e
exploracao de infra-estruturas rodoviarias, até entéo classificadas como parcerias publico-privadas com impactos nos
défices e divida dos periodos de 2007 a 2010. Por ultimo, os valores finais sofreram nova alteracéo, apos a identificacdo
de um conjunto de dividas contraidas desde 2004 pelas administracdes e empresas publicas da Madeira e nao
comunicadas antes as autoridades estatisticas nacionais. Os valores finais para o défice e divida em percentagem do

PIB para o ano de 2010 estabilizaram finalmente em 9,8% e 93,3%, respectivamente.

0 0OE2011 definiu inicialmente os objectivos para o défice e divida de, respectivamente, 4,6% e 86,6%. Na sequéncia do
pedido de assisténcia financeira, foram definidas novas metas que tiveram em consideracdo as revisdes acima

referidas e ainda as perspectivas menos favoraveis de evolugcdo do cenario macroeconomico. 0s objectivos foram
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entdo revistos em alta para 5,9% e 101,7%, respectivamente para o defice e divida publica. No entanto, a execucao do
OE2011 apresentou desvios significativos que, de acordo com o Ministério das Financas (MF), se cifravam em cerca de 2
pontos percentuais do PIB (cerca de 3.400 milhdes de euros). Estes desvios sao explicados, do lado da despesa, por uma
reducdao menor que o esperado nas “remuneracOes certas e permanentes” (em cerca de 300 milhdes de euros), por
um acréscimo de 560 milhdes de euros em consumos intermeédios (dos quais 335 milhdes em comissdes pagas pelos
empréstimos associados a ajuda internacional). Do lado da receita, o MF estimou um desvio de cerca de 800 milhdes de
euros em outras receitas correntes, resultantes de menores contribuicdes para a Seguranca Social, receitas proprias
do Ministério da Justica e dividendos de participacdes do Estado. Para além destes desvios, existiram custos
associados com a recapitalizacdo do BPN, uma deterioracéo maior do que o esperado do sector empresarial do Estado
e a nao execucao de vendas previstas de participacdes e patrimonio. Em conjunto estes desvios ascenderam a 2.800
milhdes de euros, sendo o restante explicado por operacoes ligadas a responsabilidades do sector empresarial da

Regido Auténoma da Madeira.

0 desvio apurado foi colmatado com o recurso a medidas transitorias, de entre as quais a sobretaxa de IRS cobrada
junto do subsidio de natal dos trabalhadores por conta de outrem com vinculo permanente, o0 aumento do IVA sobre

os bens energéticos e a integracdo dos Fundos de Pensdes da Banca na Seguranca Social.

Com o conjunto destas medidas o défice publico para 2011 ter-se-a situado em 4% do PIB, se bem que o défice

subjacente, excluindo as medidas de caracter pontual, se teria situado proximo de 7% do PIB.

3. Sistema Financeiro

No quadro de crise no mercado de divida soberana, as condicdes de financiamento do sector publico e do sector
bancario nos mercados internacionais deterioraram-se significativamente desde o inicio 2010. As medidas nao
convencionais de politica monetaria do BCE, com destaque para as operacdes de cedéncia de liquidez, permitiram
assegurar o financiamento do sistema bancario portugués, substituindo em parte o financiamento de medio e longo
prazo nos mercados internacionais de divida por grosso. Em 2010 e em 2011, o enquadramento do sistema bancario foi
particularmente adverso e implicou um ajustamento do balanco da maioria dos bancos, que incluiu reforcos de capital,

vendas de activos, e uma intensificacdo da captacao de recursos de clientes.

Este enquadramento tem naturalmente repercussdes sobre o volume de credito concedido pelo sector bancario.
Refira-se, a titulo de exemplo, o crédito destinado as empresas nao financeiras em Portugal, que apods ter mantido um
crescimento de 2 digitos em 2008, iniciou uma trajectoria de descida em 2009, tendo atingido uma variacdo negativa
de 0,4% em Julho de 2011. Para esta evolucdo contribuem nao apenas as condicdes mais restritivas aplicadas pelos
bancos na concessao de empréstimos, como também um efeito de procura por parte das empresas num contexto de

clara desaceleracao da actividade econdmica.

Quanto a materializacdo do risco de crédito, € de salientar que o crédito a habitacdo continuou a apresentar niveis de
incumprimento baixos, para o qual tem contribuido o nivel das taxas de juro, que conduziu a reducdes substanciais da
prestacdo média nos contratos deste segmento. Pelo contrario, o crédito de cobranca duvidosa respeitante aos
empréstimos dirigidos ao consumo e as empresas continuou a acelerar nos Ultimos meses, tendo assumido niveis

historicamente elevados, para o primeiro caso e valores relativamente altos, para o segundo.
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A grande volatilidade e incerteza nos mercados financeiros repercutiu-se igualmente no mercado accionista, tendo o
indice PSI-20 registado desde finais de 2010 quebras significativas, a semelhanca das registadas nos indices bolsistas
internacionais.

3.1 Estabilidade Financeira

A preocupacdo com a estabilidade financeira num contexto de agudizacdo da crise da divida soberana foi
particularmente marcada, sendo uma parte fundamental do programa de assisténcia financeira. O principal objectivo
desta estratégia € o de obter uma desalavancagem gradual e ordeira do sistema financeiro que nao prejudique o
financiamento dos sectores produtivos da economia.

Neste sentido, a estratégia anunciada baseia-se em 4 pilares fundamentais:

i) 0 reforco da base de capital dos bancos;
il) A proteccéo da liquidez do sistema;

iii) A melhoria da monitorizacdo e supervisao do sistema bancario, €;
iV) Melhoria do enquadramento regulamentar.

Relativamente ao primeiro aspecto, o Banco de Portugal (BdP) introduziu desde o final de 2010 um conjunto de
medidas destinadas a melhorar a solvéncia do sistema, de entre as quais a recomendacao, realizada em Janeiro de
2011 para os bancos nao distribuirem dividendos, de forma a melhorar os capitais de base; o estabelecimento, em Abril
de 2011, de um objectivo para o racio de “core tier 1” de 8% para o final de 2011, objectivo esse que foi alterado em
Maio, sob a égide do programa de assisténcia financeira, para 9%. No programa foi igualmente estabelecido um racio
minimo de “core tier 1” de 10% para o final de 2012. Também no programa de assisténcia financeira ficou definida uma
facilidade de suporte a solvéncia dos bancos, de 12.000 milhdes de euros, destinada a providenciar aos bancos uma
fonte de capital publico na circunstancia em que nao for possivel atingir os objectivos de capital através de fontes de
mercado.

A proteccao da liquidez do sistema financeiro esta relacionada com o processo de desalavancagem em curso, que se
pretende ordeiro. Nesse sentido, o BAP recomendou aos bancos, em Setembro de 2010, a desalavancagem através da
venda de activos nao-core ou nao estratégicos, e comegou a monitorar os racios de alavancagem mais activamente.
Em particular, pretende-se reduzir a dependéncia elevada do financiamento nos mercados grossistas, passando de um
racio de crédito sobre depositos de cerca de 170% em Junho de 2010 para 120% até 2014 (no final do programa de
ajustamento). Até ao final de Setembro de 2011, o racio de crédito sobre depositos ja tinha descido para 146%, uma
queda de mais de 20 pontos percentuais face ao maximo atingido em Junho do ano anterior. Esta queda foi obtida

através da combinacdo de aumento do volume de depdsitos e de venda de activos, tanto domésticos como externos.

A monitorizacdo e supervisao do sistema bancario foram reforcadas através de um programa de inspeccoes “on-site”
sobre a qualidade dos activos dos bancos, compreendendo os 8 maiores grupos financeiros e 83% dos activos do
sector bancario. As correccbes as imparidades reportadas pelos bancos ascenderam a menos de 0,5% das exposicoes
crediticias analisadas. 0s impactos dessas revisdes sobre os racios de capital, a data de 30 de Junho de 2011, foram
pouco significativas, tendo o racio de “core tier1” agregado passado de 9,1% para 8,8%, acima do minimo de 8% exigivel

para aquela data.

Paralelamente, os bancos passaram a reportar um novo racio de crédito vencido, alinhado com as praticas

internacionais e publicado pelo BP a partir de setembro de 2011.
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No que respeita ao enquadramento regulamentar, merecem particular destaque os diplomas ja apresentados no inicio
de 2012, que respeitam ao acesso dos bancos ao capital publico (DL N°4/2012 de 11 de Janeiro), e ao reforco de
poderes do BP para intervencao preventiva, resolucéo e proteccédo de depositos, que esta nas fases finais de

aprovacao.
3.2 Mercados Monetario e Cambial

Em 2011, os mercados cambiais voltaram a mostrar uma elevada volatilidade, com as moedas que habitualmente sao
procuradas pelos investidores por motivo de refugio a terem desempenhos muito fortes, sobretudo face ao euro, na
sequéncia da agudizacao da crise da divida soberana, em Agosto e Setembro. Assim, no inicio do ano e até finais de
Abril, o euro apreciou-se face ao iene e face ao dolar em, respectivamente 13% e 12%, na sequéncia da incorporacao da
expectativa de subida das taxas de juro por parte do BCE, para depois encetar um processo de queda que
proporcionou uma depreciacéo anual de cerca de 8,8% € 4%, respectivamente. O Euro foi particularmente afectado
pelas perspectivas que se criaram em torno de eventual incumprimento por parte de um pais da Zona Euro e da
inevitabilidade que essa situacdo criaria de abandono da Zona Euro por parte desse pais. Também as menores
perspectivas de crescimento economico da Zona Euro pesaram negativamente no sentimento dos investidores,

conduzindo em baixa o valor externo da moeda.
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31-10-2011
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Ao longo de 2011, verificou-se um clima de aversao ao risco elevado que foi particularmente agudo durante os meses
de Verao. Nesse periodo, os mercados interbancarios deixaram de funcionar, com consequéncias negativas nos fluxos
de financiamento intra-comunitarios. As taxas euribor subiram durante os primeiros trés trimestres, acompanhando o
andamento da politica monetaria por parte do BCE, para depois cairem no 4° trimestre, na sequéncia dos cortes de
taxas de juro oficiais. Com efeito, a autoridade monetaria da Zona Euro continuou a praticar medidas extraordinarias
de cedéncia de liquidez e as taxas de juro oficiais fecharam o ano a niveis minimos, se bem que na primeira metade do
ano houve um periodo de subida de taxas (entre Abril e Julho) que foi posteriormente revertido (em Novembro e

Dezembro).
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3.3 Mercado de Obrigacoes

0s mercados obrigacionistas foram condicionados, ao longo de 2011, pelo agudizar da crise das dividas soberanas na
Zona Euro, o que provocou variacoes muito diferenciadas no desempenho das dividas dos varios paises. Neste
contexto, a forte valorizacdo da divida aleméa deveu-se ao aumento de procura por activos de refugio, enquanto a
divida de paises sob planos de assisténcia financeira, como Crécia e Portugal, apresentaram desvalorizacdoes sem
precedentes, de -61,8% € -24,2%, respectivamente. A Irlanda registou o melhor desempenho no seio da Zona Euro
(+11,2%), com o bom desempenho econdmico e 0 sucesso na implementacdo do respectivo programa de assisténcia a
impactar positivamente no sentimento dos investidores. Nos restantes mercados, destaca-se a valorizacao da divida
de Espanha (+7,0%) e a tendéncia inversa em Italia (-5,7%). No mercado de crédito, apds um 1° semestre positivo, o
indice iBoxx € Corporate sofreu uma desvalorizacdo no segundo semestre, tendo encerrado o ano com um ganho
modesto de 1,71%.

Evolucao das
vields da Divida
a 10 anos .o

35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00
Fonte: Bloomberg

0,00
® CE ES @GR ® IR ®PT 5-Jan-07 5-Set-07 5-Mai-08 5-Jan-09 5-Set-09 5-Mai-10 5-Jan-11 5-Set-11

3.4 Mercado de Accoes

0s mercados de accdes registaram comportamentos dispares ao longo do ano. 0 indice Se-P (EUA) terminou o ano
inalterado, enquanto na Europa (indice MSCI £urgpe), no Japao (indice Nikkel) e nos Emergentes (indice MSCI Emerging
Markets) os mercados apresentaram fortes quedas, de -10,94%, -17,05% e -20,41%, respectivamente.
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No que respeita a Zona Euro, o indice DJ Euro Stoxx 50, representativo das maiores capitalizacdes desta regiao,
desvalorizou 17,05% em 2011, penalizado pelas questdes em torno do agravamento da crise da Zona Euro atras
referidas. Ao nivel sectorial, observou-se uma divergéncia significativa de desempenhos. Pela positiva, destacaram-se
sectores mais defensivos, como farmacéuticas (+11,84%) e Alimentacao e Bebidas (+5,39%), que conjugam uma maior
estabilidade nos resultados com uma exposicéo mais elevada a mercados fora da Europa. Pela negativa, destacou-se o
sector bancario (-32,48%), um dos mais directamente afectados pela crise das dividas soberanas, mas tambem
sectores mais expostos ao ciclo econdmico, como materiais basicos (-30,12%) e 0 sector automovel (-24,08%) foram

penalizados, em parte devido a receios de um abrandamento economico mais forte na China.

Em Portugal, o indice PSI-20 encerrou o ano de 2011 nos 5.494,27 pontos, menos 27,6% do que no final de 2010. A
capitalizacéo bolsista da Furonext Lisbon totalizou 170.551,6 milhdes de euros em Dezembro, 11,7% inferior a do

periodo homalogo de 2010.

0 segmento de obrigacdes foi o que mais contribuiu para o aumento da capitalizacdo bolsista do mercado
regulamentado da Euronext Lisbon no final do ano de 2011, ao subir 16,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2010. O
segmento de accdes acumulou uma queda de 23,6% no ano, encerrando 2011 com uma capitalizacdo bolsista de
102.693,8 milhdes de euros.

A volatilidade do indice PSI-20 foi de 20,77% em Dezembro, acima dos 16,08% fixados no periodo homologo de 2010. A
EDP (18,92%), a Jeronimo Martins (17,90%) e a Galp (16,27%) foram os emitentes com maior representatividade no

indice no final do ano.

0 valor das transaccdes efectuadas no mercado secundario a contado totalizou 2.083,8 milhdes de euros em
Dezembro, menos 1.796,2 milhdes (46,3%) do que em igual periodo de 2010.

No mercado regulamentado Euronext Lisbon, o volume de transac¢des caiu em 2011 46,5% face ao registado até
Dezembro do ano anterior, para 2.054,9 milhdes de euros. No mercado regulamentado de divida (MEDIP), o valor

transaccionado recuou 77,6% em relacéo ao final de 2010, para 246 milhdes.

Em Dezembro de 2011, o valor sob gestado dos organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios (OICVM)
totalizou 6.017,9 milhdes de euros, menos 2.741,5 milhdes de euros (-31,3%) do que no final de 2010. Recorde-se que,
nesta industria, os volumes sob gestdo ja haviam caido 25% em 2010 face a 2009. Nos fundos especiais de
investimento (FEI) o valor sob gestéo caiu para 4.817,5 milhdes de euros, menos 12% do que no ano anterior, cujo
montante ascendeu a 5.477,7 milhdes de euros.
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Actividade Desenvolvida pelo Banif — Banco de Investimento, SA
e Empresas Subsidiarias em 2011

2.1 Aadvisory Services e Banking

2.1.1 Corporate Finance

0 plano de assisténcia financeira acordado em meados de 2011 entre o Coverno Portugués e o FMI, o Banco Central
Europeu e a Comissao Europeia (conjuntamente designados por a “Troika”), implicou a implementacdo de um conjunto
de medidas de austeridade visando regularizar o défice orcamental do Estado e diminuir o seu nivel de endividamento.
Numa conjuntura economica e financeira ja complexa a nivel internacional e doméstico, a percepcao do risco de
credito associado a divida soberana portuguesa conheceu uma deterioracéo substancial em 2011, que tem penalizado
de forma continuada o recurso por parte do Estado, bancos e empresas aos mercados financeiros internacionais, quer

em termos de custo quer em termos do proprio acesso ao credito.

Esta envolvente tem condicionado fortemente a actividade de Fusbes & Aquisicoes em Portugal que, de acordo com a
informacéo disponibilizada pela Bloomberg e ThomsonReuters, registou em 2011 uma queda em numero de
transaccdes superior a 50%. Em concreto, de acordo com a ThomsonReuters, concluiram-se em 2011 em Portugal

cerca de 30 transaccdes contra 73 transaccoes concluidas durante o ano de 2010.

Em face deste enquadramento, a Direccao de Corporate Finance reforcou o seu esforco comercial junto de clientes
internacionais com vista a prestacdo de servicos de assessoria financeira em operacdes de cross-border,
nomeadamente nos mercados de Espanha, Brasil, Turquia e nas geografias cobertas pelos nossos parceiros da rede
Terra Alliance. Desta forma, a nossa equipa esteve envolvida em varios projectos relevantes, dos quais merecem

destaque:

e Assessoria financeira a Aviapartner na potencial aquisicao da Groundforce;

e Assessoria financeira ao TIIC - Transport Infrastructure Investment Company na analise, avaliacdo e
negociacao de duas oportunidades de investimento em Espanha;

e Assessoria financeira ao Grupo SAGE na analise, avaliacéo e negociacao de oportunidades de investimento;
e Assessoria financeira a FINAF S.p.A. na analise, avaliacdo e negociacéo de oportunidades de investimento;

e Assessoria financeira a Investindustrial na analise, avaliacdo e negociacéo de oportunidades de investimento
em Portugal e na Turquia;

e Assessoria financeira ao Crupo Soares da Costa na avaliacdo da sua participada Prince Contracting ¢ Co.;
e Assessoria financeira ao Grupo Cenor na avaliacdo do conjunto das empresas do grupo;
e Assessoria financeira ao Grupo Lena na analise de desinvestimento de areas de negocio nao estratégicas;

e Coordenador financeiro do fecho da aquisicdo da OMNI Helicopters International pela Stirling Square Capital
Partners
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Assessoria financeira ao FICA - Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual, na analise de viabilidade
de candidaturas para o financiamento de producdes cinematograficas;

Assessoria financeira ao Coverno Regional dos Acores na avaliacéo da EDA - Electricidade dos Acores, S.A.

Assessoria financeira a Ouifel Holding na potencial aquisicdo do Banco Efisa, BPN Cestéo de Activos e BPN
Brasil.
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2.1.2 Structured Finance

No ano de 2011 constatou-se um acentuar da tendéncia ja verificada em 2010 de muito maior restricdo e selectividade

na concessao de creédito as empresas e projectos de investimento, acompanhada por um ajustamento em alta das

condictes de pricing das operacdes. Neste contexto, tendo em conta as severas limitacdes enfrentadas na concessao

de crédito, registou-se uma reducao significativa na participacao do Banco em financiamentos em regime de Project

Finance e Acquisition Finance.

Em face deste panorama, a Direccdo reforcou a dindmica comercial orientada para a prestacdo de servicos de

assessoria financeira especializada, e tem vindo a reformular a abordagem a estruturacéo de operacdes de

financiamento, privilegiando a tomada e desintermediacdo de risco de credito (em contraponto a tomada de risco

directo para balanco). Neste ambito, destacam-se as seguintes intervencoes:

Mandated Lead Arranger no financiamento a Portquay West | BV para a aquisicao de uma participacdo de 10%
da Media Capital;

Prestacao de Garantia Bancaria a Selfenergy Solutions, S.A. destinada a cobrir os riscos de construcdo de um
parque fotovoltaico rooftop de 2,0 MWh localizado em Murcia (Espanha);

Assessoria financeira a uma entidade do Grupo Banif, na prestacdo de Carantias Bancarias (Performance
Bonds) no ambito do financiamento em regime de Project Finance de um parque Termosolar de 100 MWh
localizado em Castilla la Mancha (Espanha), promovido pelo Grupo Abengoa;

Assessor financeiro exclusivo da Rotas do Algarve Litoral (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados e Edifer)
no dmbito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Algarve Litoral;

Assessor financeiro exclusivo da SPER (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados e Edifer) no dmbito do
acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Baixo Alentejo;

Assessor financeiro do Grupo ETE, Edifer e TIIC no Concurso PUblico para a Concessao da Plataforma Logistica
do Porto de Leixoes.
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2.1.3 Real Estate Finance

A Direccéo de Real Estate Finance (DREF) foca a sua actividade na montagem, tomada e gestéo de operacdes de crédito
estruturado especialmente orientadas para o mercado imobiliario. Adicionalmente, a DREF tem vindo a promover a
prestacao de servicos de assessoria financeira especializada para este segmento, tanto no buy side como no sell side.

Durante o ano de 2011, a actividade da DREF foi fortemente impactada pela crise que assola Portugal e, em particular,
pelas restricdes de liquidez e incremento acentuado do custo de funading do banco, que obrigou a uma forte contencao

do crédito concedido a clientes, com reflexos directos na geracéo de negocio e rendibilidade desta area.

Neste contexto, a DREF concentrou os seus recursos na gestao e optimizacao da carteira de créedito existente, com
particular énfase na reestruturacdo e acompanhamento dos creditos deteriorados. Paralelamente, a equipa deu
continuidade a actividade de Assessoria Real Estate que possibilitou, em 2011, a formalizacdo de quatro mandatos de

assessoria financeira orientada especificamente para a vertente imobiliaria.

Finalmente, e para aléem dos mandatos de assessoria contratados com clientes, a DREF assegura igualmente a gestao
de varios activos imobiliarios e participacdes sociais em sociedades imobiliarias que o Banco de Investimento tomou

posse no contexto da reestruturacao de operacoes de financiamento.

2.2 Treasury & Markets
2.2.1 Mercado de Capitais

Em 2011, a area de Mercado de Capitais - Divida, esteve envolvida na estruturacéo e colocacao de 17 transaccoes em
mercado primario, num montante total de cerca de 1.283 milhdes de Euros.

Costariamos de salientar no ambito da politica de captacao de recursos para o Banif — Grupo Financeiro, as seguintes
transaccodes estruturadas pela Direccao de Mercado de Capitais:

a) duas emissdes de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa para o Banif - Banco de
Investimento, S.A. no montante global de 150 milhdes de Euros;

b) duas emissdes de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa para o Banif — Banco Internacional
do Funchal, S.A. no montante global de 700 milhdes de Euros;

c) uma emissao de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa para o Banco Banif Mais, S.A. no
montante de 25 milhdes de Euros;

d) trés emissoes de Senior Notes para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. ao abrigo do seu Euro
Medium Term Note Programme, no montante global de 60 milhdes de Euros e

e) duas emissoes de obrigacdes para a Banif - SGPS, S.A. no montante global de 125 milhdes de Euros.

Importa igualmente referir as transaccoes estruturadas pela Direccédo de Mercado de Capitais para as sociedades
integradas no Grupo Rentipar, nomeadamente:

a) uma emissao de obrigacdes subordinadas para a Rentipar Seguros, SCPS, S.A. no montante de 10 milhdes
de Euros;

b) uma emissdo de obrigacdes perpétuas subordinadas para a Companhia de Seguros Acoreana, S.A. no
montante de 10 milhdes de Euros;

c) uma emissao de obrigacdes para a Rentiglobo, SGPS, S.A. no montante de 35 milhdes de Euros e

d) uma emissao de obrigacdes para a Rentipar Investimentos, SGPS, S.A. no montante de 60 milhdes de
Euros.

e) Programa de Papel Comercial para a Rentimundi - Investimentos Imobiliarios, S.A. no montante de 10
milhdes de Euros, por subscricao particular, sem garantia de reembolso.

De salientar ainda gue, no @mbito da estruturacdo de financiamento para clientes n&o residentes, foram realizadas
duas novas emissdes de Notes pelo Euro Invest Limited, Ltd, indexadas ao risco de crédito do Banif — Crupo Financeiro

e/ou dos seus accionistas maioritarios, nos montantes de 55 milhdes de Euros e de 55 milhdes de Dolares Americanos.
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No final do ano, o Banco desempenhou igualmente as funcdes de intermediario financeiro no ambito de uma oferta
publica geral e voluntaria de aquisicao lancada pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. sobre 100.000
obrigactes subordinadas por este emitidas, por troca de até 100.000 obrigacdes subordinadas, a emitir pelo Banif —

Banco Internacional do Funchal, S.A. ao abrigo do seu Euro Medium Term Note Programme.

Por ultimo, no que respeita a actividade internacional, o Banco prestou assessoria financeira na venda de activos

brasileiros a um Grupo Financeiro Internacional.
2.2.2 Financeira

0 ano de 2011 revelou ser um periodo delicado para o sistema bancario portugués, nomeadamente no acesso a fontes
externas de liquidez. De facto, os sucessivos cortes de notacado de rating, quer da Republica quer dos bancos nacionais,
associados ao pedido de ajuda externa de Portugal, levaram a que se confirmasse a dependéncia do Banco Central

Europeu como forma de financiamento da actividade.

O BBI encetou um processo de desalavancagem do balanco que se concretizou na reducéo de cerca de 16% do seu

activo, com uma alteracéo n&o despicienda na composicéo das suas fontes de financiamento.

Atendendo ao acima referido e ao enquadramento regulamentar, tornou-se inevitavel uma descida nos recursos
captados junto de institucionais (que atingiu os 145 milhdes de euros — M€). Ainda assim, o BBI conseguiu reforcar a
sua independéncia na obtencao de financiamento, como o comprova a reducao de 135 M€ na utilizacao de linhas de
financiamento intra-grupo, aumentando em simulténeo a pulverizacéo das fontes de financiamento permitindo assim

uma reducdo de riscos.

0s fluxos mencionados foram compensados por: (i) variacao liquida em emissdes proprias (137,5 ME); (ii) aumento do
capital social (30 M€); (iii) subida no recurso ao BCE (35 ME€); (iv) desenvolvimento das operacdes de reporte de titulos

(30Me€) e (v) aumento dos recursos captados junto de clientes particulares (10ME€).

0 aumento do capital social em 30 M€ permite ao BBI cumprir confortavelmente as metas regulamentares impostas

para os racios de capital.

como forma de amenizar os efeitos nocivos da subida do seu custo de funding, o BBl aumentou significativamente a
utilizacdo de instrumentos de mercado monetario, nomeadamente Bilhetes do Tesouro, permitindo uma gestéo
eficiente da posicao de liquidez e, simultaneamente, obter um contributo importante para a margem financeira.

A Direccao Financeira continuou a desenvolver esforcos para diversificar as suas fontes de financiamento e potenciais

contrapartes, nomeadamente assinando ISDA e ISMA com quatro entidades adicionais.

Durante 2011, foram feitos investimentos em sistemas de controlo e avaliacéo de produtos derivados para fazer face
ao aumento de actividade de clientes nesta area. Aqueles investimentos garantem a avaliacdo independente para a
totalidade das posicdes de derivados existentes (montante nocional de 700 ME), essencialmente provenientes de

cobertura de risco de clientes (cambial, taxa de juro, crédito e commodities).

Por ultimo, a actividade bem-sucedida de trading proprietario em mercados cambiais permitiu mais do que compensar

a queda acentuada do volume de negdcio de clientes neste segmento.
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Estratégia de Financiamento

No plano de vencimentos de divida do Banif - Banco de Investimento (“BBI”) o ano de 2012 nao regista qualquer
acontecimento, tanto ao nivel das emissdes mais antigas emitidas em 2007 (“Upper e Lower Tierl!”) dado que uma
delas so amortiza em 2017 (“Upper Tier!l’) e a outra & Perpétua (“Lower Tier /1"), assim como as emissoes de divida

garantida pelo Estado Portugués emitidas em 2011 s6 maturam em 2014.

A estratégia do BBI para 2012 passara por manter no nivel mais baixo possivel o recurso as linhas de financiamento
intra-grupo, garantindo desta forma a autonomia do BBI no financiamento da sua actividade. Ainda no seguimento
desta estratégia o BBI ira reforcar a poo/ de colaterais a utilizar junto do BCE através da carteira de crédito actual e
com a aquisicao de activos elegiveis, na sequéncia da amortizacao de titulos da sua carteira no montante de 120Mio€,

durante os meses de Maio e Junho de 2012.

Adicionalmente, o BBI através de uma politica activa de captacado de recursos junto dos seus clientes Particulares e
Institucionais tentara melhorar o seu racio de transformacao, substituindo financiamento do ECB por financiamento

de Clientes.

N&o esta prevista a emissao adicional de divida garantida pelo Estado Portugués durante o ano de 2012 pelo BBI.
2.2.3 Securitizacao

A estrategia do Banif — Banco de Investimento, S.A. (“Banif Investimento”) nesta area de actividade, tem ao longo dos

ultimos anos, assentado nos seguintes pilares:
- Estruturacao de novas operacoes;
- Concretizacdo de emissdes através da Gamma - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (“Gamma”);
- Cestao das operacdes em que o Grupo Banif intervém;

Principais eventos decorridos em 2011:

Foram estruturadas pelo Banif Investimento, durante o ano de 2011, 2 operacdes de Titularizacdo, num montante

global de aproximadamente €1.400 milhoes.

Em paralelo, foi constituido no decorrer de 2011 um Programa de Obrigacbes Hipotecarias para o Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”), num montante global de €3.000 milhdes e consequentemente concretizadas 2

emissoes, que ascenderam a €135 milhoes.

Adicionalmente o Banif Investimento esteve também envolvido nos seguintes processos ao longo do ano de 2011:

- Obtencao de notacdo de rating pelas agéncias Fitch e DBRS, para as tranches seniores das emissdes Azor
Mortgages No.2, Atlantes Mortgage No.3, Atlantes Mortgage No.4 e Atlantes Mortgage No.5, assegurando dessa
forma o cumprimento do requisito definido pelo Banco Central Europeu, que vigorou a partir de Marco/11.

- Reestruturacao de emissdes em curso (Azor Mortgages No.2, Atlantes Mortgage No.2,3,4,5 e 7 e Atlantes Finance
No.3), assegurando assim a adaptacao das transaccdes em causa ao critério da Standard & Poor’s publicado
em Dez/10.

- Colaboracao com o Banif na colocacao de Obrigacdes Titularizadas, emitidas pela Gamma, junto de investidores
institucionais.
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No final de 2011 a Direccaéo de Securitizacéo era responsavel pela gestdo de aproximadamente €4.650 milhdes de
Obrigacoes Titularizadas, correspondentes a 13 operacoes, das quais cerca de €4.480 milhdes foram concretizadas pela

Camma.

A 31 de Dezembro de 2011 a Gamma registou um activo liquido total de € 4.349 milhdes e capitais proprios de

aproximadamente € 5.5 milhdes, tendo obtido um resultado liquido de € 563 milhares.

(valores em milhares de euros) 31/12/2011 31/12/2010 Variac8o (%)
Activo Liquido 4.349.782 3.251.874 34%
Capitais Proprios 5.459 3.796 44%
Resultado do Exercicio 563 328 72%

e Fevereiro: conclusao do processo de obtencao de um 2° rating para as operacoes de Titularizacdo Azor Mortgages
No.2, Atlantes Mortgage No.3, Atlantes Mortgage No.4 e Atlantes Mortgage No.5. O rating atribuido pela Fitch foi de
“A”, para a operacao Azor Mortgages No.2 e “AA-" para as restantes. Refira-se que este processo foi motivado pelas
exigéncias do Banco Central Europeu, o qual a partir de 1 de Marco de 2011, determinou que todas as operacoes de
Titularizacao tinham de beneficiar de notacéo de rating por parte de, pelo menos, 2 agéncias reconhecidas.

Abril: concretizacdo de uma emisséo de obrigacdes titularizadas, denominada Atlantes No.1, num montante global
de €1.132,9 milhdes. Esta operacao, envolveu uma carteira de creditos a Pequenas e Médias Empresas, originados
pelo Banif. A emissao obteve um rating de “Aa2” pela Moody’s e “AAA” pela DBRS.

Julho: constituicdo de um Programa de Obrigacdes Hipotecarias para o Banif, num montante global de €3.000
milhoes. O Programa obteve notacao de rating pela Moody’s de “Baa3”.

o Julho: emisséo de €85 milhdes de Obrigacdes Hipotecarias, ao abrigo do Programa do Banif.

e Julho: concluséo do processo de obtencéo de um 3° rating para a operacao de Titularizacdo denominada Azor
Mortgages No.2. As obrigacdes classe A da referida emissao passaram a beneficiar de um rating “A+” pela agéncia
DBRS.

e Julho: adaptacao de algumas emissdes em curso (Azor Mortgages No.2, Atlantes Mortgage No.2, Atlantes Mortgage
No.3, Atlantes Mortgage No.4, Atlantes Mortgage No.5, Atlantes Mortgage No.7 e Atlantes Finance No.3) ao novo
critério da Standard & Poor’s. Esta adaptacdo teve por objectivo proteger o interesse dos investidores das
referidas emissoes, evitando, dessa forma, um downgrade das mesmas.

e Setembro: obtencéo de garantia do European Investment Fund e consequente colocacdo junto de investidores
institucionais de €80 milhdes de obrigacdes Atlantes 1, classe A.

e Outubro: emissao de €50 milhdes de Obrigacdes Hipotecarias, ao abrigo do Programa do Banif.

e Dezembra: concretizacdo de uma operacao de Titularizacdo denominada Atlantes Finance No. 4, a qual envolveu
uma carteira de créditos ao consumo, automovel e /easing originados pelo Banif e Banif Mais, S.A. Esta operacéo
contemplou a emissdo pela Gamma de obrigacdes no montante global de aproximadamente €260 milhdes, tendo as
obrigacoes classe A obtido uma notacao “A+” pela agéncia Standard & Poor’s.

Estruturacdes em curso

Esta neste momento a decorrer a estruturacdo de uma nova operacao de Titularizacdo envolvendo créditos a
empresas originados pelo Banif, num montante que devera ascender a €350 milhdes. Esta transaccéo ira beneficiar de
notacao de rating por parte das agéncias Moody’s e DBRS, estando prevista a sua concretizacdo para o primeiro
trimestre de 2012.

_27

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK

2.3 Trading & Sales

2.3.1 Carteira Propria

Foram ja referidas as dificeis condicoes de financiamento das economias periféricas da Zona Euro, com Portugal a
assumir particular protagonismo, que culminou com o pedido de assisténcia financeira internacional (aos paises da
zona euro, ao BCE e ao FMI), no segundo trimestre, que se consubstanciou num programa de financiamento de 78 mil
milhdes de euros. Neste contexto, e atendendo as dificuldades em obter financiamento pelo mercado e a falta de
liquidez generalizada, o BBI optou pela venda de activos da carteira propria. No total, os activos vendidos
representaram quase um terco do valor nominal da carteira propria. Nao obstante, continuou a desenvolver-se a
actividade de trading sem consumo de recursos, de forma a permitir gerar receitas para cumprir o orcamento de

actividade da area.

2.3.2 Mercado Secundario de Obrigacoes

Durante o primeiro semestre de 2011, o banco consolidou a sua posicédo como um dos principais provedores de liquidez
e "“market maker” em Eurobonds brasileiros, aumentando a sua base de clientes institucionais activos para cerca de
300, espalhados por mais de 30 paises. De salientar o crescimento da base de clientes no Medio Oriente e nos USA. Os
segmentos onde o Banif Banco de Investimento se posiciona como importante participante do mercado secundario
incluem Obrigactes de Corporates Brasileiros em USD e EUR, Obrigactes emitidas pela Republica Brasileira (USD e EUR),
a curva de Pemex (Petroleos Mexicanos), e também de papeis denominados em BRL mas com liquidacao financeira em
EUR e USD, para investidores externos que queiram estar expostos a moeda brasileira sem necessidade de abrir conta
local. A actividade teve um turnover global de aproximadamente dois mil milhdes de euros em 2011. Nos meses de
Verao, a actividade foi afectada pelas condicdes extremas de aversao ao risco, tendo o Ultimo trimestre revertido parte

desse movimento negativo.

2.3.3 Mercado Secundario de Accoes

0 ano de 2011 foi mais dificil para os mercados accionistas. Aversos ao risco os investidores deram preferéncia a
activos financeiros defensivos. Consequentemente, assistiu-se a uma desvalorizacao significativa nos principais indices
Europeus (DAX -14.69%, CAC -16.95%, FTSEMIB -25.2%, IBEX -13.11% € 0 PSI20 -27.6%) e a uma reducéo de volume de
transaccdes no mercado regulamentado da Euronext Lisboa de 30% face a 2010, o qual ja tinha registado uma grande

contraccao (-43%) face ao ano de 2009.

Em resultado deste contexto adverso, a actividade de corretagem registou uma reducao das receitas de
intermediacéo. No entanto, o Banco continua empenhado na consolidacédo do negdcio de Fquities, quer em Portugal
como no estrangeiro. Nesse sentido, destaca-se, no periodo em analise, a realizacdo de diversas iniciativas,
nomeadamente roadshows junto dos principais investidores institucionais nacionais e internacionais. Estas iniciativas,
aliadas ao nosso servico de Research e Vendas, irdo certamente contribuir para reforcar o nosso posicionamento
junto dos clientes aquando da melhoria das condicdes de mercado. Adicionalmente, € de salientar a consisténcia da
qualidade da nossa equipa de Research que, uma vez mais, foi nomeada na categoria de “Melhor Analista” em Portugal

pela Deloitte, Investor ¢- Covernance Awards.

0 Banco continuou a assegurar no ambito do contrato de liquidez da Banif SGPS a intermediacéo nas respectivas

accoes.

_28

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK

2.4 Cestao de Clientes
2.4.1 Private Clients

Ao longo do ano de 2011, a Direccao de Private Clients (“DPC”) consolidou as suas linhas de actuacado assentes numa
estratégia de crescimento da base clientes quer via novos clientes particulares quer através de um plano de
dinamizacao da base de clientes ex-BPP. Para tal foi implementada uma estratégia de criacao de valor via produto e via
servico, com enfoque no segmento de clientes monoproduto e com menor rotacao de carteira. Esta estratégia resultou
no aumento do numero de clientes activos em cerca de 10% e num aumento significativo de rendibilidade por
comparag¢do com o ano anterior.

A actividade da DPC centrou-se na captacao de funding via Produtos de Passivo (DPs e emissdes proprias) sobre a base
de clientes BBI. Adicionalmente, implementou-se uma estratégia de reducéo do crédito/CCl via aumento de spreads e

reducao de limites, tendo-se procedido a revisao de todos os contratos de crédito.

Este posicionamento permitiu concentrar os recursos desta direccado no acompanhamento de clientes particulares de

alto rendimento, activos em investimento e intermediacao financeira.

Prevé-se para ano de 2012 a manutencao de restricdes na captacao de funding mas com gradual reducao da aversao
ao risco. A concretizar-se, esta maior apeténcia por risco podera permitir uma diversificacdo da carteira de
investimentos com aumento do nivel de comissionamento no mix de receitas da DPC. Continuaremos focados no
esforco de captacdo de novos recursos e na implementacao de iniciativas comerciais para aumento da rotacdo dos
activos por cliente (equity swaps, emissoes estruturadas, produtos customizados assim como na dinamizacéo /

consolidacao da base de clientes BBI (base actual + base clientes BPP).

Verificou-se face ao ano anterior, uma manutencao do valor de activos sob gestao, mas com menor preponderancia do

mercado accionista por contrapartida do montante alocado a fundos de investimento.
2.4.2 Institutional Clients

0 segmento de clientes institucionais tem requisitos especificos, quer pela sua dimensao e tipo de instrumentos
financeiros que procuram, quer pela multiplicidade de actividades em que podem estar envolvidos. Este segmento foi
anteriormente servido pela Direccdo Financeira do Banif Banco de Investimento (essencialmente para solucoes
relacionadas com aplicacdes, investimentos e derivados) e pela Direccdo de Clientes Institucionais da Banif Cestéo de
Activos (com enfoque na comercializacdo de produtos e servicos relacionados com fundos de investimento). Com o
objectivo de sistematizar a oferta, e assim melhor servir este importante segmento de clientes, os recursos e
experiéncia de ambas as direccdes foram combinados numa Unica direccdo de Institutional Clients, sedeada no Banif
Banco de Investimento. Esta direccéo passou a ser o ponto de contacto privilegiado da area de banca de investimento

com clientes institucionais.

As prioridades de 2011 foram consolidar a base de clientes, potenciando a colocacdo dos diferentes produtos e
servicos oferecidos pela banca de investimento, reflectindo as prioridades de negdcio para este ano. 0 ano fechou com

perto de 200 clientes em carteira e um total de EUR 2.5bln de activos sob gestéo sendo de salientar:

e a obtencdo de dois mandatos de assisténcia em ofertas publicas de venda de fundos especiais de
investimento imobiliario e ainda short-/listed para outros dois;
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e acaptacao de mais de 270 milhdes em servicos de banco depositario;
e dinamizacado da colocacao de papel comercial gerido / detido pelo grupo;

e captacao de funding para o Banif Banco de Investimento, quer através de depositos tradicionais, alargando a
base de clientes, quer através de produtos inovadores e de valor acrescentado.

2.4.3 Corporate Clients

A Direccao de Corporate Clients tem como missdo a originacdo de negodcios junto de empresas e entidades e
organismos publicos, promovendo as solucdes financeiras de todas as areas de produto do Banif Banco de
Investimento e estabelecendo relacdes de confianca e de médio prazo com os clientes.

Os resultados atingidos na actual conjuntura reflectem, por um lado, a aposta sectorial efectuada e a forte integracao
com as diversas areas de produto no Banif Banco de Investimento, e por outro lado, o esforco integrado de abordagem
comercial para o segmento empresarial entre os bancos de investimento e comercial e a Companhia de Seguros

Acoreana.

Destaca-se ainda o esforco de cross selling desenvolvido com as unidades de negodcio no estrangeiro, com especial
destaque para o negocio originado por esta equipa para o Banif Banco de Investimento (Brasil) em varias operactes
cross border com empresas portuguesas e brasileiras. E de notar igualmente o inicio de um esforco coordenado com a

equipa em Espanha para o desenvolvimento de operacdes cross border.

Em 2011 a Direccao de Corporate Clients pds em pratica o plano comercial tracado no inicio do ano e que teve como
principal focos a originacéo de negocio para as areas de Advisory Services, Structured Finance, Asset Management,

Mercado de Capitais e operacdes de Cross Border (Brasil e Espanha) junto do middle market empresarial portugués.

2.4.4 PMEs

A Direccao de PMEs tem como missdo a execucao de mandatos de assessoria financeira e a estruturacado de
financiamentos na area das pequenas e médias empresas, tendo como principal objectivo a oferta de servicos de
banca de investimento que se coadunem com as necessidades do tipo de empresas e das operacdes dominantes
originadas junto do Banif Grupo Financeiro, actuando em parceria com os Centros de Empresas do Banif — Banco

Internacional do Funchal.

0 ano de 2011 foi marcado por um continuado abrandamento de actividade. Deste modo, a Direccédo de PMEs em
conjunto com a Direccao de Corporate Clients intensificou neste periodo os contactos comercias junto das empresas

de forma a alargar a base de clientes.

2.5 Cestao de Activos

A actividade de gestao de activos é desenvolvida pelo Banco de Investimento na gestéo de patriménios e consultoria

para o investimento de clientes particulares e institucionais, pela Banif Cestao de Activos — Sociedade Gestora de

Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos de investimento mobiliario e imobiliario e nos fundos especiais de

investimento e pela Banif Acor Pensdes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A., nos fundos de pensoes.

0 sector esteve particularmente pressionado devido a forte concorréncia dos depositos a prazo proporcionados pelas
instituicdes financeiras. Com efeito, estas foram forcadas a adoptar um programa de desalavancagem do balanco no
ambito do programa de auxilio financeiro da troika, com vista a diminuicéo da dependéncia do financiamento externo,
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pelo que tém vindo a oferecer taxas de deposito muito competitivas. 0s fundos mobiliarios foram particularmente
afectados, tendo registado uma queda de activos de cerca de € 10 817M para € 3 403M (-69%), com especial destaque
para o volume de resgates ocorrido nas classes de Fundos de Tesouraria Euro (€ 1 021 M), de Fundos com Proteccéo de
Capital (€ 561M) e de Fundos Flexiveis (€ 435 M).

Neste contexto, a estratégia da Area de Cestdo de Activos para o ano de 2011 assentou nos seguintes vectores:

e Aprofundar o relacionamento estratégico com o Banif — Grupo Financeiro, acompanhando especialmente o
universo de clientes que detém fundos de investimento e enfatizando o caracter recorrente da respectiva
comercializacao;

e Desenvolver o relacionamento com investidores institucionais exteriores ao Banif — Grupo Financeiro, de modo
a potenciar as aplicacdes desses investidores em fundos de investimento e em servicos integrados de gestao
de patrimonios;

e Manter a énfase na procura de factores de diferenciacdo e de valor acrescentado, expressa nomeadamente
no reenquadramento das estratégias dos fundos de investimento sob gestdo e liquidacéo de fundos que se
consideraram desadequados tendo em conta as actuais condicdes de mercado;

e Promover a implementacéo interna referente ao processo UCITS IV quanto a transposicdo das normas
europeias a vigorar nos fundos de investimento, dotando-os da exigivel (a muito curto prazo) harmonizacao a
nivel europeu.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Area de Cestdo de Activos do Banco de Investimento e sociedades participadas tinha sob
gestdo e consultoria para investimento o montante de 2.727 milhdes de euros, consubstanciando, portanto, um

decréscimo de 9,88% em relacdo ao montante gerido a 31 de Dezembro de 2010.

2.5.1 Banif Gestao de Activos (Fundos de Investimento Mobiliario, Imaobiliario e Fundos Especiais de

Investimento)

No ambito da estratégia delineada a Sociedade colocou especial Enfase no constante acompanhamento do mercado e
adequacao dos fundos de investimento sob sua gestdo as necessidades comerciais percepcionadas, num ambiente
economico extremamente adverso e de enorme instabilidade. Neste ambito, destaca-se a implementacéo de alteractes
efectuadas a politica de investimento do Banif Brasil - Fundo Especial de Investimento Aberto, no sentido do

alargamento dos seus limites de investimento, assim como do espectro de actuacao.

Ainda durante o 1° trimestre a Assembleia de Participantes do fundo PRIME FIl - Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado deliberou por unanimidade proceder a sua liquidacao. A Sociedade Gestora prevé que o prazo para conclusao
do processo de liquidacéo do fundo e para o reembolso das unidades de participacéo venha a corresponder a um ano a
contar da data do inicio da liquidacdo do fundo, sendo que, no entanto, esta previsao podera n&o ser segura, por se

encontrar dependente do transito em julgado de processos judiciais pendentes.

Em Marco procedeu-se a reducao dos minimos de subscricao exigidos nos fundos de investimento harmonizados,
adaptando a oferta da Banif Cestdo de Activos a nova realidade conjuntural, tendo em consideracdo quer as
necessidades dos actuais clientes, quer a angariacdo de novos participantes. Ainda nesse més promoveu-se a
alteracéo da politica de investimento do Infra Invest — Fundo Especial de Investimento Aberto, permitindo que o Fundo
adaptasse os limites de investimento a actual conjuntura dos mercados, tornando-o mais competitivo e com uma

maior perspectiva potencial de rendibilidade.
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No ambito dos fundos de investimento imobiliario merece realce a reducao temporaria das comissoes de gestao
(componentes variavel e fixa), cobradas pelos fundos de investimento Banif Imogest - Fundo de Investimento
Imobilidrio Fechado e Banif Imopredial - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto. Ainda relativamente ao Banif
Imopredial salienta-se a reducao temporaria da comissao de deposito do fundo por parte da entidade depositaria. Esta
estratégia de isencédo de comissdes tem vindo a ser implementada pela Sociedade Cestora numa base trimestral.

Em Abril de 2011 realizou-se novo aumento de capital do fundo de investimento imobiliario fechado Imoveis Brisa, no
montante de 1.500.000 Euros.

IMOVEIS BRISA - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

AUMENTO DE CAPITAL

EUR 1.500.000

ABRIL 2011

BANIF

INVESTMENT
MANAGERS

Em Assembleia de Participantes, realizada em 12 de Abril, foi deliberada a prorrogacao do periodo de duracao do fundo
Banif Imogest - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado por mais trés anos, ou seja, até 23 de Abril de 2014. Este

fundo teve inicio em 2001 e tinha um prazo inicial de duracdo de 10 anos.

Em Maio de 2011 promoveu-se, em conjunto com o Banif - Banco de Investimento, o lancamento de um novo produto
dirigido a sua rede de private banking, o Banif Investimento Duplo, produto financeiro complexo que conjugou um
deposito a prazo emitido pelo Banco com o investimento em um de dois fundos especiais de investimento mobiliario
geridos pela Banif Gest&o de Activos, seleccionados pelo cliente, Banif Brasil ou Banif Asia.

A Sociedade Gestora promoveu em Setembro, no Porto e em Lisboa, duas sessdes de apresentacao do Fundo de CGestao
Passiva — Fundo Especial de Investimento Fechado destinada aos seus participantes. Estes eventos tiveram como
objectivo apresentar, aos mais de 500 participantes que nelas estiveram presentes, a retrospectiva da actividade do

fundo e analise dos seus activos, assim como algumas perspectivas de rendibilidade e de liquidez.

No més de Dezembro a Sociedade Cestora decidiu a liquidacéo do fundo Banif PPA — Fundo de Poupanca em Accdes.

Ainda no final de 2011 a Sociedade Gestora procedeu a publicacdo de Convocatoria para a realizacao de uma

Assembleia de Participantes do Fundo de Cestdo Passiva - Fundo Especial de Investimento Fechado, a ter lugar em 17

de Janeiro de 2012, cujo ponto Unico em discussao sera a alteracdo do Regulamento de Cestdo do fundo no capitulo
respeitante a sua politica de gestao, por forma a ficar expressamente prevista a possibilidade da Sociedade Cestora
poder aceitar as ofertas apresentadas pelos emitentes de valores mobilidrios em carteira. No que diz respeito aos
fundos mobiliarios, os activos geridos passaram de 78,8 milhdes de euros no final de 2010 para 44,8 milhdes de euros
no final de 2011 (43,2% de decréscimo), enquanto os fundos imobiliarios evoluiram de 709 para 717 milhdes de euros,
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no mesmo periodo, o que representou um acrescimo de 1,04%. Os activos geridos em fundos especiais de investimento
passaram de 610 para 554 milhdes de euros, ou seja, um decréscimo de 9,08 % no periodo.
A Sociedade conseguiu manter niveis elevados de quota de mercado nos Fundos Especiais de Investimento e nos

Fundos Imobiliarios, com respectivamente, 11,4 % € 6,4 % no final do exercicio.

A quota de mercado da Banif Cestdo de Activos, S.C.F..M., S.A. em Dezembro de 2011 era de 5,95% tendo crescido

relativamente a quota de 5,42% do final de 2010.
Devido ao enquadramento desfavoravel, os proveitos desceram 32,6% relativamente ao exercicio anterior, o que

conduziu a uma diminuicao dos resultados liquidos da Sociedade, que passaram de 2.888 milhares de euros em 2010

para 934 milhares de euros em 2011. O ROE cifrou-se em cerca de 13,87% no periodo.

Vvalores em Milhares de Euros

2011 2010 Variacao %
Activo Liguido 13.618 13.242 3%
Capitais Proprios 8.631 10.247 -16%
Resultado do Exercicio 934 2.888 - 68%

2.5.2. Investimentos Alternativos e Private Equity - BGA

Infra Invest

0 Infra Invest- Fundo Especial de Investimento Aberto, adiante designado por Infra Invest, Fundo ou 0OIC, € um fundo
que investe directa ou indirectamente em activos cotados ou nao cotados, projectos ou empresas relacionadas com
infra-estruturas, gerido pela Banif Cestdo de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA. e

iniciou a sua actividade em 30 de Junho de 2009.

Enquadramento Macro-econdmico

0 ano de 2011 foi marcado pelo abrandamento do ritmo de expansao das principais economias mundiais, de 4,1% em
2010 para 2,7% em 2011, tendo o crescimento sido mais acentuado nos paises emergentes e mais moderado na

generalidade das economias avancadas.

Apesar da reducao do ritmo de crescimento, a sustentabilidade do ciclo de expansao foi ainda condicionada por um
conjunto de factores pontuais, de entre os quais: i) os efeitos do terramoto e consequente tsunami no Japéo; ii) a
crise politica em paises do Norte de Africa e Médio Oriente, em particular na Libia, e os efeitos ao nivel do preco do
petroleo; e, iii) o agravamento crise de divida soberana ocorrida na Zona Euro, com o contagio para a economia

portuguesa e, ja no final do semestre, para as economias espanhola e italiana.

A crise de divida soberana que afecta os paises da Zona Euro comecou no final do ano de 2009 na Grécia e propagou-se
no inicio de 2011 para Portugal, depois de ter obrigado a Irlanda a um pedido de ajuda externa no final de 2010. A
desconfianca dos mercados financeiros relativamente a divida de Portugal conduziu ao aparecimento de dificuldades
crescentes no financiamento dos agentes publicos e privados e conduziu o governo a um pedido de assisténcia

financeira a Unido Europeia, aos paises membros da area do euro e ao FMI no dia 7 de Abril de 2011. No ambito deste
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pedido, foi elaborado um alargado programa de ajustamento econdmico e financeiro para o periodo de 2011-14 e que
contempla um financiamento total de 78 mil milhdes de euros. O programa centra a sua intervencdo em 3 grandes

areas:

e Reformas estruturais para aumentar o crescimento potencial da economia;
e Estabelecimento de uma estratégia de consolidacdo orcamental credivel;

e Desalavancagem ordenada do sector financeiro.

A crise na Zona Euro condicionou o acesso ao credito por parte das familias e das empresas, devido as dificuldades de
refinanciamento da banca, e pressionou os governos a anunciar politicas orcamentais mais restritivas com vista a
recolocar as financas publicas em trajectoria sustentavel, caso da Franca, da Grecia, de Espanha, de Italia e Portugal.
Estas medidas contraccionistas condicionam de forma significativa o processo de recuperacéo economica em curso.
Paralelamente, os governos da Alemanha e Franca insistiram na necessidade de envolver os investidores privados nos
programas de resgate financeiros dos paises em dificuldade, o que veio agravar ainda mais o sentimento dos
investidores.

0 aumento da aversao ao risco sentido pelos investidores traduziu-se, em Agosto e Setembro de 2011, num contagio
global, em que a elevada volatilidade de mercado afectou igualmente os mercados da zona euro, demais mercados
desenvolvidos e os mercados emergentes, com os fluxos de capital a cairem de forma pronunciada e as divisas a

depreciarem face a moeda de refugio, o dolar norte-americano.

A manutencao das dificuldades do acesso ao credito e o processo de desalavancagem em curso nas economias
europeias conduziram a numero reduzido de operacoes de investimento em infraestruturas realizadas por fundos de
investimento durante o ano de 2011. Apesar destas dificuldades, a Europa continua a ser um dos principais mercados
de investimento dos fundos de infraestruturas devido a estabilidade politica que proporcionam uma estabilidade nos

cash-flows dos projectos ao invés dos paises emergentes cujos projectos apresentam um nivel de risco elevado.

Politica de investimento do OIC

O Infra Invest -FEIF iniciou a sua actividade no final do primeiro semestre de 2009, tendo comprometido um
investimento inicial de 12 Milhdes de euros no fundo de capital de risco Banif Infrastructure Fund.

Durante o ano de 2011 o Fundo néo realizou qualquer novo investimento e ndo foi efectuada qualquer nova subscricao
de capital por parte de novos ou actuais participantes.

Em 22 de Agosto de 2011 entraram em vigor diversas alteracdes a politica de investimento como a supressao do limite
maximo de 80% do valor liquido global do Fundo em unidades de participacdo de fundos de investimento que se
dediquem maioritariamente ao investimento em infra-estruturas; supressao do limite maximo de 35% do valor liquido
global do Fundo num Unico investimento; introducdo do limite maximo de 75% do valor liquido global do Fundo num
unico fundo de investimento, desde que este represente uma carteira diversificada; introducao do limite maximo de
30% do valor liquido global do Fundo num unico projecto de infra-estruturas; alargamento do prazo de 2 para 3 anos

no que respeita a limites de investimento constantes no prospecto completo do fundo.
Perspectivas da actividade do 0IC

No ano de 2012 o comportamento do Fundo vai estar marcado pelas incertezas envoltas na trajectoria subjacente das

economias desenvolvidas, em particular na Europa, devido a evolucdo da crise da divida soberana. Face a estas
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incertezas nao se prevé que haja novas subscricdes até que os investidores consigam ter uma visao mais clara sobre

a evolucdo da crise.
Eventos subsequentes relevantes

Em Janeiro de 2012 verificou-se que o valor reportado no final do ano respeitante as Unidades de Participacéo do Banif
Infrastructure Fund - FCR (Banif Infrastructure) sofreu uma queda acentuada apresentando uma variacao de cerca
de 50% relativamente ao valor a que esta avaliado este activo no Fundo. 0 impacto desta desvalorizacéo, que resultou
essencialmente do reconhecimento por parte da Finpro (activo do Banif Infrastructure) de desvalorizacdes de algumas
participadas, foi repercutido no Fundo em Janeiro de 2012.

Art Invest

Mercado de Arte em 2011

Durante o ano de 2011 o mercado global de arte, apresentou um crescimento que superou as previsoes mais
optimistas. No inicio de 2011 os niveis de precos encontravam-se perto dos valores observados em meados de 2007,
antes dos maximos de sempre que foram atingidos no final desse ano. No final do ano os precos aproximaram-se dos
valores que se foram observados uns meses antes do colapso do mercado em 2008, logo apds o historico leildo de

obras do Damien Hirst que ocorreu no dia seguinte a faléncia da Lehman Brothers.

Num cenario econdémico marcado pelo abrandamento dos Estados Unidos e especialmente pelo problema das dividas
soberanas na Europa, este crescimento do mercado de arte foi essencialmente impulsionado pelos mercados asiaticos.
Os factores que justificam esta performance sao varios, nomeadamente a tradicional procura de investimentos de
refugio, como o ouro ou as obras de arte, num ambiente de instabilidade econdmica e de falta de confianca nas
tradicionais classes de activos. No entanto, quando confrontados com os numeros, o grande impulsionador deste

crescimento foi a consolidacdo da China enquanto o maior protagonista mundial do mercado de arte.

Desde 2007 que a China se tem posicionado paulatinamente como o actor principal de um mercado que alternava
entre Londres, Nova lorque e Paris, e confirmou este ano a sua posicdo de primazia, ndo so ao nivel do volume de
vendas como dos precos de obras em leildo. Durante 2011 a China foi responsavel por cerca de 39% do volume de
vendas, seguida pelos Estados Unidos da Ameérica com 25% e de Inglaterra com 20%. Com mais de 684 lotes
transaccionados a China também liderou o topo de mercado (obras com um valor acima de um milhao de dolares),

batendo os EUA, que colocaram 533 lotes, o que representou um crescimento de 36% face a 2010.

Para estes valores contribuiu o emergir de artistas chineses, cujas obras comecaram a atingir cotacdes acima da
fasquia de USD 1 Milhao. 0 recorde de preco obtido por uma obra foi este ano foi alcancado num leildo em Pequim para
uma obra 0i Baishi - “aguia sobre um pinheiro” que foi arrematada por USD 57 Milhdes. Qi Baishi (1864 - 1957) foi um
pintor autodidacta sendo actualmente considerado um dos mais influentes artistas modernos chineses e apresenta
como tematica predominante do seu trabalho a natureza, com maior incidéncia em animais, plantas e paisagens. Em

1957 foi eleito presidente da Associacéo dos Artistas da China.

Aliciados pelo crescimento econdmico asiatico a China tornou-se o novo el dourado de artistas, galeristas e
especialmente leiloeiras. A Christie’s e a Sotheby’s que em 2011 representaram 53% (vs 72% em 2008) do total de

volume de vendas do mercado de arte, estédo a investir naquela zona do globo com o objectivo de manterem a
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lideranca e travarem a ameaca que tém sofrido pelas concorrentes chinesas que colocaram sete leiloeiras entre as

das dez maiores mundiais no final de 2011.

Durante o ano de 2011 o fundo colocou em leildo duas obras - “O Africano” de Leonilson, e o “Relevo Espacial”, obra de
Hélio Oiticica. Considerado um dos artistas mais revolucionarios e influentes do seu tempo, Hélio Oiticica realizou uma
vasta obra experimental e inovadora que € reconhecida internacionalmente. Em 2009 um incéndio destruiu cerca de
duas mil obras do artista plastico, aproximadamente 90% do acervo que era mantido na residéncia do seu irmao e que
foi avaliado em 200 milhdes de dolares. Apesar da expectativa de concretizacao de uma mais-valia significativa através
da venda em leilao realizado em Londres pela Phillips de Pury do “Relevo Espacial”, esta acabou por ndo se concretizar,
devido a um efeito de dupla tributacéo que incide sobre a importacdo de obras de arte para o Brasil. Pelo mesmo
motivo, no leilao realizado pela Christie’s a obra de Leonilson acabou por ser arrematada pelo valor de avaliacdo mais

baixo.

Durante o ano foram distribuidos pelo The Fine Art Fund (“FAF”) USD 259.206,87 0 qual continua a ser o investimento
com maior peso na carteira do fundo. Em termos de valorizacéo as obras do FAF foram avaliadas cerca de 0,12% abaixo
do seu valor de aquisicéo. Este valor compara com a avaliacdo realizada em 2010, que apresentava um valor de 8,49%
abaixo do preco de custo, o que levou a uma valorizagdo do fundo no periodo de um ano. A subida do valor do The Fine
Art Fund contribuiu para que o Art Invest - FEIF apresentasse uma rendibilidade anual positiva de 5.19% em 2011.

Perspectivas

Em 2012 o fundo ira iniciar a distribuicdo de liquidez durante o primeiro trimestre, na sequéncia das amortizacdes de
capital realizadas pelo FAF. Ainda durante este ano esta prevista a venda de diversas obras, permitindo que se
anteveja uma segunda distribuicdo de liquidez ainda antes do final do ano. Dada a situacdo do mercado nacional o
fundo ira promover a venda de obras que tém maior potencial de colocacéo internacional, nomeadamente as de
artistas brasileiros. Antecipa-se que a procura no mercado mundial em 2012 nao continue a apresentar a tendéncia

ascendente de 2011, devido ao abrandamento verificado no final do ano.

FICA

Relativamente ao Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual (FICA) foi feita uma chamada de capital a 15 de
Fevereiro de 2011, correspondente ao capital relativo ao ano de 2009, com a finalidade de reunir o capital necessario
para poder deliberar acerca de novos investimentos, ndo tendo resultado qualquer realizacéo por parte de nenhum

dos Participantes.

Assim sendo, durante o ano de 2011, a BCA nao deliberou acerca de novos investimentos, limitando-se a gerir os

investimentos anteriormente contratualizados.
2.5.3 Banif Acor Pensdes (Fundos de Pensoes)

A Sociedade prosseguiu a actividade comercial junto de empresas e associacdes socio-profissionais, o que se traduziu

na apresentacéo de 5 propostas de constituicdo de novos Fundos de Pensdes e 1 proposta de transferéncia de gestao.

Na sequéncia do lancamento, no ultimo semestre de 2010, de 4 novos Fundos de Pensdes Abertos, de comercializacdo
conjunta, para empresas e particulares, em parceria com a Optimize Investment Partners — SGFIM, S.A., com a Optimize

- Mediacdo de Seguros Unipessoal, Lda. e com a MDS - Corretores de Seguros, S.A., a Sociedade concretizou mais 2
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adesdes colectivas (por transferéncia) a estes fundos. Adicionalmente, a Sociedade concretizou, ainda em 2011, mais

uma adesao colectiva, aos Fundos de Pensoes Abertos Banif Reforma.
0 volume de activos sob gestao passou de 296 milhdes de euros no final de 2010 para 253 milhdes no final de 2011, o
que representou um decréscimo de 14,5%, justificado pela transferéncia das responsabilidades com pensdes em

pagamento do FP BBCA para o Estado no montante de € 47 milhdes de euros.

0 Resultado Liquido obtido pela Sociedade Banif Acor Pensdes cifrou-se em 167 milhares de euros, contra 160 milhares
Nno ano anterior, 0 que representou um acréscimo de 4%.

Valores em Milhares de Euros

2011 2010 Variacao %
Activo Liquido 4.711 4.361 8%
Capitais Proprios 4.120 3.953 4%
Resultado do Exercicio 167 160 4%

2.5.4 Banif Investimento (Gestao de Patrimonios)

Na actividade de Gestao de Patrimonios foi implementada uma estratégia comercial ainda mais proactiva, em estreita
coordenacao entre o Banif Investimento e a Banif Cestdo de Activos. Ao nivel da gestao dos fundos de pensoes,
mandatada pela Banif Acor Pensdes, aproveitou-se para redefinir as politicas de investimento de alguns mandatos, por
forma a acomodarem as alteracdes de mercado que ocorreram nos Ultimos anos. Finalmente, no mandato de
consultoria para investimento prestado a Companhia de Seguros Acoreana, ha a destacar o desenvolvimento de novas
ferramentas de gestao, que possibilitam uma gestéo segregada por tipo de produto com base em objectivos de gestao
distintos: retorno absoluto, contra um indice de referéncia ou com base numa gestdo ALM (4sset and Liability
Management).

Em 31 de Dezembro de 2011 o Banco de Investimento e as sociedades por si participadas tinham sob gestdo ou
encontravam-se mandatados para prestar servicos de consultoria para o investimento em carteiras no montante
total de 1.158 milhdes de euros. Em 2010 os activos geridos por conta de outrem cifravam-se em 1.338 milhdes de

euros, ou seja, verificou-se um decréscimo de 13% em 2011.
2.6 Private Fquity

Em 2011 a Banif Capital S.C.R. S.A. (“Banif Capital”) contava com trés Fundos sob gestdo: o Fundo Capven FCR,
constituido em Julho de 2003, e orientado para o segmento de PMEs portuguesas; o Banif Capital Infrastructure Fund
FCR, um fundo direccionado para o sector das infra-estruturas europeu, constituido em Junho de 2009, e o Banif
Clobal Private Equity Fund - FCR, um fundo de fundos de Private Equity lancado em Julho de 2010 composto por 3
fundos internacionais de Private Equity que investem essencialmente nos mercados Europeu e Norte Americano.

Em termos geneéricos, a Banif Capital continuou a acompanhar de perto a evolugéo dos seus activos e dos fundos sob
sua gestdo, como se detalha de seguida:
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e A Banif Capital participou activamente na negociacéo da reestruturacéo da divida de algumas participadas e
na obtencao de novas linhas e financiamento maioritariamente destinadas a expansao e internacionalizacao
de alguns negocios, accao esta particularmente relevante tendo em conta a elevada restricdo de liquidez do
mercado portugués;

e Dada a necessidade premente de algumas empresas portuguesas aumentarem as suas exportacoes, a Banif
Capital teve, e continua a ter, um papel decisivo de interface com alguns investidores internacionais para o
alinhamento de parcerias estratégicas, de que é exemplo um acordo de exportacao celebrado com uma das
participadas do Fundo CAPVEN;

e Adoptando uma perspectiva de colaboracdo proactiva na gestdo das suas participadas, a equipa de gestao
Banif Capital contribuiu com competéncias especificas para a gestdo economico e financeira das participadas
directas e das empresas participadas dos fundos sob gestéo;

e Em articulacdo com o seu accionista Unico Banif Banco de Investimento S.A, a Banif Capital expandiu a sua
carteira de investimentos, adquirindo em 2011 participacdes em trés sociedades, nomeadamente:

15,4% da Fomentinvest S.C.P.S., S.A. (gestora de participacdes sociais que opera nas areas de ambiente,
energia, alteracoes climaticas, mercados de carbono e sustentabilidade);

37,5% da WIL — Projectos Turisticos, SA (sociedade focada no desenvolvimento, promocéao e exploracao
de projectos turisticos, designadamente aldeamentos turisticos); e

100% da Worldvilas - Sociedade Imobiliaria Lda (cujo objecto social € o de compra e venda de imoveis e
revenda dos adquiridos).

Em 31 de Dezembro de 2011 a Banif Capital registava um activo liquido total de EUR 9.924,9 milhares, capitais proprios
de EUR 873,4 milhares e um resultado liquido de EUR 13,9 milhares. O crescimento dos capitais proprios € explicado pela
realizacdo de prestacbes acessorias por parte do accionista BBI no valor de EUR 500,0 milhares, enquanto que a
variacao negativa do resultado liquido € explicada pelo reconhecimento das imparidades do fundo CAPVEN FCR, detido
em 28,5% pela Banif Capital.

31/12/2011 31/12/2010 variacao %
Activo Liquido 9.924,9 1.972,4 +403%
Capitais Proprios 873,4 359,5 +143%
Resultado do Exercicio 139 84,0 -83%
Valores em Milhares de Euros
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2.7 Actividade Desenvolvida por Sociedades da Fileira da Banca de Investimento Fora de

Portugal

2.7.1. Brasil

2.7.1.1. Banif Banco de Investimento (Brasil), SA

Cenario Econémico

A taxa de crescimento da economia brasileira desacelerou de 7,6% em 2010 para 2,7% em 2011, em funcao de diversos
factores. 0 primeiro deles foi 0 aperto da politica econdmica, implantado entre o final de 2010 e o inicio de 2011, com o
objectivo de combater a alta da inflacdo. A elevacdo dos juros, a adopcado de medidas visando a contencao do
crescimento do crédito e o aperto da politica fiscal tiveram efeito relevante sobre a actividade econémica. 0 segundo
factor que contribuiu para a desaceleracao do crescimento foi o agravamento da crise externa, notadamente na
Europa, que teve impacto negativo, por exemplo, sobre a confianca e o fluxo de capitais. A crise teve impacto
especialmente intenso sobre a industria brasileira, que tem sofrido pressao crescente do excedente de producédo de

bens produzidos ao redor do mundo.

0 crescimento médio do pais tem permanecido proximo a 4% ao ano e o crescimento acelerado em 2010 havia apenas
compensado a queda do PIB em 2009. Apesar disso, a desaceleracao acabou sendo mais intensa do que originalmente
imaginado e, por conta disso, 0 aperto da politica econdmica comegou a ser revertido no inicio do segundo semestre.
Dessa forma, a taxa basica de juros comegcou o ano subindo, de 10,75% para 11,25%, chegou a 12,5% no meio do ang,

encerrou 2011 recuando, de 11,0% para 10,5%.

0 menor ritmo de crescimento economico ndo impediu a inflacdo de subir e encerrar o ano em 6,5%, exactamente no
limite superior da banda de flutuacao do sistema de meta de inflacdo. No entanto, a aceleracéo da inflacdo em 2011 foi
causada, em boa parte, pela forte alta dos pregos internacionais das commodities ocorrida no inicio do ano. Outro
factor que ajuda a explicar a aceleracao da inflacéo foi a queda do desemprego. Embora o PIB tenha crescido menos
do que nos ultimos anos, o desemprego continuou a cair ao longo do ano e atingiu o patamar mais baixo dos Ultimos
dez anos. Com isso, 0s salarios continuaram a subir, fortalecendo o consumo e, ao mesmo tempo, pressionando o0s

custos.

Assim, embora o ano de 2011 tenha sido volatil e relativamente tenso, em relacdo ao ritmo de crescimento do PIB,
inflacéo, taxa de juros e comportamento do mercado financeiro, foi mais um ano de continuidade da melhora do

mercado de trabalho e da expansao da demanda domeéstica.

Mercado de Capitais

Durante o ano de 2011 os esforcos da area de Mercado de Capitais foram focados majoritariamente na estruturacao

de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) a serem distribuidos no mercado de capitais local.

Neste contexto, destacam-se duas operactes built to suit que englobaram o financiamento ponte para a construcao
de dois call centers e a posterior securitizacdo do fluxo de recebiveis provenientes dos contratos atipicos de locacdo de
tais imoveis. As duas emissdes contam com risco de crédito Atento Brasil S.A., tendo obtido rating AAA(bra) atribuido
pela Fitch Ratings. Em conjunto, as duas emissdes atingiram cerca de RS 60 milhdes de reais.
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Adicionalmente, no mesmo formato, outras duas operacdes foram mandatadas e estdo em fase de estruturacéo. Uma
delas tera como lastro contrato de locacao de um centro de distribuicdo e a outra o de um galpao de armazenagem. A
estimativa € que a estruturacado destas operacdes continue até o final do primeiro semestre de 2012, e que as

respectivas emissoes e distribuicdes ocorram no inicio do segundo semestre do mesmo ano.

A area tambem participou da estruturacdo de uma emissao de CRI lastreado em contrato atipico de locacéo da
Petrobras Distribuidora S.A., no valor de RS 350 milhdes de reais. Nesta operacao os recursos arrecadados estao sendo
utilizados para a construcdo de um terminal de combustiveis e para a expansao e modernizacao da fabrica de
lubrificantes da companhia.

Durante o segundo semestre, também foi iniciada a estruturacdo da primeira emisséo de cotas seniores do FIDC

Fornecedores Odebrecht, a ser realizada no inicio de 2012, no montante aproximado de RS 32 milhoes.

No mesmo periodo, a area também trabalhou em conjunto com a Yorkville Advisors na identificacdo de emissores para
estruturacao de operacao no ambito do produto denominado Standby Equity Distribution Agreement (SEDA) que
configura um tipo especifico de distribuicdo de acdes direcionada exclusivamente a Yorkville Advisors. Dentre os

potenciais clientes apresentados, uma operacao foi fechada e esta em fase de execucao.

Administracdo Financeira

0 segundo semestre de 2011 continuou a mostrar piora da crise financeira Europeia, em especial com a deterioracao
da economia Italiana, que levou a renuncia do primeiro ministro Berlusconi. A Alemanha e a Franca procuraram, sem
sucesso de acordo, solugdes para os paises em crise. A continuidade do Euro, neste cenario, foi muito questionada.
Poréem, medidas paliativas levaram a continuidade da moeda uUnica. Nos Estados Unidos as expectativas de melhora
nao se concretizaram com o PIB do terceiro trimestre crescendo apenas 1,8%, abaixo dos 2,5% estimados inicialmente.
A revisao para baixo foi principalmente em funcdo do crescimento do consumo das familias ter tido um avanco de

apenas 1,7%. E neste cenario que se inicia a batalha do novo mandato do presidente Obama.

0s mercados reagiram de acordo com este cenario sem definicdo, continuando a apresentar quedas. 0 indice Bovespa
apresentou queda de 9,1% no segundo semestre e de 17,7% no ano de 2011. O S&P apresentou queda de 4,4% Nno
segundo semestre e no ano uma alta de apenas 0,3% e o0 Nasdaq queda de 5,8% no semestre e de 2% no ano. 0 Dolar,
que se manteve fraco durante o primeiro semestre, apresentou melhora no segundo semestre valorizando 10,60% e

fechando o ano com uma valorizacao de 3,20%.

No Brasil, os temores em relacdo a economia mundial levaram o Banco Central a mostrar uma diminuicdo com as
preocupacdes com a inflacdo reduzindo os juros basicos. A SELIC acabou por fechar em 10,90% a.a. 0 que se compara a
12,10%a.a. ao final de Junho de 2011. A preocupacao do governo central com a importacéo dos produtos reduziu-se
parcialmente com o valor do Real desvalorizando 20,2% no segundo semestre e 11,7% No ano como consequéncia da

valorizacdo do ddélar nos mercados internacionais.

Além de iniciar uma nova rota de queda de juros em Setembro, o governo brasileiro tomou medidas para incentivar a
economia interna que comecou a dar alguns sinais de desaquecimento. Entre eles, decidiu reduzir e em alguns casos

até zerar o IPI de produtos da linha branca. Por outro lado, aumentou significativamente o IPI dos veiculos importados.

Com os problemas em Portugal, o Banif BBI volta a buscar novas oportunidades de negocios no Brasil, principalmente
no assessoramento a empresas Portuguesas que buscam investimento no Brasil em funcao da falta de oportunidade

no pais de origem. Em suma, o Banif e em particular a sua Tesouraria continuou a oferecer solucdes para os seus
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clientes e de uma maneira mais agressiva para o mercado de Mid e Upper Mid Caps. O Banif tem uma equipe pronta

para suprir demandas de seus clientes.

Aadvisory Services — M&A

Ao longo do ano de 2011 a area de Mée-A focou na conducdo das operacdes do pipeline de clientes, principalmente os
chamados de Mid e Upper Mid Caps, em alguns sectores especificos, tais como: tecnologia da informacao, BPO ( business

process outsourcing) e autopecas e Telecom.

Actualmente a area esta assessorando: (1) uma grande empresa do segmento de BPO, em um mandato guarda-chuva
para a aquisicdo de diversos p/ayers e a consolidacdo do sector, sendo que estamos reformulando a abordagem para
outros targets em funcao de impasse na posicao buy side de nosso contratante. (2) um Grupo de Tecnologia com
frentes diferenciadas de actuacdo, na qual possuimos mandatos buy side (para controlo) e sell side parcial para a
atraccao de investidores estratégicos minoritarios, bem como estamos assessorando na conducao de parceria
estrategica e tecnologica com uma das empresas do Grupo. Nesses mandatos, estamos em negociacéo com cerca de 2
empresas em frentes diferenciadas bem como estamos assessorando em negociacoes junto ao BNDE em um processo
de reestruturacdo do Grupo. Acreditamos que no primeiro trimestre de 2012 alguns mandatos possam vir a ser
efectivados. (3) um Crupo Estrangeiro de origem Ibérico, no segmento de Projectos de Engenharia, para o qual
estaremos discutindo os termos do mandato com novas opg¢des, uma vez que as primeiras negociacdes conduzidas

nao redundaram em aceite por parte do target.

Temos ainda alguns projectos em perspectiva para assinatura nos proximos dois meses, em especial Nnos segmentos

de autopecas, Telecom e componentes eletromecanicos.

Em paralelo, o Banif BBI Brasil tem explorado diversas oportunidades de negocios cross border com o Banif BBI de
Portugal e Espanha, seja pelo interesse de diversos clientes ibéricos em investir no Brasil (nomeadamente nos

sectores de construcao e infraestrutura, entre muitos outros).

Outra frente de negocios, sdo as parcerias com consultorias e boutiques que possam ser ou (i) complementares a
expertise do Banif BBI Brasil, ou (ii) onde o Banco possa participar de uma operacao atraves do financiamento de uma

aquisicdo ou via estruturacao de outro produto.

Advisory Services - Structured Finance & Infraestrutura

No segundo semestre de 2011, a equipe de Structured Finance & Infraestrutura actuou na estruturacao financeira e
MerA de projectos nas areas de energias renovaveis, particularmente em energia edlica e PCHs. A area dedicou-se a
estruturacdo de financiamento de longo prazo e em empréstimo ponte ao sector de logistica, com operacéo de
terminal de transbordo e beneficiamento de graos no Centro-Oeste. Ainda, em conjunto com o departamento de Me-A,

estamos com mandato se// side para um parque edlico ja em etapa de due diligence.

Banif Real Estate

0 Banif Real Estate encerrou o ano de 2011 com trés fundos de investimento, totalizando R$170 milhdes sob gestdo. O
mais antigo, o Fundo de Investimento Imobiliario Europar, um fundo fechado com cotas negociadas em Bolsa,
apresentou alta de 4,5% no segundo semestre de 2011 e queda de 4,6% No ano, 0 que se compara a uma queda de 9.1%
do indice Ibovespa no segundo semestre e de 18,1% no ano de 2011. 0 fundo tem apresentado rentabilidade atractiva

a seus cotistas, distribuindo mensalmente R$1,36 por cota, ou 0,70% a.m. sobre o preco medio de negociacéo no ano.
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O FIP Banif Real Estate Brasil participa na elaboracéo e desenvolvimento de projectos tanto nos segmentos comerciais
como residenciais para a classe média brasileira localizada no eixo Rio de Janeiro — Sdo Paulo, tendo um Volume Ceral
de Vendas dos empreendimentos de cerca de R$1,3 bilhdo para 100% de participacao.

2.7.1.2. Banif Cestao de Ativos (Brasil) SA

As incertezas em relacéo a economia da Europa, e da continuidade do Euro, e ainda a desaceleracdo, mesmo que lenta,
da economia chinesa, levaram as Bolsas do mundo a uma queda. O Ibovespa apresentou perda de 18,1% no ano de
2011, sendo 9% no segundo semestre. Essas incertezas afectaram principalmente a categoria de fundos Multimercado
que tiveram resgates liquidos montando a R$49 bilhdes no ano. 0s Fundos de Acgdes, por sua vez, tiveram saques de
R$S800 milhdes. 0s Fundos de Renda Fixa tiveram a maior captacéo liquida, somando R$78 bilhdes seguidos pelos
fundos de Previdéncia que totalizaram captacado liquida de R$25 bilhdes. 0 Patrimonio Liquido dos Fundos de
Investimento atingiu a marcar de R$1,9 trilhdo em Dezembro de 2011, o que se compara a R$1,7 trilhdo em Junho de
2010.

Em termos de rentabilidade, o destaque ficou por conta dos fundos de renda fixa, com valorizacdo de 5,92% no
acumulado do ano. Em funcdéo das mudancas mundiais, reestruturamos a Banif Cestdo de Ativos, concentrando
nossos esforcos em fundos com estratégia de renda fixa. Assim sendo, vale a pena destacar a desempenho do fundo
referenciado DI que teve uma rentabilidade equivalente a 100,49% do CDI durante o ano de 2011. A Banif Cestéo de

Ativos tinha RS 117 milhdes sob gest&do em Dezembro de 2011.

2.7.1.3. Banif Corretora de Valores e Cambio SA

como ja identificado no primeiro semestre do periodo, as atractivas taxas de juros tornaram a renda fixa uma das

melhores opcoes de investimento para o ano de 2011.

0 Tesouro Directo, programa do Tesouro Nacional e que possibilita a aquisicao de titulos publicos por pessoas fisicas
pela internet, totalizou em 2011 vendas de 3,54 bilhdes de reais, representando aumento de 58,3% em relac&do ao
volume financeiro vendido em 2010, constituindo o melhor resultado desde 2003.

Enquanto a renda fixa destacou-se, o desempenho do indice Ibovespa contabilizou perdas de 18,1% durante o periodo
de 2011. Esta reducao reflectiu-se directamente nos volumes operados na Bolsa e consequentemente nas operacoes
da Banif CVC S.A.

Dado este cenario as operacdes durante o ano de 2011 focaram-se na reformulacdes de produtos e servicos, bem
como no relacionamento institucional com a actual base de clientes, para que com o reaquecimento da bolsa as

operactes possam estar alinhadas com as expectativas do mercado.

2.7.1.4. Banifinvest

A tendéncia ja apontada no primeiro semestre confirmou-se na operacao de varejo. Houve uma reducao de 27,8% no

numero de ordens executadas, resultado de 1.206.659 ordens executadas em 2010 ante 870.436 executadas em 2011.

Esta reducao deve-se a fuga do investidor individual das operacdes com renda variavel, que em 2010 representavam
em media 26% do volume movimentado na BMe-FBovespa e que em 2011 chegaram apenas a 22% deste volume.
Destaca-se que em Dezembro de 2011 a participacdo dessa modalidade de investidor foi de apenas 18%.
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Diante deste cenario a operacéo centrou-se no fortalecimento da actual base de cliente, objectivando sua fidelizacéo e
evitando a migracéo para outras modalidades de investimentos ou para concorrentes que frequentemente praticam
reducdes de suas tarifas, objectivando os investidores que ja actuam por outras corretoras.
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Analise as Contas e Perspectivas Futuras

Analise as Contas

Tomando o universo da fileira de banca de investimento em Portugal e a perspectiva das contas consolidadas
(relevando IAS), os resultados decresceram fortemente em 2011, de um lucro liquido de 8.1 milhdes de euros para um

prejuizo de 0.9 milhdes de euros™.

Esta regressao, que interrompe uma trajectoria de crescente geracao de valor, encontra explicacdo numa descida de
17% no principal indicador de actividade, o Produto Bancario, de 36.4 para 30.2 milhdes de euros e no crescimento de
102% do stock de imparidade sobre credito, condicionando a rubrica global de dotacao para provisdes e imparidades a

uma contribuicéo adversa de 7.9 milhdes de euros, contra apenas 2.1 milhdes de euros no ano passado.

Centrando-nos no Produto Bancario, € de notar que os seus dois principais componentes sofreram evolucdes
desfavoraveis. A margem financeira caiu 29%, de 14.4 para 10.2 milhdes de euros, devido a extraordinaria subida do
custo dos depdsitos e dos fundos tomados ao abrigo da linha do Banif SA, s parcialmente repercutida nas aplicacoes.
As comissoOes liquidas desceram 23%, de 21.5 para 16.6 milhdes de euros, mercé do abrandamento sentido nas
actividades de “advisory services & banking” e de corretagem de acgcbes no banco e do notdério decréscimo das
comissoes gerada pela gestora de activos (-34%), fortemente impactada pela quebra de comissdes de gestdo e

desempenho nos fundos imobiliarios.

Ja os resultados de operacdes financeiras tiveram um comportamento misto. De facto, enquanto a carteira
proprietaria de fundos de investimento - com destaque para as posicoes em Infra Invest, Banif Capital Infrastructure
Fund, New Energy Fund, Ged Sur e Capven - sofria uma consideravel depreciacéo ao longo de exercicio, os resultados
cambiais, a imunizagcdo do risco Republica em carteiras valorizadas a “fair value” e a operacao de recompra de
obrigactes proprias empreendida no final do ano permitiam que o agregado crescesse de 0.1 para 3.0 milhdes de

euros.

0Os custos com o pessoal, incluindo 818 milhares de euros de indemnizacdes pagas no contexto de acordos de rescisao
por acordo mutuo, cresceram 5.6% em relacdo ao ano transacto. Nao fossem aquelas indemnizacdes os custos com o

pessoal teriam decrescido 1.6%.

0s custos com fornecimentos e servicos externos cairam 12% (1.2 milhdes de euros), com forte contributo da
publicidade e de um conjunto de outras naturezas. As amortizacdes cresceram no exercicio, quase exclusivamente

devido a sub-rubrica de software.

A dotacéao liquida para provisdes atingiu, como referimos, o montante de 7.9 milhdes de euros, valor que compara com
2.1 milhdes no ano passado. Para este desempenho contribuiu de forma decisiva o forte reforco das imparidades de

credito, elevadas de 6.4 para 13.1 milhdes de euros.

1 0s resultados individuais (NCA) do Banif Banco de Investimento cifraram-se em 3.0 milhdes de euros em 2011
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Por ultimo, algumas notas sobre a evolucao das principais massas de balanco destacando, desde logo, o decréscimo do
activo em 246 milhdes de euros (-18%), assente em decréscimos nas carteiras de obrigacdes (-199 milhdes de euros),
unidades de participacdo de fundos de investimento (-36 milhdes de euros) e crédito vivo (-35 milhdes de euros), esta
ultima infelizmente contrabalancada pelo crescimento de 32 milhdes no Crédito Vencido. Quanto ao passivo e situacao
liquida, merecem realce a subida da exposicao ao ECB, sobretudo na exposicdo média ao longo do ano (+135 milhdes de
euros), a quebra nos depositos de empresas e institucionais, a recompra de divida propria (gerando uma importante
mais valia, no montante de 6.094,5 milhares de euros) e o aumento de capital de 30 milhdes de euros realizado em
Dezembro. As reservas de reavaliacao foram impactadas negativamente em 17 milhdes de euros (23 milhdes antes do
efeito fiscal) devido a degradacéao do risco Republica.

Contas Individuais 31-12-2011 31-12-2010 a\éigfggfo

Activo Liquido 1.102.738 1.322.666 -17%
Capitais Proprios 77.027 60.968 26%
Produto Bancario 22.613 28.512 -21%
cash-Flow 8.631 14.493 -40%
Resultado do Exercicio 3.063 5.836 -48%
ROA 0,4% 0,5% -

ROE 5,8% 9,6% -
cost-to-income 67,6% 53,1% -
Réacio de Solvabilidade 12% 9% -

Contas Consolidadas 31-12-2011 31-12-2010 a\é?gfggfo

Activo Liquido 1.093.293 1.339.229 -18%
Capitais Proprios 89.253 77.485 15%
Produto Bancério 30.203 36.499 -17%
cash-Flow 18.177 15.685 16%
Resultado do Exercicio -887 8.182 n/a
ROA -0,1% 0,7% -

ROE -1,1% 10,6% -
cost-to-income 71,7% 60,4% -
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Perspectivas Futuras

A 5 de Maio de 2011 o Governo Portugués assinou, com o apoio dos principais partidos politicos nacionais, um Programa
de Estabilizacao liderado conjuntamente pelo FMI e pela UE, comprometendo-se a adoptar medidas de ajustamento no
sentido de reduzir desequilibrios macroeconomicos e implementar reformas estruturais que assegurem as condicoes
necessarias a desalavancagem gradual da economia Portuguesa e fomentem um maior potencial de crescimento.
Deste enquadramento emergiram implicacoes substanciais para a estrategia dos grupos bancarios Portugueses, pela
imposicao de um processo de desalavancagem do sector — que devera ter um caracter gradual e coerente com a

estratégia de crescimento economico - e o reforco sustentado dos seus niveis de capital.

Por outro lado, o inicio de 2012 marca igualmente um ponto de viragem no percurso do Banif - Grupo Financeiro com a
mudanca das equipas de gestao bem como do modelo de governo do Grupo, no sentido de uma maior coesao e
integracao entre as principais unidades de negocio, sobretudo ao nivel domeéstico, processo no qual o Banif - Banco de
Investimento, SA devera desempenhar um papel relevante dada a sua materialidade para o conjunto do Grupo,
designadamente atendendo as perspectivas que se desenham para os proximos anos ao nivel de reestruturacao de
empresas, novos modelos de financiamento empresarial ndo exclusivamente assentes no crédito e mais ancorados em

alternativas, via mercado de capitais e foco reforcado na gestao das poupancas dos agentes economicos.

A nova equipa de gestao reafirma assim o compromisso do Grupo para com os objectivos estabelecidos no ambito do
Programa de Estabilizacdo. O Crupo esta igualmente a analisar a composicao do portefdlio de geografias onde esta
presente, com o objectivo de optimizar a gestao de consumo de capital mas tambem a capacidade de obtencao de

funding nos respectivos mercados locais.

Em termos de rendibilidade, manter-se-a um enfoque determinado na melhoria dos niveis de eficiéncia operacional,
através do recurso a medidas efectivas de reducdo de custos bem como de optimizacdo dos procedimentos
operacionais, 0 que permitira reconduzir o Banco para niveis pretendidos de retorno sobre os capitais investidos
mantendo o objectivo de melhorar, continuamente, os niveis de qualidade dos servicos prestados, e de assegurar a

satisfacdo dos seus Clientes.
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Aplicacao de Resultados

0 Conselho de Administracao propde que o Resultado Liquido do Exercicio de 2011, no valor de € 3.062.646,44 (trés
milhdes e sessenta e dois mil, seiscentos e quarenta e seis euros e quarenta e quatro céntimos) tenha, nos termos do
artigo 31.° n.° 1 dos Estatutos da Sociedade, da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo das Sociedades Comerciais e
do artigo 97.° do Regime Ceral das Instituicdes de Credito e Sociedades Financeiras (Decreto-Lei 298/92, de 31 de

Dezembro), a seguinte aplicacao:

Para Reserva Legal: € 306.264,64 (trezentos e seis mil, duzentos e sessenta e quatro euros e sessenta e quatro

céntimos);

Para Reservas Livres: € 2.756.381,80 (dois milhdes, setecentos e cinquenta e seis mil, trezentos e oitenta e um euros e

oitenta céntimos).
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Nota Final

No dia 29 de Marco de 2011, em Assembleia Geral da Sociedade, foram aprovados o Relatdrio de Gestéo e as contas do Banif —
Banco de Investimento, S.A, referentes ao exercicio de 2010, foi aprovada a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio
apresentada pelo Conselho de Administracéo e foi aprovada uma declaracdo, apresentada pela Comissao de Remuneracdes,
sobre a politica de remuneracao dos membros do orgao de administracao e do orgao de fiscalizacao da sociedade. Na mesma
data, foi ainda designada a sociedade de revisores oficiais de contas Ernst ¢ Young Audit & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA (n.° 178), representada pelo Dr. Jodo Carlos Miguel Alves (ROC 896), para o exercicio das funcoes
previstas no artigo 446.° do Codigo das Sociedades Comerciais e no n.°4 do artigo 25° do Contrato de Sociedade, pelo periodo de

um ano, tendo ainda sido eleitos, para o ano de 2011, os membros do Conselho Consultivo do Banco.

Na mencionada Assembleia Geral anual de Accionistas do Banco, realizada em 29 de Marco de 2011, foi também deliberado
proceder a ratificacéo da cooptacdo do Sr. Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos para membro do Conselho de Administracao
da Sociedade e a ratificacdo da cooptacdo do Sr. Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme para membro do

conselho de Administracao da Sociedade.

Nessa mesma Assembleia foi deliberado fixar o nimero de membros que compdem o Conselho de Administracéo em onze

membros, em conformidade com o numero 1 do artigo 18.° do Contrato de Sociedade.

Em reunido do Conselho de Administracéo do Banif — Banco de Investimento S.A,, realizada no dia 30 de Maio de 2011, foi dada a
conhecer a rendncia apresentada pelo Senhor Dr. Luis Manuel Moreira de Campos e Cunha ao cargo de Presidente da Mesa da

Assembleia Ceral da Sociedade, conforme carta datada de 18 de Maio e com efeitos a partir de 26 de Maio.

Em 22 de Dezembro de 2011 teve lugar uma Assembleia Ceral extraordinaria que deliberou o aumento de capital da Sociedade
de EUR 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de euros) para EUR 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de euros), na
modalidade de novas entradas em dinheiro no valor de 30.000.000,00 (trinta milhdes de euros) e atraves da emissdo de
6.000.000 (seis milhdes) de novas accdes, o qual foi integralmente subscrito e realizado no dia 30 de Dezembro de 2011, pelo seu
accionista Unico, a sociedade Banif Investimentos SCPS SA. Em consequéncia deste aumento foi ainda deliberado, na referida

Assembileia, alterar o numero 1 do artigo 4.° e o nUmero 1 do artigo 5.°, ambos dos Estatutos da Sociedade.

Durante o ano de 2011 foram, ainda, realizadas as seguintes Assembleias Gerais extraordinarias:

Em Assembleia Ceral de 14 de Abril de 2011, e tendo em vista a realizacdo pelo Banco de operacdes de financiamento, sob a
forma de contratos de financiamento ou de emissao de divida nao subordinada, até um montante global maximo estimado de
até EUR 50.000.000 (cinquenta milhdes de euros) com recurso as garantias pessoais do Estado Portugués previstas na Lei n.°
60-A/2008 de 20-10, foi deliberado aprovar a eliminacéo de quaisquer constrangimentos de natureza estatutaria/societaria a
eventuais medidas a determinar pelo Estado em conformidade com o artigo 10° da Portaria n.° 1219-A/2008 de 23-10,

nomeadamente o aumento de capital da sociedade por conversao de creditos do Estado em capital social.

Em Assembleia Geral de 7 de Junho de 2011, e no seguimento da Assembleia Geral de 14 de Abril de 2011 foi deliberado

actualizar o montante autorizado de aumento do capital social do Banif — Banco de Investimento, S.A,, inicialmente
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previsto de até EUR 50.000.000 (cinquenta milhdes de euros) para um novo montante maximo de até EUR 250.000.000
(duzentos e cinquenta milhdes de euros) e na medida do necessario para a conversao em capital social de quaisquer
créditos de que o Estado Portugués seja titular em virtude de accionamento de Carantia por si prestada, nos termos
previstos na alinea a) do artigo 10° da Portaria n.° 1219-A/2008 de 23-10, incluindo, no ambito da deliberacao,
autorizacdo para emissao, pela sociedade, do correspondente numero de accdes preferenciais e/ou ordinarias, nos
termos que vierem a ser determinados pelo proprio Estado Portugués, bem como a alteracdo, em conformidade, do
numero 1 do artigo 4° e do numero 1 do artigo 5° do Contrato de Sociedade.

Em Assembleia Geral 25 de Julho de 2011 e no seguimento das deliberacdes tomada nas anteditas Assembleias Cerais
de 14 de Abril e de 07 de Junho, foi deliberado aprovar uma proposta do Conselho de Administracdo para a aquisicéo
da totalidade das obrigacdes do Empréstimo Obrigacionista no montante de EUR 55.000.000,00, emitido em 19 de Julho
de 2011 e garantido pela Republica Portuguesa. Nesta Assembleia foi ainda deliberado autorizar o Conselho de
Administracédo do Banco a promover a aquisicao e alienacédo de obrigacdes proprias da sociedade, por si propria ou
através de sociedades dela dependentes, em determinadas condicdes, nomeadamente em conformidade com

determinadas contrapartidas para as referidas aquisicao e alienacao.

Em Assembleia Ceral de 03 de Novembro de 2011 foi deliberado ajustar, em face da actual volatilidade dos mercados, a
autorizacdo para aquisicdo e alienacdo de obrigacdes proprias da sociedade, deliberada em 25 de Julho de 2011,
estabelecendo-se que a mesma fosse efectuada de acordo com critérios de oportunidade e mediante determinacéo do
Conselho de Administracdo, em determinadas condicdes, tendo esta deliberacao revogado e substituido a deliberacao

tomada no ambito do Ponto 2 da Ordem do Dia da reunido da Assembleia Ceral de 25 de Julho de 2011.

Em Assembleia Ceral de 04 de Novembro de 2011, foi deliberado actualizar a autorizacéo de aumento do capital social do Banif —
Banco de Investimento, SA, a realizar num montante de até EUR 350.000.000 (trezentos e cinquenta milhdes de euros) e na
medida do necessario para a conversao em capital social de quaisquer créditos de que o Estado Portugués seja titular em
virtude de accionamento de Carantia por si prestada, nos termos previstos na alinea a) do artigo 10° da Portaria n.° 1219-
A/2008 de 23-10, incluindo, no ambito da deliberacao, autorizacdo para emissao, pela sociedade, do correspondente numero de
accoes preferenciais e/ou ordinarias, Nos termos que venham a ser determinados pelo proprio Estado Portugués, bem como a
alteracdo em conformidade do nUmero 1 do artigo 4° e do numero 1 do artigo 5° do Contrato de Sociedade. Foi, tambem,
deliberada a supressao do direito de preferéncia dos accionistas na subscricdo de novas acgdes, caso venha a ser efectuado
qualquer aumento de capital social com vista a incorporacao de créditos do Estado Portugués, nos termos supra indicados e,
ainda, a aprovacdo de quaisquer medidas sobre a adopcdo de principios de bom governo societario, sobre a politica de
distribuicéo de dividendos e de remuneracéo dos titulares dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo, que o Estado
Portugués venha a decidir em conformidade com o previsto na alinea b) do art.° 10° da Portaria n.° 1219-A/2008 de 23-10. Todas
as aprovacoes e autorizagdes previstas: i) Ficaram condicionados a verificacao dos pressupostos previstos na alinea a) do artigo
10° da Portaria n.2 1219-A/2008 de 23-10, isto &, a existéncia de crédito(s) do Estado decorrente(s) do accionamento de uma ou
mais Garantias e a respectiva manifestacdo de vontade para a efectivacdo da medida em questao; ii) Extinguir-se-iam assim
que se encontrem extintas as Garantias e eventuais créditos do Estado decorrentes do respectivo accionamento. Nesta mesma
Assembleia os membros do Conselho de Administracéo presentes, deram conhecimento a Assembleia Geral das operacdes de
aquisicao e alienacdo de obrigactes proprias efectuadas até a presente data, em conformidade com o disposto no n.° 3 do art.°
319.° do caodigo das Sociedades Comerciais, tendo sido deliberada, pelo accionista unico, a ratificacdo de todas as referidas

operacoes.
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Assim, a data de 31 de Dezembro de 2011, era a seguinte a composicao dos 0rgaos saciais e estatutarios:

MESA DA ASSEMBLEIA CERAL
Presidente:
Secretario:

CONSELHO DE ADI"IINISTRACAO
Presidente:
Vice-Presidente

Vogais:

CONSELHO FISCAL
Presidente:
Vogais Efectivos:

Vogal Suplente:

CONSELHO CONSULTIVO

lugar vago
Dr. @ Angela Maria Simdes Cardoso Seabra Lourenco

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Dr. Nuno José Roguette Teixeira

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dr.2 Maria da Conceicao Rodrigues Leal

Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme

Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida
Dr. José Luis Pereira de Macedo
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

Dr. Sérgio Antonio do Rosario Vaz Monteiro

Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Prof. Dr. Antonio do Pranto Nogueira Leite

Dr. Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa

Dr. Joao Vieira de Almeida

Dr. Jorge Armindo de Carvalho Teixeira

Dr. José Almeida Cuerra

Dr. Antonio Luis de Andrade Magalhaes

Dr. Antonio Fernando Caldeira de Paula Santos

Dr. Jorge Manuel de Qliveira Godinho

Dr. Nuno Manuel Branco Ribeiro da Silva

Eng.° José Romao Leite Braz

Dr. Paulo Cezar Rodrigues Pinho da Silva

Eng.° Antonio Manuel Pereira Bernardo
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COMISSAO DE REMUNERACOES

Rentipar SCPS, SA

representada pelo Dr. José Marques de Almeida
Fundacao Horacio Roque

representada pela Dr. Fernando José Inverno da Piedade
Renticapital SGPS, SA

representada pelo Sr. Vitor Hugo Simons

SECRETARIO DA SOCIEDADE
Dra. Angela Maria Simdes Cardoso Seabra Lourenco

Suplente: Dr. Tiago dos Santos Matias

Em Assembleia Ceral de Accionistas do Banif — Banco de Investimento, SA, realizada em 23 de Marco de 2012, foi deliberado

eleger os seguintes elementos para os 0rgaos sociais e estatutarios:

MESA DA ASSEMBLEIA CERAL
Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa
Secretario: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

CONSELHO DE ADI"IINISTRA(;AO
Presidente: Dr. Luis Filipe Marques Amado
Vice-Presidente:  Dr. Jorge Humberto Correia Tomé
Dr. Nuno José Roquette Teixeira
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes
Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Goncalo Vaz Cago da Camara de Medeiros Botelho

CONSELHO FISCAL
Presidente: Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida
Vogais Efectivos: Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo

Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

Vogal Suplente:  Dr. Sérgio Antonio do Rosario Vaz Monteiro

COMISSAO DE REMUNERACOES

Rentipar Financeira, SGPS, SA,

representada pela Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Rogue dal Fabbro
Renticapital - Investimentos Financeiros, SA,

representada pelo Dr. Fernando Joseé Inverno da Piedade

Fundacdo Horacio Roque,

representada pelo Dr. José Marques de Almeida
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Nesse mesmo dia, em reuniao do Conselho de Administracéo do Banif - Banco de Investimento, SA foi deliberado:
i. Eleger Presidente do referido orgéo o Sr. Dr. Luis Filipe Marques Amado e Vice-Presidente o Sr. Dr. Jorge Humberto
Correia Tome;
ii. Constituir uma Comissao Executiva integrada pelos seguintes administradores:
Dr. Jorge Humberto Correia Tomé
Dr. Nuno Joseé Roquette Teixeira
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes
Dr. Joao Paulo Pereira Marques de Almeida
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira
iii. Designar Secretéario da Sociedade o Sr. Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus e respectiva Suplente a Sra. Dra. Angela
Maria Simdes Cardoso Seabra Lourenco

A terminar o seu relatorio sobre as actividades desenvolvidas em 2011, o Conselho de Administracédo manifesta ao Conselho

Fiscal 0 seu agradecimento pelo apoio e colaboracao que recebeu daguele orgao da Sociedade.

Declaracdes, nos termos da alinea c¢) do n.° 1 do artigo 245.° do Codigo dos Valores Mobiliarios

Cada um dos membros do Conselho de Administracao, signatarios do presente documento, infra identificados, declara, sob sua
responsabilidade propria e individual, que, tanto quanto & do seu conhecimento, o relatorio de gestéo, as contas anuais, a
certificacdo legal de contas e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou por regulamento, foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e
do passivo, da situacéo financeira e dos resultados do Banif — Banco de Investimento, S.A, e que o relatorio de gestao expde
fielmente a evolucao dos negocios, do desempenho e da posicéo do Banif — Banco de Investimento, S.A, e contéem uma descricao

dos principais riscos e incertezas com que se defronta.

Ao concluir o seu relatorio sobre a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2011, o Conselho de Administracao
exprime aos membros do Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de Contas e as autoridades de supervisdo, o seu

agradecimento pelo apoio e colaboracéo que sempre demonstraram.

Lisboa, 30 de Marco de 2012

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Luis Filipe Marques Amado (Presidente)

Dr. Jorge Humberto Correia Tome (Vice-Presidente)
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Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

Dr. Joao Paulo Pereira Marques de Almeida

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques

Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira
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Demonstracoes Financeiras

6.1 Demonstracoes Financeiras Individuais e Anexos

BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
BALANCO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Montantes expressos em milhares de Euros)
31-12-2011 31-12-2010

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociacao
Outros activos financ. ao justo valor atrav. resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Activos com acordo de recompra

Activos nao correntes detidos para venda

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Invest. em filiais, assoc. e empreend. conjuntos
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

outros activos
Total de Activo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociacéo
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos subordinados

Outros passivos
Total de Passivo

Capital
Reservas de reavaliacdo
Outras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio
Total de capital

Total de Passivo e Capital

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011

Valor antes de

Notas imparidade e Impar!dad~e ° l\/allor valor liquido
amortizacdes amortizagbes liquido
5 999 999 2.218
6 34.748 34.748 86.271
7,26 91.775 56 91.719 150.595
8 110.321 110.321 192.265
9 243.296 243.296 278.103
10 59.457 59.457 12.789
11,26 457.395 13.279 444.116 466.752
12,26 40.013 200 39.813 60.391
13 - - 28.387
14 3.273 3.273 2.657
15 16.328 3.695 12.633 13.236
16 7.703 4.175 3.528 3.853
17 18.033 18.033 9.611
18 3.951 3.951 308
19 13.176 13.176 5.866
20,26 23.801 126 23.675 9.364
1.124.269 21.531 1.102.738 1.322.666
21 313.268 287.178
ee 75.198 118.027
23 309.120 499.295
24 276.925 311.887
25 182 -
26 4.733 4.220
18 2.684 2.646
19 3
27 17.821 30.033
28 25.779 8.408
1.025.710 1.261.697
29 85.000 55.000
29 (26.117) (9.113)
29 15.082 9.246
29 3.063 5.836
77.028 60.969
1.102.738 1.322.666
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2011 31-12-2010

Juros e rendimentos similares 30 50.418 41.252
Juros e encargos similares 30 41.010 27.342
Margem Financeira 9.408 13.910
Rendimentos de instrumentos de capital 31 892 2.726
Rendimentos de servicos e comissoes 32 8.498 11.552
Encargos com servicos e comissdes 32 (583) (1.464)
Result. de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 33 1.968 (2.792)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 33 (1.894) 1.149
Resultados de reavaliacdo cambial 33 4.860 3.460
Resultados de alienacdo de outros activos (2) (5)
Outros resultados de exploracédo 34 (534) (24)
Produto bancério 22.613 28.512
Custos com pessoal 35 (7.398) (6.722)
Gastos gerais administrativos 36 (6.584) (7.298)
Depreciacdes e amortizacdes 15,16 (1.310) (1.117)
Provisoes liquidas de reposicdes e anulacdes 26 (511) 1.007
Correccoes de valor assoc. ao crédito a clientes e valores a receber de out. deved. 26 (1.690) (6.635)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes 26 26 (45)
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes 26 (68) 98
Resultado antes de impostos 5.078 7.800
Impostos
Correntes 18 (3.198) (2.992)
Diferidos 19 1.183 1.028
Resultado apds impostos 3.063 5.836

Do qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas

Resultado Iiquido do exercicio 3.063 5.836
NUmero de accdes em circulacdo 17.000.000 11.000.000
Resultado por acgéo (€/acgdo) 0,18 0,53
0 Técnico Oficial de Contas 0 conselho de Administracéo
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTECRAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes expressos em milhares de euros)
31-12-2011 31-12-2010
Resultado Liquido 3.063 5.836
Ganhos/ (perdas) de justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda liquido de impostos (17.004) (6.897)
Total do Rendimento integral, liquido de imposto (13.941) (1.061)
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

DEMONSTRACAO DE VARIACOES EM CAPITAL PROPRIO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montante expressos em milhares de Euros)

Reservas Outras Resultado do Total de
Notas Capital Reavaliacdo Reservas exercicio Capital

Saldosem 31.12.2009 55.000 (2.216) 7.504 1.742 62.030
Aplicacdo do result. lig. do exercicio anterior

Transferencia para reservas 1.742 (1.742)
Rendimento integral (6.897) 5.836 (1.061)
Saldosem 31.12.2010 29 55.000 (9.113) 9.246 5.836 60.969
Aumento de capital 30.000 30.000
Aplicacéo do resultado liquido do exercicio anterior

Transferencia para reservas 5.836 (5.836)
Rendimento integral (17.004) 3.063 (13.941)
Saldosem 31.12.2011 29 85.000 (26.117) 15.082 3.063 77.028

0 Técnico Oficial de Contas
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAQ DE FLUXQS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 30 DE DEZEMBRO DE 2010
(Montante expressos em Milhares Euros)
Notas 31-12-2011 31-12-2010
ACTIVIDADE OPERACIONAL
Resultados de Exploracédo:
Resultado liquido do exercicio 3.063 5.836
Correccoes de valor associadas ao crédito 1.690
Perdas por imparidade a2
Provisdes do exercicio 511 5.218
Amortizacdes do Exercicio 1.310 1.117
Dotacao para impostos do exercicio 2.015
Derivados (liquido) (9.164)
Dividendos reconhecidos (892) (2.726)
Juros pagos de Passivos subordinados 789 579
Outros 2.815 12.159
2.179 22.182
Variacdo dos Activos e Passivos Operacionais:
Variacdo dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros detidos para negociacéo 16.710 4.551
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financ. ao justo valor através de result. 73.678 18.281
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros disponiveis para venda 16.450 (207.110)
(Aumento)/Diminuicdo de Aplicacdes em Outras Instituicdes de Crédito (46.595) (12.558)
(Aumento)/Diminuicao de Crédito a Clientes 19.385 (47.891)
(Aumento)/Diminuicdo de Investimentos detidos até a maturidade 20.701 20.302
(Aumento)/Diminuicao de Activos com acordo de recompra 28.389 (28.389)
(Aumento)/Diminuicdo de Activos ndo correntes detidos para venda (616) (2.657)
(Aumento)/Diminuicdo de Outros activos (6.914) (8.170)
(Aumento)/Diminuicdo de Passivos financeiros detidos para negociacdo 8.656 (4.079)
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Outras Instituicoes de Crédito (190.249) 75.962
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Clientes e outros empréstimos (35.721) 16.013
(Aumento)/Diminuicdo de Outros Passivos 37.355 194.285
Impostos sobre o rendimento (6.802) 1.229
(65.573) 19.769
Fluxos de caixa da actividade operacional (63.394) 41.952
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Aquisicaéo de subsidiarias/associadas (115) (2.088)
Alienacao de subsidiarias/associadas 165
Aquisicaéo de Activos Tangiveis (112) (414)
Alienacdo de Activos Tangiveis 33
Aguisicdo de Activos Intangiveis (294) (580)
Dividendos recebidos 2.642 2.726
Fluxos de caixa da actividade de investimento 2.319 (356)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitantes a:
Emissao de accoes 30.000
Emissao de passivos subordinados 150.000
Juros pagos de passivos subordinados (789) (579)
Aquisicao de passivos emitidos (162.189)
Prestacdes suplementares (8.689)
Fluxos de caixa da actividade de financiamento 8.333 (579)
TOTAL (52.742) 41.017
VARIAGBES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 88.489 47.472
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 35.747 88.489
(52.742) 41.017
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 5 2 2
Depositos a Ordem em Bancos Centrais 5 997 2.216
Depositos a Ordem em Outras Instituicdes de Crédito 6 34.748 86.271
35.747 88.489

0 Técnico Oficial de contas 0 conselho de Administracéao
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1. INFORMACAO GERAL

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. (Sociedade) resultou da cisdo, efectuada em 15 de Dezembro de 2000, da Ascor
Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a constituicdo de uma nova sociedade
corretora denominada Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA. A maioria das participacdes detidas pelo Grupo Banif em
sociedades cujo objecto social principal fosse constituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram,
nessa data, transferidas para este novo Banco.

As accoes da Sociedade sdo 100% detidas pela Banif Investimentos-SGPS, S.A., sub-holding do Banif Grupo Financeiro
(Grupo), cuja empresa-mae € a Banif, SGPS, S.A., entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico e que
cumprem com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Nestes termos, a Sociedade esta dispensada
de apresentar demonstracdes financeiras consolidadas.

Em 30 de Marco de 2012, o Conselho de Administracéo da Sociedade reviu e aprovou o Balanco e a Demonstracao de
Resultados de 31 de Dezembro de 2011 e aprovou globalmente o Relatorio de Cestdo o qual, em conjunto com as
Demonstracodes Financeiras, sera submetido a aprovacao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 30 Abril de 2012.
2. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES APLICAVEIS AO EXERCICIO DE 2011

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (EU) verificaram-se emissoes, revisoes, alteracdes e melhorias
nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, as quais nao tiveram impacto nas
demonstracoes financeiras da Sociedade.

Melhorias do Ano 2010

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes

A emenda:

enfatiza a interaccao que devera existir entre as divulgacdes quantitativas e qualitativas e a natureza e extenséao
dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.

. clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da sua exposicédo maxima ao
risco terao de providenciar mais divulgacdes sobre o montante maximo de exposicao a esse risco.

. requer para todos os activos financeiros uma descricéo das garantias detidas a titulo de caucao e de outras
melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito financeiro, no que diz respeito a quantia que
melhor representa a exposicao maxima ao risco de creédito.

. remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos termos foram renegociados
e que, caso contrario, estariam vencidos ou com imparidade.

. remove a divulgacdo da descricao das garantias colaterais detidas pela entidade a titulo de caucéao e outros
aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu justo valor quando os activos financeiros
estejam vencidos a data de relato mas ndo com imparidade e activos financeiros individualmente considerados
com imparidade a data do relato;

IAS 1 Apresentac&o de Demonstrag@es Financeiras

A emenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve apresentar, na demonstracao de
alteracdes no capital proprio ou nas notas, uma analise por item dos outros rendimentos integrais.

Na nota 42 encontram-se as novas normas e interpretacdes ja emitidas mas que ainda nao sdo obrigatorias.
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3. BASES DE APRESENTACAOQ F POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 Bases de apresentacao de contas

As demonstracoes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as politicas contabilisticas
definidas pelo Banco de Portugal atraves do disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 172005, n°s 2° e 3°, designadas
por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas, em cada momento,
por Regulamento da Unido Europeia, com excepcao das seguintes areas:

e valorimetria e provisionamento do credito concedido;

e beneficios dos empregados, atraves do estabelecimento de um periodo de diferimento dos impactos de
transicao para IAS/IFRS;

e eliminacado da opcao do justo valor para valorizacao de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da versao integral
das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que respeita a eliminacado
de certas restricoes a aplicacao de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Valorizacao”.

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepcdo da reavaliagao de
instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas séo apresentadas abaixo.

3.2 Informacéo comparativa

A Sociedade nao procedeu a alteracoes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores apresentados
sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

3.3 Uso de estimativas na preparacéo das Demonstracdes Financeiras

A preparacéo das Demonstracdes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopcao de pressupostos pela
Cestdo da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos
contingentes divulgados. Na elaboracao destas estimativas, a Cestao utilizou o seu julgamento, assim como a
informacéo disponivel na data da preparacdo das demonstracdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

As situacoes onde o uso de estimativas & mais significativo sao as seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros ndo podem ser determinados através de cotacdes (marked to
market) nos mercados activos, sdo determinados atraves da utilizacdo de técnicas de valorizagcado que incluem modelos
matematicos (marked to mode/). 0 dados de input nesses modelos séo, sempre que possivel, dados observaveis de
mercado, mas quando tal ndo € possivel um grau de julgamento € requerido para estabelecer os justos valores,
nomeadamente ao nivel da liquidez, correlacao e volatilidade.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sao considerados em imparidade quando se verifica um significativo e
prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de
imparidade. A determinacao do nivel de declinio em que se considera “significativo e prolongado” requer julgamentos.
Neste contexto a Sociedade determinou que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior
a 30% por mais de 1 ano é considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, séo avaliados outros factores, tal
como o comportamento da volatilidade nos precos dos activos.

3.4 Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio contratadas na data da
transaccao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, sédo convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizacéo. Os itens ndo monetarios, que sejam mantidos ao
custo historico, séo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstracéao de resultados, com excepgao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios classificados
como disponiveis para venda, que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a
alienacao do activo.
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3.5 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracéo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e estrangeira, em
caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais, depdsitos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro,
cheques a cobrar sobre outros bancos.

3.6 Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participacdes no capital social de empresas detidas
pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou controle a maioria dos direitos de voto
(filiais) ou exerca influéncia significativa (empresas associadas). Considera-se que existe influéncia significativa
sempre que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em
filiais e associadas encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.7 Instrumentos financeiros

3.7.1 Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com 0s prazos
estabelecidos, por regulamento ou convencéo no mercado, s&o reconhecidos na data da transaccéo, isto €, na
data em que é assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sao
igualmente reconhecidos na data da transaccao.

A classificacdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intencao de aquisicao. Todos os instrumentos financeiros sao inicialmente mensurados ao
justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e
passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos sdo reconhecidos directamente em
resultados.

3.7.2 Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo séo os adquiridos com o proposito de venda no
curto prazo e de realizacéo de lucros a partir de flutuacdes no preco ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que nao sejam enquadrados como operacdes de cobertura.

ApOs reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracéo subsequente do justo valor séo
reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sao registados no activo e os
justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas
de resultados quando o direito ao seu pagamento é estabelecido.

0s passivos financeiros de negociacdo incluem também vendas de titulos a descoberto. Estas operacdes sao
relevadas em balanco ao justo valor, com variacdes subsequentes de justo valor relevadas em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

AcCtivos e passivos financeiros ao justo valor através de resuftados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade de forma irrevogavel no
seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de resultados, de acordo com a opc¢ao prevista no IAS
39 (fair value option) desde que satisfeitas as condicoes previstas para o seu reconhecimento,
nomeadamente:

i) a designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracdo de activos e
passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting
mismatch);

i)  os activos e passivos financeiros sao parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que e
gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratéegia de
investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

iii)  oinstrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos n&o modifiqguem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos derivados embutidos ndao possa
ser efectuada.
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ApoOs reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracéo subsequente do justo valor dos
activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

A Sociedade classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados a quase totalidade da
carteira de titulos constituida no ambito da actividade bancaria, cuja gestao e avaliacao da performance tem
por base o justo valor, com excepcéao das participacOes estrategicas e de titulos para os quais n&o € possivel a
obtencédo de valorizacoes fiaveis.

Activos financeiros disponiveis para venda

Séo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipacéo a
necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteracdes do seu preco de
mercado, e que a Sociedade n&o classificou em qualquer uma das outras categorias. Deste modo, em 31 de
Dezembro de 2007 esta rubrica inclui essencialmente participacdes consideradas estratégicas e titulos para
0s quais Nao e possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis.

Apos o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o custo de
aquisicao caso nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas
reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por
imparidade), momento no qual o valor acumulado € transferido para resultados do exercicio para a rubrica
“Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. 0s dividendos sao reconhecidos
em resultados, quando o direito ao seu pagamento é estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos
de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sao
reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de reavaliacdo cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios objectivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores,
abaixo dos preco de custo. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera “significativo ou
prolongado” requer julgamentos. Neste contexto a Sociedade considera que um declinio no justo valor de um
instrumento de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais de 1 ano pode ser considerado
significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade

0Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos financeiros com pagamentos
fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intencao e capacidade de os deter ateé a
maturidade.

ApoOs o reconhecimento inicial sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o método da
taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado € calculado tendo em conta o
prémio ou desconto na data de aquisicdo e outros encargos directamente imputaveis a compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos
financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo, que nao
sejam activos adquiridos ou originados com intencao de alienacédo a curto prazo (detidos para negociacao) ou
classificados como activos financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial

Apos 0 reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos inerentes a
transaccao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza de prestacdo de servico,
subsequentemente estes activos sdo mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e
sujeitos a testes de imparidade.

0 custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente imputaveis a
originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo destes rendimentos ou encargos €
reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares”. As
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perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do credito liquida de reversoes
e recuperacoes”.

Recursos de outras instituicoes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos, Responsabilidades
representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito, depositos
de clientes e emissdes de divida nao designadas como passivos financeiros ao justo valor através de
resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigacéo de entrega ao detentor de fundos ou activos
financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de transaccao
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado, usando o método da taxa
efectiva. A amortizacao e reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

Os repo’s sdo vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra numa data futura. 0
montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente uma taxa juro (“Repo rate”). O valor do
financiamento é registado na rubrica de recursos de outras instituicdes de crédito pelo valor contrato que
corresponde a contraprestacao recebida liquida, os juros a pagar sao reconhecidos de acordo com o principio
da especializacdo sendo registados em juros e encargos similares. Os titulos ficam custodiados na contraparte
como garantia do financiamento.

Os reverse repo’s séo compras de activos financeiros, que tem associado um acordo de revenda numa data
futura por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao
prazo da operacao nao sao reconhecidos no balanco. 0 valor de compra registado como emprestimos a outras
instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado, os juros a receber sao reconhecidos de acordo com
0 principio da especializacdo sendo registados em juros e encargos similares.

Justo valor

0 justo valor utilizado na valorizacdo de activos e passivos financeiros de negociacao, classificados como ao
justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda e determinado de
acordo com os seguintes critérios:

- No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor € determinado com
base na cotacéo de fecho, no preco da Ultima transaccao efectuada ou no valor da Ultima oferta
(“bid”) conhecida;

- No caso de activos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor & determinado com
recurso a técnicas de valorizacdo, que incluem precos de transaccdes recentes de instrumentos
equiparaveis e outros metodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo mercado (“discounted
cash flow”, modelos de valorizac&o de opcoes, etc.).

0Os activos de rendimento variavel (v.g. ac¢des) e instrumentos derivados que os tenham como subjacente,
para 0s quais nao seja possivel a obtencéo de valorizacdes fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisicao,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Derivados

Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posicoes de risco de taxa de
juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima
perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigacoes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteracéo de valor de um instrumento
financeiro em resultado de variacdes de taxas de juro, cambio e cotacdes).

0s montantes nocionais das operacdes de derivados sao utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos
contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de volume mais usual nestes
mercados, ndo correspondem a qualquer quantificacdo do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operacoes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de substituicao
a precos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo
de mercado) no caso de a contraparte entrar em incumprimento.

0s derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séo separados do instrumento de acolhimento
sempre que 0S seus riscos e caracteristicas ndo estao intimamente relacionados com os do contrato de
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acolhimento e a totalidade do instrumento ndo € designado no reconhecimento inicial como ao justo valor
atraves de resultados (fair value option).

Os resultados da mensuracao subsequente do justo valor sdo reconhecidos nos resultados do exercicio em
simultédneo com os resultados de mensuracao ao justo valor do instrumento coberto na rubrica “Resultados
de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

3.7.3 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo de activos

financeiros) € desreconhecido quando:

1. osdireitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. osdireitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a obrigacao de
pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros no ambito de um
acordo “pass-through”; e

3. Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram
transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou € cancelada. Quando um
passivo financeiro existente e substituido por outro com a mesma contraparte em termos substancialmente
diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sdo substancialmente alterados, esta
substituicdo ou alteracéo é tratada como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos valores é reconhecida em resultados do exercicio.

3.7.4 Imparidade e correccdes de valor associadas ao créedito a clientes e valores a receber de outros devedores

A Sociedade avalia se existe evidéncia de imparidade num activo ou grupo de activos financeiros, conforme
disposto na Instrucéo n° 7/2005 do Banco de Portugal. Um activo financeiro encontra-se em imparidade, se e
s0 se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos) tiver um impacto mensuravel nos fluxos
de caixa futuros esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas esperadas em resultado de eventos
futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, ndo sao reconhecidas.

As correccdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores sdo
determinadas de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, com a redaccdo do Aviso do Banco de Portugal n°
3/2005.

Sempre gue num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante das perdas por
imparidade atribuida a um evento, o montante previamente reconhecido € revertido pelo ajustamento da
conta de perdas por imparidade. 0 montante da reversao € reconhecido directamente na demonstracéo de
resultados.

3.8 Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu valor de
balanco sera recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se verifica quando a venda seja altamente provavel
e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual. A operacao de venda devera verificar-se até um
periodo maximo de um ano apos a classificacdo nesta rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual se exige que a
venda seja concluida n&o exclui que um activo (ou grupo para alienacéo) seja classificado como detido para venda se o
atraso for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o compromisso
de venda do activo.

A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de créedito proprio.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisicao e do justo valor, determinado
com base em avaliactes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer na venda. Estes activos ndo sao
amortizados.

Nos casos em que 0s activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicdes de venda imediata, estes
activos sao reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.
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3.9 0utros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servico proprio, veiculos e outros equipamentos.

Sao classificados como imdveis de servico proprio, os imoveis utilizados pela Sociedade no desenvolvimento das suas
actividades no estrangeiro. Os imoveis de servico proprio sao valorizados ao custo historico, reavaliados de acordo com
as disposicoes legais aplicaveis, deduzidas de subsequentes amortizacoes.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes amortizactes
e perdas por imparidade. Os custos de reparacao e manutencao e outras despesas associadas ao Sseu USO, Sao
reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida util esperada, que é:

Imoveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [2-151anos

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando ndo € expectavel a existéncia de beneficios
economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela diferenca
entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico € reconhecido em resultados na rubrica “Outros
Resultados de exploracéo”.

3.10 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisicao, deduzido de amortizacoes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacdes sdo registadas numa base
linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 8 anos.

A vida Util estimada para o software Calypso € de 8 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com o
desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sao capitalizadas a partir do momento em
que estdo reunidas as condigbes previstas na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de
desenvolvimento.

3.11 Impostos sobre o rendimento
0s custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto diferido.

0 imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao reconhecimento de
impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis,
nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliacdes de
titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacéo, o regime de tributacéo das responsabilidades
com pensoes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas de
tributacaéo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos séo sempre
registados. Os activos por impostos diferidos apenas séo registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio,.

3.12 ProvisOes e passivos contingentes

Uma provisao & constituida quando existe uma obrigacado presente (legal ou construtiva) resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A provisao
corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. 0s passivos contingentes
sao apenas objecto de divulgacao, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.
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3.13 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcéo do periodo de vigéncia das operacdes de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto €&, sdo registados a medida que sao gerados,
independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos. Os proveitos séo reconhecidos na medida em que
seja provavel que beneficios economicos associados a transaccao fluam para a Sociedade e a quantia do redito possa
ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros classificados
como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que
corresponde a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a
maturidade, ou ate a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo
financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos
contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis aos contratos.

3.14 Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade € virtualmente certo, na medida em que ja
se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos 6rgaos competentes das subsidiarias, conforme paragrafo 30
da IAS 18, corroborado pelo disposto no paragrafo 33 da IAS 37, sobre activos virtualmente certos, e pelo facto de ndo
existirem disposicdes que contrariem este enquadramento na IAS 10 sobre eventos subsequentes. Adicionalmente,
este tratamento nao tem a oposicao do Banco de Portugal nos termos das disposicdes da Circular n.° 18/2004/DSB.

3.15 Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

A Sociedade cobra comissdes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto de servicos. Estas incluem
comissoes pela prestacao de servicos continuados, relativamente aos quais os clientes sao usualmente debitados de
forma periodica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um determinado acto significativo.

As comissOes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado s&o reconhecidas ao longo do periodo
de duracao do servico. As comissdes relacionadas com a realizacdo de um acto significativo s&o reconhecidas no
momento em que ocorre o referido acto.

4. RELATO POR SECMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, o reporting primario € feito por
areas de negocio, as quais incluem Negociacdo e Vendas, Corretagem, Banca de Retalho, Banca Comercial, Pagamentos
e Liquidacoes, Custodia, Gestao de Activos e outras actividades (rubrica residual).

A divisao efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta a natureza dos processos,
similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de gestao em vigor na Sociedade.

Os reportes utilizados pela gestao tém essencialmente como base informacao contabilistica, ndo existindo diferencas
entre as mensuracotes dos proveitos, das perdas, do activo e do passivo dos segmentos rentaveis.

Segmentos de negdcios em 31 de Dezembro de 2011:

_70
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011

BANIF

INVESTMENT
BANK
Banca. Banca Co.rporate Corretagem Custddia Ges.téo outros Trading TOTAL
Comercial _Retalho Finance Activos Sales
Juros e rendimentos similares 14.648 1.453 7.031 2 (39) 27.323 50.418
Juros e encargos similares 11.254 1.004 6.340 4.189 925 17.298 41.010
Margem Financeira 3.394 449 691 (4.187) (964) 10.025 9.408
Rendimentos de instrumentos de capital 92 800 892
Rendimentos de servigos e comissdes 1.023 358 2.404 791 137 2.427 977 381 8.498
Encargos com servicos e comissoes (3) (216) (3) (33) (328) (583)
Result. de activos e passivos aval. ao justo valor através de result. (557) 277 (12) (22) (3.872) (2.177) 8.331 1.968
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (196) (6) (1.305) (874) 487 (1.894)
Resultados de reavaliacdo cambial 6 4 2 527 4.321 4.860
Resultados de alienacéo de outros activos 1) 1)
outros resultados de exploracdo 1 (23) (7) 14 (519) (534)
Produto bancério 3.670 1.083 3.059 545 151 (6.848) (2.263) 23.217 22.614
Custos com pessoal (785) (771) (1.008) (825) (42) (1.338) (1.461) (1.168) (7.398)
Castos gerais administrativos (635) (534) (646) (882) (67) (1.321) (754) (1.745) (6.584)
Amortizacoes do exercicio (100) (92) (119) (89) (14) (173) (417) (306) (1.310)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 235 211 (643) (9) 89 (394) (511)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes (1.598) (37) (56) (1.691)
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversdes e recup. 26 26
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes (50) 6 (22) (2) (68)
Resultado antes de impostos 737 (134) 565 (1.262) 28 (9.680) (4.806) 19.630 5.078
Correntes (64) (12) (49) (110) (3) (840) (417) (1.703) (3.198)
Diferidos 24 4 18 41 1 311 154 630 1.183
Resultado apds impostos 697 (142) 534 (1.331) 26 (10.209) (5.069) 18.557 3.063
Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2010:
Banca Banca Corporate Gestédo Trading
comercial Retalho Finance Corretagem Custddia Activos Qutros Sales TOTAL
Juros e rendimentos similares 4.531 372 2.420 0 0 S 15 33.909 41.252
Juros e encargos similares 2.132 -227 -250 -1 0 -2.270 -2.046 -24.680 -27.342
Margem Financeira 7 6.663 145 7 2170 | 17 0 -2.265 | -2.031 9.229 13.910
Rendimentos de instrumentos de capital -95 0 0 0 0 2.647 91 83 2.726
Rendimentos de servicos e comissdes 1.240 93 4.080 1.317 118 7 1861 1409 7 1434 11.552
Encargos com servicos e comissdes 18 0 -129 -441 0 -3 -329 -580 -1.464
Result. de activos e passivos aval. ao justo valor através de result. -854 418 554 -14 0 886 863 -4.645 -2.792
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda -160 0 0 0 0 164 154 991 1.149
Resultados de reavaliacdo cambial 7 0 0 0 0 94 0 3.359 3.460
Resultados de alienacdo de outros activos 0 0 0 -5 0 0 0 0 -5
Outros resultados de exploracéo 42 0 -79 1 34 0 -22 0 -24
Produto bancario " 6.861 656 | 6.596 857 152 7 3.384 135 7 9.871 | 28.512
Custos com pessoal -637 -684 -982 -745 -40 -1.283 -1.153 -1.198 -6.722
Castos gerais administrativos -607 -549 -696 -1.184 -84 -1.366 -788 -2.024 -7.298
Amortizacdes do exercicio -82 -85 -107 -120 -14 158 7 367 7 -184 -1.117
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 85 -91 -407 0 0 1 0 1.419 1.007
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 7 .6.557 -40 -40 0 0 0 2 0 -6.635
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversoes e recup. 7 o 7 40 0 0 2 5 -99 -45
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 0 0 0 0 0 0 0 98 98
Resultado antes de impostos -930 ' -793 ' 4.404 _ -1.192 14 7 580 ' -2.166 __ 7.883 ' __ 7.800
Correntes -155 -132 -734 -198 -2 -97 -361 -1.313 -2.992
Diferidos 53 45 252 68 1 33 124 452 1.028
Resultado apés impostos -1.032 -880 3.922 -1.322 13 516 -2.403 7.022 5.836
Segmentos geograficos
A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.
5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Caixa 2
Depositos a ordem no Banco de Portugal 997 2.216

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depdsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de
constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de
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Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos passaram a ser remunerados a
partir de 1 de Janeiro de 1999.

6. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2010
Depositos a ordem
No Pais 4.219 8.947
No Estrangeiro 30.529 77.324
34.748 86.271
7. ACTIVOS FINANCEIRQOS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Carteira de titulos 19.262 35.865
Instrumentos derivados com justo valor positivo 72.513 114.834
91.775 150.699
Provisdes (nota 26) (56) (104)
91.719 150.595

Esta rubrica & composta de titulos e instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua totalidade
classificados como detidos para negociacao. O justo valor negativo dos derivados que se encontram registados na
rubrica de passivos financeiros detidos para negociacao (nota 22).

2011 2010
Descrigdo Moeda| Notional Justo valor Justo Vvalor
positivo negativo positivo negativo

Currency Forwards EUR 63.354 1.661 2.344 9.595 9.046
Cross Currency Interest Rate Swq EUR 19.652 857 850 697 695
Credit Default Swap EUR 285.800 50.795 46.717 71.162 68.407
Interest Rate Swaps EUR 232.704 15.104 12.569 33.380 30.793
Total Return Swaps EUR - - - - 730
Opcdes EUR (4.637) 4.008 4.008

Currency Swaps EUR 22.627 88 54

TOTAL 72.513 66.542 114.834 109.671
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2011:
o . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda [ Quantidade | Cotacédo
balango
1 - Instrumentos de divida 18.553
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

De outros residentes

Outros

Divida ndo subordinada
BANIF SA EUR 10.000 0,45 )
Emitidos por nao residentes

De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 USsD 39.000 1,90 58
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 USsD 161.000 1,67 209
FED REPUBLIC OF BRAZIL 06/13 USsD 62.000 1,14 55
FED REPUBLIC OF BRAZIL 08/40 USsD 11.000 1,33 12
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(continuacao)
Natureza e espécie Moeda | Quantidade Cotacéo valor de
balango

FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 28.000 1,40 31
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 478.000 1,19 450
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 200.000 1,18 135
REPUBLIC OF BRAZIL 01/10/2028 BRL 565.000 1,15 279
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 108.000 1,19 101
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20 UsD 150.000 1,05 123
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 137.000 0,99 137

De outros nao residentes

Outros

Divida ndo subordinada
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 UsD 425.000 1,22 401
EURO INVEST LIMITED 5 12/29/49 EUR 110.000 0,80 88
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 UsD 360.000 1,27 365
CSN ISLANDS VIII CORP UsD 35.000 1,12 30
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 EUR 195.000 1,07 211
PETROBRAS INTL FINANCE UsD 25.000 1,13 22
CSN ISLANDS IX CORP UsD 77.000 1,09 68
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 82.000 0,93 80
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 UsD 46.000 1,11 40
BANCO BMC 9.1501/15/2016 UsD 100.000 0,95 77
PEMEX PROJ FDC MASTER TR UsD 20.000 1,14 18
GOL FINANCE UsD 520.000 0,81 334
LPC INTERNATIONAL INC 12/20/2015 UsD 185.000 1,10 157
ENERCIPE Y SAELPA 07/19/13 UsD 292.000 1,08 254
CESP-COMP ENER SAO PAULO 08/11/13 UsD 250.000 1,07 213
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 UsD 160.000 1,11 139
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 UsD 10.000 1,13 9
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 UsD 150.000 1,13 132
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/72015 UsD 250.000 0,79 153
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 UsD 45.000 1,09 39
REDE EMPRESAS DE ENERCIA 04/02/2049 UsD 659.000 0,83 437
BANCO SAFRA SA (CAYMAN) 04/03/2017 BRL 80.000 1,00 34
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 BRL 250.000 1,03 109
MORCAN STANLEY 05/03/2017 BRL 22.000 0,91 8
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 UsD 235.000 1,00 61
SADIA OVERSEAS LTD 05/24/2017 UsD 100.000 1,07 83
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 UsD 280.000 1,08 240
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) BRL 25.000 1,06 11
ODEBRECHT FINANCE LTD 10/18/2017 UsD 9.000 1,08 8
PETROBRAS INTL FINCO 03/01/2018 UsD 60.000 1,10 52
BRASKEM FINANCE SA UsD 65.000 1,11 56
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018 UsD 8.000 1,10 7
PETROBRAS INTL FINANCE UsD 80.000 1,19 75
AMBEV INTL FINANCE CO91/2 07/17 BRL 350.000 1,05 158
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA07/19 UsD 149.000 1,14 134
CCL FINANCE LTD9 1/2 08/14 UsD 356.000 1,12 318
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
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CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 usD 105.000 1,06 88
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 01/20 usD 9.000 1,07 8
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD 50.000 1,16 45
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 usD 145.000 1,07 1e2
BANCO PANAMERICANO SA 7 10/26/12 usD 25.000 1,03 20
CERDAU HOLDINGS INC usD 8.000 1,05 7
BANCO CRUZEIRO 8 1/2 02/15 usD 40.000 0,74 24
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usD 343.000 1,15 314
BANCO DAYCOVAL SA03/15 usD 100.000 1,00 79
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 usD 100.000 1,02 80
PETROBRAS INTL FINANCE CO usD 1.925.000 1,07 1.628
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 usD 185.000 1,14 164
BANCO BMC SA usD 145.000 0,94 107
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 usD 150.000 1,03 122
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 usD 440.000 0,97 334
BANCO ABC-BRASIL SA7 7/8 04/20 usD 304.000 0,97 232
BANCO FIBRA SA usD 100.000 1,00 78
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL EUR 1.615.000 0,98 1.604
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 usD 49.000 1,01 40
CSN RESOURCES SA6 1/2 07/20 usD 10.000 1,04 8
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 usD 100.000 0,99 78
PETROLEOS MEXICANOS EUR 275.000 1,04 301
TELEMAR N LESTESA S5 1/2 10/20 usD 963.000 0,99 744
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 usD 50.000 0,98 38
CSN ISLANDS XII'7 12/23/49 usD 161.000 0,97 120
ITAU UNIBANCO HLDC SA/KY 01/21 usD 688.000 1,01 552
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 usD 50.000 0,58 23
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 usD 25.000 1,00 20
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 usD 132.000 1,00 105
BR PROPERTIES SA BRPRSA9 12/49-15 usD 530.000 1,00 418
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 usD 170.000 1,01 132
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 usD 150.000 1,07 125
BANCO IND E COM BICS 1/4 10/25/15 usD 80.000 0,96 60
COSAN OVERSEAS COSAN 8 1/4 49-15 usD 90.000 1,00 71
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 usD 310.000 1,00 240
ODEBRECHT VIII/I ODEBREB.35 21-20 usD 70.000 1,03 56
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 BRL 100.000 1,06 44
MORCAN ST &- COMS11 1/2 10/22/20 BRL 1.000.000 0,96 405
SANEAMENTO BASIC SABESP6 1/4 20-18 usD 600.000 1,03 478
BANCO BMC SA6 1/2 03/14 usD 48.000 0,92 35
ENERCISA SA ENCIBZ9 1/2 01/49 usD 85.000 1,04 69
PETROBRAS INTL PETBRA 3 7/8 01/16 usD 50.000 1,03 40
BANCO BRASIL (Cl) BANBRA4 1/2 01/16 EUR 500.000 0,99 514
BANCO VOTORANTIM 5 1/4 02/16 usD 27.000 1,01 21
CLOBO COMUNICACOES PART 6 1/4 49-15 usD 100.000 1,05 82
BANCO BMC8 04/15/18 usD 200.000 0,86 136
CIMENTO TUPI SA 9 3/4 05/18 usD 30.000 1,02 24
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. . . n Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade Cotacéo
balango
BANCO FIBRA SA 5 7/8 05/14 usD 500.000 1,01 403
BANCO VOTORANTIM 6 1/4 05/16 BRL 135.000 1,02 57
BANCO SAFRA SA 3 1/2 05/14 usD 1.000.000 1,00 774
BANCO BRASL 5 7/8 01/22 uUsD 50.000 1,01 40
OCX PETROLEOE G 8 1/2 06/18 usD 100.000 0,98 77
BANCO BRADESCO CAYMAN 4 1/8 05/16 usD 200.000 1,01 157
BANCO PACTUAL/KY 4 7/8 07/16 usD 200.000 0,99 156
BANQUE SAFRA LUX 10 01/15 BRL 470.000 1,00 205
BRASIL TELECOM 9 3/4 09/16 BRL 185.000 0,98 77
BANCO BRASL 3 7/8 01/17 usD 150.000 0,99 114
CENT ELET BRASIL 5 3/4 10/21 usD 300.000 1,04 244
2 - Instrumentos de capital 52
Emitidos por residentes
IMPRESA SGPS EUR 100 0,47 0
BANIF SCPS SA EUR 152.146 0,34 52
Emitidos por ndo residentes
PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30.000 0,00 0
OCEAN RIC UDW usD 1 12,20 0
AMERICAN INTERNATIONAL - CU21 usD 1 5,51 0
3 - Outros 657
Emitidos por residentes
CIA SEGC ACORES SA 17/12/2017 EUR 685.000 0,78 535
RENTIPAR FINANCEIRA SGPS SA EUR 134.000 0,91 122
Total 19.262

conforme requerido na alinea ¢), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade valor de

balanco
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 08-05-2012 61
BANCO PANAMERICANO SA 7 10/26/12 26-10-2012 20
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL 26-03-2012 1.604
RENTIPAR FINANCEIRA SCPS SA 30-12-2012 122
TOTAL 1.807
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8. QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
s . ~ valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo
balanco
1 - Instrumentos de divida 43.342
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 43.400.000 0,97 43.278
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5,45 EUR 0 0,85 0
PCB 4 3/8 06/16/14 JUN EUR 80.000 0,78 64
2 - Instrumentos de capital 66.979
Emitidos por residentes
CALERIAS NAZONI EUR 750 0,00 0
BANIF IMOPREDIAL EUR 1.389.133 7,48 10.391
BANIF IMOPREDIAL EUR 1.545.000 7,48 11.557
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 431 1.516,03 653
TURIRENT-FUNDO INV IMOB FECHADO EUR 11.803 711,04 8.392
PORTO NOVO F.LIF. EUR 20.788 97,65 2.030
FLORESTA ATLANTICA - SCFII (CL B) EUR 40.000 56,81 2.273
BANIF FORTUNY - FIl FECHADO EUR 500 9.174,03 4.587
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1.000.000 0,64 642
NEW ENERCY FUND EUR 177 24.236,25 4.290
INFRA INVEST - FEI ABERTO EUR 60.980 41,30 2.519
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 569 4.188,57 2.383
Emitidos por nao residentes
SHOTCUN PICTURES EUR 10.000 0,00 0
BANIF MULTI-FUND CLOBAL REAL ESTATE EUR 31.690 112,89 3.577
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS UsD 126.845 116,05 11.377
CEDSUR FCR-CL A EUR 100 46,15 5
CEDSURFCR-CLB EUR 49.900 46,15 2.303
Total 110.321

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucédo n°® 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

L . Valor de
Natureza e espécie Maturidade
balango
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% 15-06-2012 43.278
TOTAL 43.278
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9. ACTIVOS FINANCEIRQS DISPONIVEIS PARA VENDA
Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
Natureza e espécie Moeda [ Quantidade | Cotacgdo valor de
balango
1 - Instrumentos de divida 107.717
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OBRIGACGES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 20.500.000 0,97 20.442
PCB 3,35 10/15/15 EUR 330.000 0,70 233
PCB 3,35 10/15/15 EUR 19.670.000 0,70 13.890
PORTUGUESE OT'S 4.35 10/16/17 EUR 5.000.000 0,58 2.966
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR 24.655.000 0,53 13.797
OBRICACOES DO TESOURO 6.4 02/15/16 EUR 9.370.000 0,72 7.297
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 UsD 1.000.000 1,14 887
De outros nao residentes
outros
Divida ndo subordinada
CE CAPEURFUNDS51/401/31/13 EUR 3.250.000 1,03 3.518
BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 EUR 1.000.000 1,00 1.037
CITICROUP INC 7 3/8 06/16/14 EUR 2.500.000 1,06 2.756
LLOYDS BANK TSB BANK PLC 5 3/8 EUR 2.500.000 0,95 2.418
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 EUR 1.000.000 0,84 848
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 EUR 500.000 0,89 452
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 EUR 500.000 0,96 482
CAS NATURAL CAPITAL 4 3/8 11/16 EUR 500.000 0,97 491
COLDMAN SACHS CROUP INC FLOAT 10/19 EUR 1.000.000 0,93 938
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 2.000.000 0,92 1.852
NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 EUR 500.000 1,02 510
VIVENDI 4 7/8 12/19 EUR 500.000 1,02 510
EDP FINANCE BV 3 1/4 03/15 EUR 3.000.000 0,82 2.537
COLDMAN SACHS CROUP INC 03717 EUR 2.000.000 0,93 1.925
CLENCORE FINANCE EUROPE EUR 750.000 1,00 781
VALE SA EUR 1.500.000 1,02 1.577
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 USsD 800.000 0,92 579
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2.000.000 0,88 1.761
NATIONWIDE BLDC SOCIETY 01/15 EUR 1.000.000 0,98 1.018
CAS NATURAL CAPITAL4 1/8 01/18 EUR 1.000.000 0,93 972
DAIMLER AC4 1/8 01/17 EUR 1.500.000 1,06 1.652
VODAFONE CROUP PLC 01/22 EUR 3.000.000 1,10 3.438
BARCLAYS BANK PLC 01/17 EUR 4.500.000 0,98 4.594
TELECOM ITALIASPA S 1/4 02/22 EUR 1.000.000 0,80 845
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo valor de

balanco
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR 1.200.000 0,99 1.232
CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 EUR 500.000 1,11 566
ATLANTES MORTGAGE PLC EUR 8.000.000 0,88 2.041
AZOR MORTCAGES PLC EUR 8.100.000 0,76 1.019
ENISPA 4 06/29/20 EUR 1.000.000 0,97 987
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 EUR 2.000.000 1,03 2.095
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 EUR 500.000 1,00 510
MORCAN STANLEY 5 3/8 08/10/20 EUR 500.000 0,87 447
AREVASA 31/203/21 EUR 1.000.000 0,83 853
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 EUR 500.000 0,91 460
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 EUR 500.000 0,99 502
2 - Instrumentos de capital 66.269

Emitidos por residentes
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA EUR 10.125 11,88 120
BANIF IMOBILIARIA S.A. EUR 6.400.000 5,00 32.000
BANIF GESTAO PATRIMONIAL EUR 769.023 3,30 2.540
BANIF GESTAO PATRIMONIAL EUR 2.850.000 3,30 9.413
BANIF GESTAO ACTIVA EUR 285.883 3,14 897
BANIF CESTAO ACTIVA EUR 828.866 3,14 2.600
BANIF EUROPA DE LESTE EUR 459.855 3,87 1.782
ART INVEST (CP) EUR 312.900 5,91 1.850
BANIF FORTUNY - Fll FECHADO EUR 500 9.174,03 4.587
BANIF INVESTIMENTO CONSERVADOR EUR 100.000 4,92 492
BANIF INVESTIMENTO MODERADO EUR 100.000 4,72 472
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO| EUR 82 44.975,14 3.688
Emitidos por ndo residentes
GED SUR CAPITAL S.A., SGECR EUR 30.000 0,84 25
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 12.750 84,00 1.071
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 1.543.012 0,86 1.327
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 15 5.533,50 83
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1| EUR 300.000 5,35 1.605
FINE ART FUND (CP) usD 12.645 110,21 1.077
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR EUR 3.000 213,29 640
BELMONT RX SPC FI SEP08 usD 2 23,21 0
BELMONT RX SPC FI DEC08 usD 12 80,82 1
OPUS CREDIT SP1 NOVOS8 EUR 1 161,64 0
OPUS CREDIT SP2 DEC08 EUR 3 71,27 0
DB CLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 EUR 4 94,41 0
OPUS CREDIT SP LIMITED EUR 3 72,15 0
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(continuacao)
L . . . Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade Cotacéao

balango

3 - outros 69.310
Emitidos por residentes

PARPUBLICA 31/2 07/13 EUR 10.000.000 0,69 7.018
CP COMBOIOS DE PORTUCAL 4.17 10/19 EUR 5.000.000 0,46 2.343
CAIXA GERAL DEPO 5 1/8 02/14 EUR 3.250.000 0,90 3.069
BANO ESPRITO SANTO 3 3/4 01/12 EUR 2.050.000 1,00 2.118
BANCO BPI SA 3 07/17/12 EUR 1.000.000 0,97 979
BANCO BPI SA 01/12 EUR 5.000.000 0,98 4.922
BANCO COMERCIAL PORTUCUES EUR 950.000 0,99 970
BANCO COMERCIAL PORTUCUES EUR 1.050.000 0,99 1.072
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL EUR 48.186.000 0,93 46.034
CAIXA GERAL DEPO 8 09/28/15 EMTN EUR 882.000 0,87 783
Total 243.296

conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

- . Valor de
Natureza e espécie Maturidade
Balanco
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% 15-06-2012 20.442
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 01-10-2012 452
BANO ESPRITO SANTO 3 3/4 01/12 19-01-2012 2.118
BANCO BPISA 307/17/12 17-07-2012 979
BANCO BPI SA01/12 25-01-2012 4.922
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 19-01-2012 970
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 19-01-2012 1.072
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL 08-05-2012 46.034
TOTAL 76.990
10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Depositos a prazo
No Pais 45.046 11.417
No Estrangeiro 14.411 1.372
59.457 12.789
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacao Analitica em NCA:

2011 2010
Crédito interno
Empresas
Crédito sindicato 37.492 459
Outros emprestimos 51.247 87.050
Créditos em Conta Corrente 204.853 201.465
Descobertos em depdsitos a ordem 32.104 1.830
Ooutros créditos 94 276
Particulares
Outros empréstimos 1.652 1.151
Créditos em Conta Corrente 7.403 37.051
Descobertos em depdsitos a ordem 14 14
Outros créditos 748 1.196
Crédito ao exterior
Empresas
Outros empréstimos 17.710 24.689
Créditos em Conta Corrente 28.510 32.186
Outros créditos 315
382.142 387.367
Crédito e juros vencidos 53.658 21.175
435.800 408.542
Carteira de titulos 21.595 69.951
457.395 478.493
Provisoes (nota 26) (13.279) (11.741)
444116 466.752

0 prazo residual para o vencimento do crédito de clientes esta apresentado na nota 35.4.

Em 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:

. . . Valor Valor de
Natureza e espécie Moeda |Quantidade
mercado balango
1 - Instrumentos de divida 8.151
De outros nao residentes
outros
Divida nao subordinada
GRANITE MORTGAGES PLC EUR 1.000.000 1.041 986
CRANITE MORTGAGES PLC EUR 2.000.000 789 748
OPERA FINANCE UNI INVEST BV EUR 2.500.000 1.424 1.726
HARBOURMASTER CLO EUR 5.000.000 3.595 4.691
3 - Outros 13.444
Emitidos por residentes
PEBBLE-CONSULTORIA EUR 15.250.000 13.444 13.444
Total 21.595
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Conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

. - : walor de
Metureza e espeécie Maturidede
belaenco
OPERA FIMAMCE UMI IMVEST BV 15-02-2018 1.726
TOTAL 1.726

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconomica com reflexos na liquidez e disponibilidade de
precos correntes no mercado, o Grupo reclassificou com data de 30 de Setembro de 2008, tendo em conta as
alteracdes da IAS 39 descritas na nota 2, na rubrica “Outros Créditos e Valores a receber” instrumentos financeiros
retirando-os da categoria de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”. Os titulos reclassificados nesta rubrica séo
0s seguintes:

. Valor de Vvalor de
Nome Quantidade
balanco mercado
CRANITE MORTCACGCES PLC 1.000.000 986 1.041
CRANITE MORTCACGES PLC 2.000.000 748 789
HARBOURMASTER CLO 5.000.000 4.691 3.595
Total 6.425 5.425

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 846 mil de euros no resultado do
exercicio de 2011.

_82

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK
12. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
.- . - wvalor de
Meturezae e especie Moeds | guentidede | Cotecio
belenco
1 - Instrumentos de divids 2B.778
De outros ndc residentes
outros
Divida néc subordinada

CITIGROUP IMC 06,1 4512 EUR 2.937.000 0,99 2.024
PORTUOAL TELECOM IMT FIM 12 EUR 2.900.000 0,99 2.237
MORCAM STAMLEY & CO INTL EUR 3.000.000 0,94 2.8951
CREDIT SUISSE USA IMC 04512513 uso 7.900.000 0,97 5.749
FRIESLAMD BAMK FLOAT 04513 EUR 2.900.000 0,95 2.470
COLDMAM SACHS GROUP IMC EUR 1.500.000 0,83 1.449

ECP FINAMCE BV 3 1/2 02514 EUR 1.500.000 0,94 1648
MATIOMAL BAMK OF OREECE SA EUR 1.000.000 0,35 948
PORTUOAL TEL IMT FIM EUR 3.900.000 0,71 3.822
CRITERIA CALLACORP S5A EUR 2.900.000 0,95 2.358

3 - Outros 13.241

Emitidos por residentes

BAMCO TOTTA 54 3 3/4 06712 EUR 8.000.000 0,98 g8.210
BAMCO ESPIRITO SANTO 3 5/8 068514 EUR 2.400.000 0,78 2.3680
BRISA COMCESS5A0 BRCORD 4.797 13 EUR 2.900.000 0,88 2.471
Total £A0.013

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucédo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

- . valor de
Natureza e espécie Maturidade
balanco
CITICROUP INC 06/14/12 14-06-2012 2.524
PORTUGAL TELECOM INT FIN 12 26-03-2012 2.557
BANCO TOTTA SA 3 3/4 06/12 12-06-2012 8.210
TOTAL 13.290

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconémica durante o exercicio de 2008, o Grupo mudou a
intencao sobre a detencao de alguns titulos detidos na categoria de disponiveis para venda, tendo agora a intencao e
capacidade de os deter até ao seu vencimento. Nesse sentido, os titulos na tabela anexa foram reclassificados para a
categoria de detidos até a maturidade:
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. Valor de Valor de
Nome Quantidade
balanco mercado
CITICROUP INC 06/14/12 2.537.000 2.524 2.518
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 2.500.000 2.557 2.547
MORCAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.951 2.838
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5.748 5.658
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.470 2.396
COLDMAN SACHS CROUP INC 1.500.000 1.449 1.246
Total 17.699 17.203

Estes titulos caso nado tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 110 milhares de euros no resultado
do exercicio de 2011.

13. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Reverse repos - 28.387

Os activos com acordo de recompra, correspondem a titulos adquiridos, sobre os quais existe um acordo de os
revender por um preco prée-estabelecido.

14. ACTIVOS NAQ CORRENTES DETIDQS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2010
Imoveis em dacao 3.273 2.657
3.273 2.657

No periodo em referéncia, as aquisicoes correspondem ao montante recuperado por meio de execucao ou arrematacao
de garantias colaterais associadas a credito concedido, correspondendo a imoveis, os quais estdo disponiveis para uma
transaccao de venda.
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15. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

. MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO NO FINAL DO ANO
SALDO INICIO DO ANO ABATES AMORTIZ
CATEGORIA SALDO AQUISICOES Transf. SALDO AMORTIZ. + DO . SALDO AMORTIZ. + S,ALDO
AMORTIZ. . BRUTO IMPARIDADE LIQUIDO
BRUTO BRUTO | IMPARIDADE [EXERCICIO
ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS

IMOVEIS 13.025 965 27 288 13.052 1.253 11.799
Terrenos 2.355 2.355 2.355
Edificios 8.084 335 27 165 8.111 500 7.611
Obras em imoveis arrendados 2.586 630 123 2.586 753' 1.833
EQUIPAMENTO 3.261 2.085 85 -70 -46 403 3.276 2.442 834
Mobilidrio e mat. de escritorio 530 116 2 67 532 183 349
Maquinas e ferramentas 71 51 2 8 7 81 58 23
Equipamento informatico 1.443 1.194[ 12 153 1.455 1.347 108
InstalacOes interiores 545 395 18 -8 43 555 438 117
Material de transporte 626 310 25 -70 -a6f 124 581 388 193
Equipamento de seguranca 20 12 2 3 22 15 7
Outro equipamento 26 7 24 6 50 13 37
TOTAL 16.286 3.050 112 -70 -46 691 16.328 3.695 12.633

Nao ocorreram reavaliacbes em exercicios anteriores, no exercicio e ndo existem amortizacdes excepcionais resultantes
de medidas de caracter fiscal.

Nao existem Activos fixos tangiveis em regime de locacao financeira ou em regime de locacdo operacional.

16. ACTIVOS INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011

] MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO FINAL DO EXERCICIO
EXERCICIO ANTERIOR
CATEGORIA N AMORTIZ. DO SALDO AMORTIZ. + SALDO
SALDO AQUISICBES | TRANSF. p >
AMORTIZ. ¢ EXERCICIO BRUTO IMPARIDADE LiouiDo
BRUTO
ACTIVOS INTANGIVEIS 7.409 3.556 294 619 7.703 4.175 3.528
software " 4101 3.556[ 31 3.463[ 619 7.595 4175 3.420
Em curso 3.308[ " 263[ -3.463 108 108
TOTAL 7.409 3.556 294 619 7.703 4.175 3.528
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17. INVESTIMENTOS EM FILIAS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
% valor de Valo!’tdlo % valor de Valo.rtdlo
Nome participacdo | balango capita participacédo | balanco capita
proprio proprio
31-12-2011 31-12-2010
Participacbes
Banif Acor Pensdes 54% 1.418 4.120 51% 1.310 3.953
Banif Cestdo de Activos 100% 2.137 8.631 100% 2.137 10.247
Banif Capital 100% 784 873 100% 784 359
Camma 100% 250 5.460 100% 250 3.796
MCOo2 25% 113 5.005 25% 113 5.324
Ecoprogresso Trading 50% 150 204 50% 150 187
BIAM 100% 257 256 100% 249 230
Centro Venture 51% 383 533
Prestacbes Acessodrias
e suprimentos
Banif Capital 7.714
MCO2, SA 1.175 1.300
Camma, SA 4.035 2.935
Total 18.033 9.611

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, as alteracdes verificadas em associadas foram as seguintes:

- Foram efectuadas prestacdes acessorias a Banif Capital no montante de 7.714 milhares de euros;
- A prestacao acessoria da MCO2 diminui no montante 125 milhares de euros.

- Foram efectuadas prestacdes acessorias a Gamma no montante 1.100 milhares de euros;

- Durante o exercicio foi alienada a participacdo na Centro venture.

18. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os saldos devedores e credores desta rubrica resumem-se como segue:

2011 2010
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar
Pagamento por conta 2.097 149
Retencdes na fonte 1.854 159
Passivos por impostos correntes
Estimativa de impostos (2.684) (2.646)
IRC a recuperar (pagar) 1.266 (2.337)

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva do imposto sobre o rendimento em 2011 e 2010 pode ser
demonstrada como segue:
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Descrigdo 2011 2010
resultados Antes de Impostos 5.078 7.800
Imposto sobre o Rendimeanto das Pessoas Colectivas
& putros impostos incidentes sobre lucros 1.344 2.088
Taxa legal de impesto schre rendimento 25,009 25,00%
Adicicnais scbre taxa legal 1,500 1,50%
szpesas nao dedutiveis 3.8985 3.E38
Receitas ndc Tributaveis [2.384) [3.004)
Tributacio Auténoma 157 119
Derrama Eztadusl 172 172
Imposte Sckre a Banca 513
Total do Imposto schre o Rendimento das Pessoas Colectivas 3.138 2832
Impostos Diferidos [1.183) [1.028]
carga Fiscal Total 2.015 2.820
Taxa Efectiva I9,68m 38,15

19. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

31-12-2010 MOVIMENTO DO EXERCICIO 31-12-2011
DESCRIGCAO IMPOSTO REFORCOS REALIZACOES/ANULACOES IMPOSTO
DIFERIDO CAPITAIS CAPITAIS DIFERIDO
(Liquido) PROPRIOS RESULTADOS PROPRIOS RESULTADOS (Liquido)

1. Provisdes/Imparidade ndo aceites fiscalmente 2.573 2.747 1.560 3.760
Riscos gerais de crédito 1.058 369 325 1.102
Riscos especifico de crédito 61 526 434 153
Provisoes sobre devedores 20 32 19 33
Provisdes sobre crédito com garantia real 1.434 1.767 782 2.419
Imparidade ndo aceite fiscalmente 53 53

2. ValorizagBes néo aceites para efeitos fiscais 3.285 13.290 3 7.160 2 9.416
Derivados 2 2
Carteira Disponiveis para Venda 3.286 13.290 7.160 9.416
Titulos de investimento (3) 3
3. Prejuizos fiscais reportaveis
4. outros 5 5
Regularizacdo Comissdes com Clientes 5 5
TOTAL 5.863 13.290 2.750 7.160 1.567 13.176
20. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Devedores diversos 5.093 924
Rendimentos a receber 986 1.226
Despesas com encargos diferidos 676 569
Operacoes de bolsa a regularizar 11.705 821
Outras operacodes activas por regularizar 5.341 5.901
23.801 9.441
Perdas de imparidade de outros activos (nota 24) (126) (77)
23.675 9.364
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21. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Recursos de Bancos Centrais 313.268 287.178
313.268 287.178

Os “ Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacdes de refinanciamento com o Banco Central Europeu (BCE),
no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de activos elegiveis.

22. PASSIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2011 2010
Vendas a descoberto 8.656 8.356
Instrumentos derivados com justo valor negativo (nota 7) 66.542 109.671
75.198 118.027
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As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2011 tém o seguinte detalhe:
Natureza e espécie Moeda |OQuantidade | Cotacéo valor de
balanco
1 - Instrumentos de divida -8.656
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
Emitidos por nao residentes

De emissores publicos estrangeiros
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 UsD -15.000 1,13 -13
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/22 BRL -250.000 1,28 -139
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/41 UsD -1.000.000 1,16 -917

De outros nao residentes
outros
Divida nao subordinada

COSIPA COMMERCIAL LTD UsD -300.000 1,17 -271
BANCO VOTORANTIM SA UsD -100.000 0,96 -76
CTL TRADE FINANCE INC 10/20/2017 UsD -157.000 1,09 -133
BR MALLS INTL FINANCE 11/29/2049 UsD -19.000 1,03 -15
VOTORANTIM OVERSEAS 6 5/8 09/19 UsD -100.000 1,07 -84
BANCO BRADESCO SA 6 3/4 09/19 UsD -1.039.000 1,11 -901
BANCO PINE SA 8 3/4 01/17 UsD -850.000 0,99 -675
VALE SA EUR -434.000 1,02 -456
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 UsD -505.000 1,07 -431
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR -50.000 0,99 -51
BANCO BMC SA UsD -50.000 0,86 -34
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 UsD -20.000 1,03 -16
VALE OVERSEAS LIMITED 4 5/8 09/20 UsD -2.127.000 1,03 -1.715
CCBRBZS 3/4 01/21 UsD -1.100.000 0,99 -865
TELEMARNLTLMPS1/812/17 EUR -135.000 0,99 -134
BR MALLS INTL FI BRMLBZ8 1/2 49-16 UsD -425.000 1,04 -347
PETROBRAS INTL 6 3/4 01/41 UsD -500.000 1,16 -458
ODEBRECHT FINANCE LTD 6 04/05/23 UsD -417.000 1,01 -328
COELBA 11 3/4 04/16 BRL -125.000 1,06 -56
BRASKEM AMERICA 7 1/8 07/41 UsD -10.000 0,97 -8
ITAU UNIBANCO/ KY 6.2 12/21/21 UsD -100.000 1,04 -80
PETROLEOS MEXICA 6 1/2 06/41 UsD -515.000 1,13 -452
Total -8.656
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23. RECURSOQS DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
2011 2010
De instituicdes de crédito no pais
Depositos 28.753 81.325
Empreéstimos 142.193 264.723
170.946 346.048
De instituicdes de credito no estrangeiro
Depositos 78.456 115.389
Empréstimos - 5.051
Repo’s 59.718 32.807
138.174 153.247
309.120 499.295
24. RECURSOQS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Depositos
A vista 79.655 69.440
A prazo 197.270 242.447
276.925 311.887
25. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Divida emitida 151.232 -
Divida readquirida 151.050 -
182 -

Em Julho de 2011, foram emitidas Eur 55.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa com data de
maturidade em 19 de Julho de 2014. Os juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serdo pagos
trimestralmente a partir da Data de emiss&o, em 19 de Outubro, 19 de Janeiro, 19 de Abril e 19 de Julho de cada ano
(“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento
ira ser efectuado em 19 de Outubro de 2011 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiguem. 0 juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no segundo
“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de 4,95% por ano. O Banif -
Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 19 de Outubro de 2012, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 10 dias aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par,
juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso.

Em Dezembro de 2011, foram emitidas Eur 95.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa com data
de maturidade em 22 de Dezembro de 2014. Os juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serdo pagos
trimestralmente a partir da Data de emiss&o, em 22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada
ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro
pagamento ira ser efectuado em 22 de Marco de 2012 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiquem. O juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no segundo
“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de 12% por ano. O Banif -
Banco de Investimento tem a opcéo de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 22 de Marco de 2012, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 10 dias aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par,
juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso
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26. PROVISOES E PASSIVOS CONTINCENTES
0 movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:
Descricado saldo em Reforgcos Utilizacdes Reposicdes Diferencas saldo em
i 31/12/2009 i i P i de cambio 31/12/2010

Crédito concedido 5.118 19.417 (12) (12.782) 11.741
Risco Pais titulos 74 209 (100) 183
Outros Activos 616 173 (475) (237) 77
Riscos gerais de credito 3.629 2.621 (2.286) 30 3.994
Activos financeiros

disponiveis para venda 177 103 (201) 28 107
outros provisoes 1.567 1.318 (2.660) 1 226

Total 11.181 23.841 (487) (18.266) 59 16.328
Descricado saldo em Reforgos Utilizacdes Reposicdes Diferengas Saldo em
i 31/12/2010 i i P i de cambio 31/12/2011

Crédito concedido 11.741 12.114 (153) (10.424) 1 13.279
Risco Pais titulos 183 245 (372) 56
Outros Activos 77 190 (19) (123) 1 126
Riscos gerais de crédito 3.994 2.389 (2.321) 1 4.063
Activos financeiros

disponiveis para venda 107 203 (102) (8) 200
Outros provisoes 226 2.596 (2.152) 670

Total 16.328 17.737 (172) (15.494) (5) 18.394

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas extrapatrimoniais:

Descricdo 31-12-2011 31-12-2010

Carantias prestadas (das quais:)
Carantias e avales 27.334 1l4.422
27.334 14.422

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras
com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, apresentam a seguinte composicao:

Descricdo 31-12-2011 31-12-2010
Outras garantias prestadas (das quais:)
Activos dados em Carantia 59.692 39.765
Compromissos perante terceiros (dos quais:)
Compromissos irrevogaveis 92.736 101.226
Compromissos revogaveis 72.876 54.107
225.304 195.098
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27. OQUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de outros passivos subordinados, dizem respeito a duas emissdes, cuja
descricdo das operacdes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S.A., a taxa variavel
2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000 euro cada. Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e
postecipadamente em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano. Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa sera
a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de
juros, acrescida de 0,875%. Caso nao ocorra o reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de
maturidade, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. O empréstimo sera amortizado,
ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente na totalidade ou
parcialmente por opcéo do Banco (“call option”), mediante autorizacdo prévia do Banco de Portugal, no vencimento do
100, 12°, 14° 16° ou 18° cupdes, ndao acrescendo nenhum prémio sobre o valor reembolsado. O reembolso parcial
antecipado, so podera ser efectuado por 25% ou 50% do montante inicial de emissao, correspondendo a uma reducao
ao valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpétuas Subordinadas ao valor de 1.000 Euros cada. Os juros destas
obrigacoes escriturais e ao portador serao pagos trimestralmente a partir da Data de emissao, em 28 de Fevereiro, 28
de Maio, 28 de Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do
Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento ira ser efectuado em 28 de Agosto de 2007 e o Ultimo na Data de
Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso antecipado, caso estas se verifiquem. O juro até 28 de Maio de 2017
exclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses,
cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de
1,35% por ano g, a partir dessa data com base na Euribor a 3 meses acrescida de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). O
Banif - Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio de 2017, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Op¢ao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 30 dias e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso
irrevogavel), ao par, juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso. O exercicio
deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal.

Durante o més de Dezembro foram readquiridas 12.189 obrigacdes Perpétuas Subordinadas, tendo sido obtida um
mais valia de 6.094,5 milhares de euros. Que correspondeu a recompra dos referidos titulos por 50% do seu valor
nominal.

28. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2011 2010
Operacoes bolsa a regularizar 21.393 3.037
Credores e outros recursos 1.970 2.165
Encargos a pagar 1.796 1.368
Receitas com rendimento diferido 107 63
Qutras contas de regularizacao 513 1.775

25.779 8.408

29. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
decomposicao:

2011 2010
Capital 85.000 55.000
Reservas de reavaliacdo de titulos (26.117) (9.113)
Reservas e Resultados Transitados 15.082 9.246
Resultado do Exercicio 3.063 5.836

77.028 60.969
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A rubrica reservas de reavaliacdo de titulos apresenta o seguinte detalhe:
2011 2010
Empréstimos concedidos e contas a receber 71 204
Activos financeiros disponiveis para venda 35.370 12.026
Investimentos detidos até a maturidade 92 168
Impostos diferidos (9.416) (3.285)
26.117 9.113

0 valor registado no capital proprio relativo a empréstimos concedidos e investimentos detidos até a maturidade, dizem
respeito a perdas potenciais relativas a activos financeiros, que anteriormente se encontravam registados como
activos financeiros disponiveis para venda e cujo valor ira ser amortizado durante a vida remanescente do activo
utilizando o método do juro efectivo.

30. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARCOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2011 2010
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 374 587
Juros de aplicacdes em IC - 45
Juros de credito a clientes 23.506 14.672
Juros de outros créditos (titulos) 1.478 3.014
Juros de activos financeiros detidos para negociacao 8.512 11.014
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 2.290 2.424
Juros de activos com acordo de recompra 884 155
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 11.598 7.227
Juros de investimentos detidos até a maturidade 1.468 1.884
Juros de devedores e outras aplicacoes 308 230

50.418 41.252
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 17.010 6.771
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 14.925 10.390
Juros de passivos detidos para negociacao 8.286 9.569
Juros de outros passivos subordinados 789 612

41.010 27.342

31. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2011 2010
Dividendos antecipados da Banif gestao de Activos, S.A. 800 2.550
Outros dividendos recebidos 92 176

892 2.726
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32. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Rendimentos com comissoes
Servicos prestados de administracéo, guarda e depdsito de valores 3.723 3.446
Outros servicos prestados 3.604 6.460
Operacoes realizadas sobre titulos 1.030 1.623
Outras comissoes recebidas 141 23
8.498 11.552
Encargos com comissoes
Servicos bancarios prestados por terceiros 38 256
Operacoes realizadas sobre titulos 502 1.159
Outras comissoes pagas 43 49
583 1.464
33. RESULTADOQS EM OPERACOES FINANCEIRAS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados
Canhos em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 15.831 11.943
Instrumentos derivados 52.237 53.080
Perdas em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos (15.211) (7.340)
Instrumentos derivados (50.889) (60.475)
1.968 (2.792)
Resultados de activos disponiveis para venda
Ganhos em titulos 1.434 2.023
Perdas em titulos (3.328) (874)
(1.894) 1.149
Resultados de reavaliacao cambial
Canhos em diferencas cambiais 26.511 11.676
Perdas em diferencas cambiais (21.651) (8.216)
4.860 3.460
34. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Outros rendimentos e receitas operacionais 111 82
Outros encargos e gastos operacionais (597) (2)
Outros impostos (48) (103)
(534) (24)
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35. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacao 1.575 1.728
Remuneracao de empregados:
Remuneracao mensal 2.024 1.912
Subsidio de ferias e de Natal 842 888
Subsidio de almoco 220 220
Outras remuneracdes adicionais 21 196
4.682 4.944
Encargos sociais obrigatorios:
Encargos relativos a remuneracoes 1.536 1.413
Encargos com pensoes 146 143
Outros encargos sociais 38 35
1.720 1.591
Outros custos com pessoal 996 187
7.398 6.722

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de contribuicdo definida de natureza contributiva
gerido pela Banif Acor Pensdes, conferindo as contribuicoes dos associados, direitos adquiridos individualizados.

36. CASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2011 2010
Agua, energia e combustiveis 216 177
Material de consumo corrente 25 28
Publicacoes 14 32
Material de higiene e limpeza 5 1
Outros fornecimentos de terceiros 34 66
Rendas e alugueres 1.027 951
comunicacoes 338 399
Deslocacoes, estadas e representacao 501 592
Publicidade e edicao de publicacdes 230 1.018
Conservacao e reparacao 54 44
Formacéao de pessoal 8 22
Seguros 86 73
Avencas e honorarios 279 178
Judiciais, contencioso e notariado 11 29
Informatica 1.223 941
Limpeza 49 50
Informacoes 1.295 1.326
Mao-de-obra eventual 39 19
Outros servicos especializados 1.150 1.352

6.584 7.298
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37. RESULTADOS POR ACCAQO
Resultados por accéo basicos
Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Resultado do exercicio (em euros) 3.062.646 5.835.850
Numero médio ponderado de accdes ordinarias emitidas 17.000.000 11.000.000
Ganhos por accao basico (expresso em Eur por acgao) 0,18 0,53

38. RISCOS DE INSTRUMENTQS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS

38.1 Paliticas de gestao de risco

Fazendo parte do Banif Crupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif Banco de Investimento, S.A. (BBI)
seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em geral, com as especificidades inerentes ao exercicio das suas
actividades, posicionando-se como a unidade de banca de investimento, em Portugal, e tendo em consideracéao o
controlo e a diversificacdo dos riscos ndo so6 a nivel individual da instituicao, como ao nivel consolidado.

0 Conselho de Administracao € o drgao responsavel pela definicdo da estratégia e politicas de risco da Sociedade,
delegando na Comisséo Executiva e no Administrador do Pelouro a gestéo diaria dos riscos assumidos. Em termos
funcionais, a gestdo e monitorizacdo do risco do BBI € centralizada na Direc¢do de Risco & Reporting (DRR), uma
unidade independente dos departamentos de originacdo, usufruindo da necessaria autonomia organica e
funcional, e que analisa os varios tipos de risco: credito, mercado, liquidez, operacional, de uma forma transversal e
integrada. Tem como principal funcdo a implementacao de um sistema integrado de gestao de riscos adequado a
natureza e perfil de risco do Banco.

Suportando as decisbdes da Comissao Executiva, existe ainda um conjunto de Comités especializados, que assumem
um papel determinante na area de gestao e controlo de risco, quer financeiros como nao financeiros, dos quais se
destacam:

e Comite de Crédito e Risco: com periodicidade minima quinzenal (ou sempre que seja solicitado) tem como
objectivo analisar e deliberar sobre as operacoes que envolvam a tomada de risco de credito para o banco
ou definicdo de limites de crédito, incluindo risco de crédito de contraparte. E presidido pelo Vice-
Presidente da Comissao Executiva, sendo a DRR um dos membros votantes deste Comite.

e Comite de Activos e Passivos (ALCO): com periodicidade mensal, tem como objectivo principal gerir o risco
de estrutural de balanco (activos e passivos), incluindo taxa de juro, liquidez e cambial, e a utilizacao de
capital nas vérias areas de negdcio. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro financeiro.
Integram este comité todos os Administradores executivos do Banco e 0s responsaveis (ou seus
representantes) das direccdes Financeira, Risco ¢ Reporting, Contabilidade e Controlo Financeiro.

e Comité de Mercados: com funcao consultiva, tem como missao propor a Comissao Executiva a estratégia
de investimento da carteira propria e a monitorizacéo da respectiva implementacao, assim como analisar
factores criticos de risco para a carteira prépria do banco. E presidido pelo Administrador com os pelouros
de Equity e Fixed Income e tem como membros os responsaveis (ou seus representantes) das direccdes de
Equity, Fixed Income, Financeira, Risco & Reporting e Private Clients.

e Comité de Recuperacao de Créditos: tem como objectivo o acompanhamento do crédito em incumprimento
(incluindo outros valores a receber), a definicdo de medidas e estratégias de actuacao e perspectivas
recuperacéo. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da Gestdo de Risco, sendo membros
votantes os administradores com os pelouros de Real Estate Finance, de Legal ¢ Tax e ainda da direccao
gestora do cliente. Para além do responsavel da DRR (ou seu representante), tém assento neste comite as
direccoes de Real Estate Finance, Operacodes, Contabilidade e Controlo Financeiro e o gestor do cliente.

e Comité de Risk Management: com periodicidade trimestral, tem como objectivo assegurar que o perfil de
risco observado do Banco esta alinhado com o nivel definido, reportando eventuais desvios; revé em
detalhe o compliance monitoring programme e o perfil de risco por categoria; revé periodicamente o nivel
de resolucado de pontos de risco e controlo levantados pela auditoria, e exercicios de self-assessment no
ambito do controlo interno. E presidido pelo Administrador com o pelouro da gest&o de risco. Integram
este comité todos os Administradores executivos e 0s responsaveis (ou seus representantes) das
direccdes de Risco & Reporting, Financeira, Legal & Tax, Compliance, Auditoria, Operacoes, Sistemas de
Informacao, Contabilidade e Controle Financeiro e, ainda, Organizacao & Qualidade e Recursos e Servicos.
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Em 2011, foi criado na Intranet do BBI o portal Risk Management, onde s&o disponibilizados os principais relatorios
de risco produzidos (incluindo o respectivo historico), mediante acessos pre-definidos de acordo com o perfil do
utilizador, visando uma maior organizacao e disseminacao da informacéao, e fomentando a cultura de risco no
Banco.

a)

Risco de Crédito

0 risco de crédito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados ou capital, devido a
incapacidade de um emitente, devedor ou contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a
instituicaéo, incluindo possiveis restricoes a transferéncia de pagamentos do exterior. No caso de credito
titulado, traduz-se ainda na variacdo do valor econdmico de um determinado instrumento devido a
degradacao da qualidade crediticia do emitente.

No BBI, o risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da sua carteira de obrigacoes e do
credito concedido e garantias prestadas a clientes, como area complementar as outras actividades de banca
de investimento desenvolvidas, nomeadamente, Project Finance, Private Banking, Corporate Finance, entre
outras.

A politica do banco passa pela concessao de credito colateralizado, sendo que cerca de 82% do valor crédito
encontra-se coberto por garantias reais, designadamente, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre valores
mobiliarios, entre outros. Todos os colaterais recebidos sdo avaliados ao seu justo valor, com base no valor de
mercado, ou atraves de modelo, tendo em conta as especificidades de cada tipo de colateral. No caso do
credito com hipotecas, o Banco recorre a assessoria das mais conceituadas empresas de avaliacdo imobiliaria,
certificados pela CMVM. No crédito com penhor de titulos, € realizado um controle diario ao valor de mercado
das posicoes caucionadas atraves de uma aplicacao informatica desenvolvida internamente, a qual produz os
alertas necessarios a solicitacdo de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacdes sao analisadas e discutidas pelo Comité de Credito e Risco, 0rgéo que redne regularmente,
com poderes de decisao para determinadas alcadas de risco, sendo sujeitas posteriormente a aprovacao
superior em Comissao Executiva. Operacdes de alcada superior terao de ser ratificadas pelo Conselho de
Administracdo do banco. De forma analoga, o risco de credito de contraparte inerente a operacdes de
derivados € analisado pela DRR e discutido/aprovado em sede de Comité de Crédito e Risco, conforme a
respectiva delegacéo de poderes.

Periodicamente, & feita uma analise global da evolucdo do crédito concedido a clientes, visando o
acompanhamento do risco de concentracdo, nomeadamente em termos de sectores e de grandes riscos e,
ainda, da qualidade da carteira e respectivo nivel de colateralizacdo. Entre outros pontos, € realizada uma
analise da composicao da carteira por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacéo da
exposicao ao risco liquido, bem como da evolugcéo do spread médio e consumo de capital, numa ldégica de
controlo do bindmio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de credito inerente as exposicoes de titulos da carteira bancaria, sao
elaborados mapas especificos que contém uma analise da carteira por qualidade de crédito, baseada nos
ratings externos das principais agéncias internacionais, assim como modelos de acompanhamento
desenvolvidos internamente.

0 Banco, em termos individuais, néo dispde de informacao historica nem uma carteira de crédito
suficientemente alargada que lhe permita efectuar um estudo exaustivo de frequéncias de incumprimento e
perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo aplicadas a PD e LGD do Banif - Banco Internacional do
Funchal, S.A. a apenas a alguns segmentos de crédito globalmente pouco significativos. Desta forma, o
apuramento das perdas por imparidade € realizado fundamentalmente a nivel individual ou casuistico, levando
em consideracdo as especificidades da operacdo e a melhor estimativa do valor recuperavel (crédito e

garantias) a data da avaliacao.

No caso do crédito titulado, incluindo titularizacdes (ABS, CDO e CLOs) sdo realizadas igualmente analises
casuisticas, no sentido de aferir quanto a existéncia de imparidade, tendo por base a informacao de mercado,
entre os quais, 0s investor reports, assim como os modelos desenvolvidos internamente para seguimento do
risco de crédito dos titulos.

Risco de Mercado

0 Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos da carteira de negociacao,
incluindo flutuactes em taxas de juro, taxas de cambio, cotacdes de accdes e precos de mercadorias. O risco
de mercado advem sobretudo da tomada de posicdes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas,
mercadorias e derivados.
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No BBI, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicoes em titulos detidos na carteira de
negociacao, ndo sendo politica do banco a realizacdo de trading de derivados. Em regra, os derivados
contratados tém como objectivo a cobertura econdmica de posicdes, principalmente de operacdes originadas
para clientes, atraves da realizacéo de operacdes simetricas com outros contrapartes que anulam o risco de
mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria.

0 Banco desenvolveu grandes esforcos no sentido de revisdo e aperfeicoamento das metricas de medicdo e
controlo deste tipo de risco, utilizando uma ferramenta de analise do risco de mercado: o BarraOne,
propriedade do MSCI Barra. Este sistema permite analisar o risco das carteiras desagregado pelos varios
factores explicativos, nomeadamente entre as componentes de risco especifico e risco global (ou de mercado),
0 qual por sua vez é desagregado em diversos constituintes. O risco total leva em consideracéo a correlacdo
entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis de desagregacao do risco. O BarraOne tem
como metodologia um sistema Multi-Factor, baseado em fundamentais que incluem caracteristicas
economicas intuitivas na escolha de temas/factores baseados em dados do mercado, de estimacéo do risco
com o objectivo de gestao de risco numa perspectiva “forward-looking”.

0 diagrama abaixo sintetiza a forma como o risco € decomposto, realizando uma analise de sensibilidade para
cada um dos itens aplicaveis a carteira.

RISCO TOTAL

Risco de Impacto

Ri ial
ISco Cambis Mercado Local Correlagdo

Impacto
Correlagao

Industria Estilo

Taxa de Juro

. Spread
(Yield Curve)
e Commodities
Emergentes
Impacto
Hedge Funds -
Correlagao

0 calculo do VaR € assim decomposto pelos seguintes factores:

e Risco Cambial - componente de VaR atribuivel ao de risco moeda, explicito e implicito, nomeadamente
através de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste factor o modelo utiliza como
historico apenas as ultimas 17 semanas de dados.

e Risco de Mercado Local — componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si, excluindo o risco
cambial. O risco para cada mercado & decomposto em 3 componentes: risco global, risco especifico, e
correlacao.

— Risco Global - consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui risco de industria,
estilo, taxa de juro, spread, mercados emergentes e hedge funds, commodities. Analisa o risco da
carteira que advém da sua exposicao aos factores especificos de cada mercado/modelo.
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) Industria - cada activo e classificado no sector que melhor se adequa (de acordo com a metodologia
do Barra), sendo assim calculado a componente do VaR que € explicada pelo sector.

ii) Estilo - neste item, o modelo captura o risco que deriva do facto do activo: i) deter uma grande
capitalizacdo ou uma pequena capitalizacdo; expectativa de crescimento elevado versus avaliacdes
mais baixas; padrao de volatilidade de longo e de curto prazo;

iii) Taxa de Juro (Yield Curve) - inclui o risco que decorre em alteracdes da inclinacdo da curva de
rendimentos e a curvatura (twist ou butterfly) o que corresponde a trés factores de risco para cada
mercado. O modelo da Zona Euro € constituido pelos modelos dos paises que a compoem.

iv) Spread - analisa a diferenca entre a curva swap e a curva de divida publica, e eventos de credito,
calculando a respectiva alocacao em termos de risco.

v) Mercados Emergentes — advém do risco adicional pelo facto do emitente ser de um pais emergente ou,
pelo facto, do activo ter sido emitido num pais emergente.

vi) Commodities - permite obter estimativas de risco para futuros e spot de commodities. 0 modelo utiliza
os retornos de 26 sub-indices de forma a detalhar o risco de diferentes tipos de commodities que,
posteriormente sdo agregados em 5 grandes grupos e integrados no modelo multi-classe através de
uma matriz de co-variancias. Nao e aplicavel ao BBI.

vii) Hedge Funds - permite obter estimativas de risco para exposicéo a este tipo de activos. Nao €
aplicavel ao BBI.
e Risco Especifico — o risco que nao € explicado pelos factores comuns, isto €, risco Unico exclusivo a cada
activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do nivel médio de risco especifico com
valor de risco especifico face as caracteristicas fundamentais do activo.

0 VaR é calculado utilizando o modelo parametrico, aplicado para um horizonte de 10 dias e com intervalo de
confianca de 99%, em linha com as recomendacoes do Novo Acordo de Basileia e do BAP (aviso 8/2007).

Risco Cambial

0 Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em moeda estrangeira
apresente flutuacdes devido a alteracdes nas taxas de cambio.

0 Banco procede a uma monitorizacao sistematica da sua exposicao global ao risco de taxa de cambio. Para o
efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicao cambial pelas principais moedas, o qual abrange as
posicoes a vista decorrentes, sobretudo, da actividade de negociacdo da carteira de titulos, bem como as
variacdes nos resultados liquidos da Sociedade (potenciais ou realizados) resultantes das conversdes dos
saldos de cada conta ao fixing do BCE.

Risco de Taxa de Juro

0 Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo em conta a estrutura de balanco de uma
instituicdo. A avaliacdo deste tipo de risco é realizada em base sistematica, numa optica de longo prazo,
incidindo sobre as exposicdoes da carteira bancaria em funcao dos periodos de repricing, em linha com as
recomendacoes do Novo Acordo de Basileia e do BdP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacdo do risco de taxa de juro da carteira de negociacao devera ser realizada no ambito do
risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo, tendo em consideracao que esta carteira € gerida
numa base diaria. 0 modelo de analise utilizado pelo BBI, assente na ferramenta BarraOne, procede a
decomposicao do risco de mercado nas varias componentes, entre os quais, a componente de risco de taxa de
juro embutida na variacéo de preco (decomposicao do VaR nas varias componentes, incluindo risco de taxa de
juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicdes, onde sao apuradas os activos e passivos por
prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente uma analise em separado para a carteira
bancaria e a de negociacao, evidenciando os mismatches do prazos de refixacéo de taxa dos activos e passivos
e por principais moedas.
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e) Risco de Liquidez

0 Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade de uma
instituicao dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacoes, e se tal € efectuado em condicoes
razoaveis. No BBI, os niveis de liquidez séo adaptados em funcéo dos montantes e prazos dos compromissos
assumidos e dos recursos obtidos, em funcédo da identificacdo de gaps. As politicas de obtencao de funding,
quer junto dos clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos, assentando numa logica
integrada de Grupo.

Com o objectivo de maximizar a componente de gestdo dos riscos estruturais de balanco existe uma unidade
operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela definicéo e execucao das politicas financeiras, em
particular, em termos de gestdo de liquidez e de tesouraria, numa base individual do banco, e em
complemento da gestao consolidada neste ambito pelo Grupo Banif.

Risco operacional

0 Risco Operacional define-se como o risco de perdas resultantes da inadequacéo ou deficiéncia de
procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos
juridicos. Esta probabilidade de perda pode decorrer de falhas na analise, processamento ou liquidacao das
operacoes, de fraudes internas e externas, da actividade ser afectada devido a utilizacdo de recursos em
regime de outsourcing, da existéncia de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da
inoperacionalidade das infra-estruturas.

Consciente da importancia de uma monitorizacdo e controlo eficaz do risco operacional, o Banif — Grupo
Financeiro desenvolveu um projecto especifico nesta area, que, numa primeira fase, passou pelo
levantamento e registo de ocorréncias potenciadoras de risco operacional, com vista ao controlo e mitigagéo
do mesmo. No Banco, DRR € responsavel pela gestao de risco operacional, que compreende a avaliacao,
monitorizacdo e controlo dos riscos desta natureza, visando a mitigacdo dos mesmos e procedendo a
elaboracéo de informacéao de apoio a decisao.

Foram nomeados GCestores de Risco Operacional (Gestores RO) nas areas criticas, que tém como funcao
supletiva o registo de eventos de risco operacional ou falhas detectadas na gestao do dia-a-dia num software
proprio: 0 SAS OpRisk Monitor. Actualmente existe um conjunto de Cestores RO nomeados cujo objectivo € a
recolha e registo de eventos de risco operacional, para que o Banco possua informacéo necessaria para
avaliar o risco, para posterior mitigacdo, respondendo ainda as necessidades de reforco do controlo interno.
0Os gestores de risco operacional reportam os eventos detectados nesta aplicacdo na sua area de influéncia ou
noutra, atraves de uma ferramenta externa especifica, e que faz o interface entre o gestor operacional, a DRR
e o0 Risco Corporativo do Crupo Banif, sendo possivel a obtencdo de estatisticas, por area de reporte,
frequéncia, origem, processo, fonte de risco, etc.

Pretende-se, desta forma, atingir o objectivo de monitorizacdo e medicéo do risco operacional inerente a
actividade, detalhando as ocorréncias pelos varios processos e areas intervenientes, o que se ira traduzir
numa avaliacdo efectiva e dindmica dos actuais sistemas de controlo interno.

Para além das disposicbes legais, estatutarias e deontologicas aplicaveis ao exercicio das actividades de
intermediacao financeira, tem sido uma preocupacao da Administracéo da Sociedade a elaboracéo e difusao
de Manuais, Regulamentos, Circulares e outros normativos internos adequados a assegurar o cumprimento
das normas aplicaveis ao exercicio da actividade desenvolvida. Toda a informacéao € devidamente divulgada,
sendo do conhecimento de todos os colaboradores da Sociedade, encontrando-se disponivel para consulta na
respectiva Intranet. Em paralelo, a actuacaéo das Direccoes de Compliance e de Auditoria Interna visam
complementar e reforcar as medidas adoptadas.

Existe uma rotina de monitorizacdo e revisao do sistema de controlo interno implementada, que segue as
directrizes regulamentares e da propria cultura organizacional. No d&mbito dos requisitos de controlo interno
do Banco de Portugal e CMVM, € desenvolvido regularmente um self assessment para cada um dos tipos de
risco, de acordo com a matriz apresentada pelo Banco de Portugal no seu relatorio MAR (Modelo de Avaliacao
de Riscos). Especificamente, no ambito do reforco do sistema de controlo interno, foi desenvolvido um projecto
interno denominado de Certificacdo de Riscos & Controlos, um exercicio em que 0s responsaveis de cada
unidade organica sao convidados a realizar exercicios de self assessment.

A auditoria interna é responsavel pelo desenvolvimento de mecanismos de avaliacdo da adequacgéo do controlo
interno, e respectiva monitorizacéo, procedendo a identificacdo das falhas ou fragilidades do sistema de
controlo interno, na sua concepcao, implementacéo ou utilizacdo, as quais sao devidamente registadas,
documentadas e reportadas aos niveis de gestao apropriados, de forma a serem prontamente ultrapassadas,
tendo sido desenvolvida para o efeito uma ferramenta interna — o Audit Follow Up.
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0 orgao de administracéo e os directores de topo recebem reportes regulares relativos a monitorizacéo do
sistema de controlo interno, incluindo a identificacdo das falhas ou fragilidades detectadas, quer quando
avaliadas isoladamente, quer de forma agregada.

38.2 Risco de crédito

Para efeitos de analise de risco de credito da presente nota considerou-se a carteira de titulos detida pelo BBl e o
crédito concedido a clientes. Desta forma, o valor da rubrica Activos financeiros detidos para negociacdo exclui o
valor de mercado dos derivados.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco, apresentam a seguinte exposicdo ao risco de crédito a 31 de
Dezembro de 2011:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida

Activos financeiros detidos para negociacao 19.262 19.262
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 110.321 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 243.296 243.296
Crédito a clientes 444.116 344.912 99.204
Investimentos detidos até a maturidade 39.813 39.813
Total de exposicdo a risco de crédito 856.808 344.912 511.896

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante da exposicéo.

A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:

Exn?;:;:o Colaterais E):::I(Lsi:;:o
Activos financeiros detidos para negociacao 35.760 0 35.760
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 192.265 42.107 150.158
Activos financeiros disponiveis para venda 278.103 4.865 273.239
Crédito a clientes 466.751 355.254 111.498
Investimentos detidos até a maturidade 60.391 0 60.391
Total de exposicao a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante da exposicéo.

De referir que a rubrica Credito a Clientes inclui uma carteira de titulos no valor de cerca de €22 milhdes
contabilizada ao custo amortizado, constituida por produtos estruturados (ABS, CDO, CLO) num total de cerca de
€8 milhdes e ainda um project finance sob a forma de uma obrigacao, que se encontram classificados em termos
de IAS como Loans & Receivables (LaR). Excluindo estes instrumentos financeiros, o valor do crédito concedido a
clientes, liquido de provisbes, ascendia a cerca de €422 milhdes, dos quais €345 milhdes encontravam-se
colateralizados por garantias reais, entre as quais, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre valores mobiliarios,
representando um racio de cerca de 82%. A referir que cerca de €150 milhdes da carteira dizem respeito a
operacOes de Project e Acquisition Finance.
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Concentracao de risco de créedito por sector de actividade em 31 de Dezembro de 2011:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
IndUstria 7.240 7.240
Construgdo 43.668 27.182 16.486
Vendas a retalho 154 154
Servigos 26.174 26.174
Instituicdes financeiras e seguradoras 73.457 73.457
Sector publico 162.852 162.852
Outros 521.050 295.623 225.427
Particulares 22.212 22.107 106
Total de exposicdo a risco de crédito 856.808 344.912 511.896
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:
Exposicao Exposicao
maxima  Colaterais liquida
Industria 6.614 6.614
Construcao 41.647 39.868 1.779
Vendas a retalho 754 754
Servigos 25.772 25.772
Instituigdes financeiras e seguradoras 133.743 133.743
Sector publico 174.403 174.403
Outros 620.055 332.099 287.957
Particulares 30.283 30.258 25
Total de exposicao a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

Valores liquidos de provisoes.

Concentracao de risco de crédito por regido geografica em 31 de Dezembro de 2011:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
Portugal 682.148 297.694 384.454
Unido Europeia 80.955 28.510 52.446
Resto da Europa
América do Norte 34.400 12.853 21.546
América Latina 26.419 5.682 20.737
Resto do Mundo 32.885 173 32.713
Total de exposicdo a risco de crédito 856.808 344.912 511.896
Valores liquidos de provisoes.
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A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida

Portugal 747.798 304.524 443.274
Unido Europeia 107.339 28.946 78.393
Resto da Europa 0 0 0
Ameérica do Norte 43.346 12.608 30.738
América Latina 116.422 47.603 68.819
Resto do Mundo 18.366 8.544 9.822
Total de exposicao a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

Valores liquidos de provisoes.

Decomposicao dos activos financeiros por qualidade do crédito, por rubrica de balanco, a 31 de Dezembro de 2011:

Sub-

High  Standard Not
Gralgde Grade St;r;c:laerd Rated Total
Activos financeiros detidos para negociagdo 827 11.715 4.366 2.353 19.262
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.342 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 30.628 20.756 125.643 66.269  243.296
Crédito a clientes 986 797 6.412 435920 444.116
Investimentos detidos até a maturidade 15.199 18.752 5.861 39.813
Total de exposicao a risco de crédito 47.641 52.020 185.624 571.522 856.808
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:
. Sub-
(:;g:e St;r;c(ljaerd Standard RaN:et d Total
Grade
Activos financeiros detidos para negociacao 2.364 16.196 4.178 13.023 35.760
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.723 2.164 146.377 192.265
Activos financeiros disponiveis para venda 173.455 36.450 1.021 67.177 278.103
Crédito a clientes 10.654 7.649 17.256 431.192 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 36.701 22.355 1.335 60.391
Total de exposicao a risco de crédito 266.897 82.650 25.955 657.769 1.033.271

Valores liquidos de provisoes.

Os quadros anteriores apresentam a reparticéo de todos os activos financeiros por qualidade de crédito, cujas
notacdes tém por base o mapeamento dos ratings externos atribuidos pelas principais agéncias internacionais
Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de atribuicdo do rating seguiu a metodologia standard do acordo de Basileia,
escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver notacdes diferenciados para o mesmo activo. A
classificacdo High Crade corresponde a ratings entre [AAA e A-], Standard Crade a [BBB+ a BBB-1 e Sub-Standard
Crade a ratings iguais ou inferiores a BB+. As posicoes em credito ou titulos que ndo possuam rating externo
atribuido por nenhuma das trés principais agéncias internacionais séo classificadas como Not Rated.

Entre as exposicdes sem rating externo, no montante total de €571 milhdes, a principal fatia, correspondente a
cerca de 60%, diz respeito a concessao de credito a empresas e particulares, nomeadamente créedito com hipoteca
de imodveis ou com penhor de valor mobiliarios e operacdes de Project Finance e Acquisition Finance. O peso dos
activos sem rating na carteira ‘Outros Activos financeiros ao justo valor através de resultados é também
significativo, ascendendo a cerca de €67 milhdes, para o qual contribui largamente o investimento em unidades de
participacéo de fundos os quais nao possuem rating externo atribuido.
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38.3 Risco de Mercado

Nos quadros seguintes, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para carteira de titulos de negociacéo
detidos pelo BBI, que a 31 de Dezembro de 2011 ascendia a cerca de €27 milhdes em valores absolutos (€19 milhoes
de posicoes longas e €8 milhdes de posicoes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, em que a
componente de acgcbes apresenta um valor imaterial.

Para o calculo desta métrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne, propriedade da “MSCI Barra”,
tendo sido calculado o VaR paramétrico com um horizonte de 10 dias e uma probabilidade de 99%, em linha com as
boas praticas internacionais, em particular, seguindo as recomendacdes constantes do acordo de capital de
Basileia.

A 31 de Dezembro 2011, o VaR da carteira de negociacado ascendia a cerca de €392 mil (€586 mil em 2010),
representando 3,6% do valor de mercado liquido da carteira. O risco decorrente da exposicdo a accoes e
completamente imaterial, traduzindo-se num VvaR de €12 mil.

0 VaR global da carteira de negociacao do BBI correspondia a 0,4% do Core Tier 1 da instituicao.

A decomposicao do VaR por tipo de titulos a 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte:

Var da VaR %
Carteira .
. Carteira
€mil
Accdes 12 24,0
Obrigagbes 392 3,6
Efeito diversificacéo -13 n.a.
Total 392 3,6
Fonte: Barra One
A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:
Var da VaR %
Carteira .
g Carteira
€mil
Accdes 5 15,9
Obrigacdes 587 2,0
Efeito diversificacéo -6 n.a.
Total 586 2,0
Fonte: Barra One
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A decomposicao do VaR por tipo de risco, a 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte:

Desvio % Risco da Variancia vVaR Qa
Padréo Carteira  da Carteira Carte_|ra
€mil
Risco de Mercado Local 3,57 21,6% 12,72 182
Risco Global (factores comuns) 2,88 14,1% 8,32 147
Inddstria 0,11 0,0% 0,01 6
Estilo 0,07 0,0% 0,01 4
Taxa de Juro (Yield Curve) 1,78 5,4% 3,17 91
Spread 2,13 7,7% 4,52 109
Mercados Emergentes 1,36 3,1% 1,85 69
Correlagéo - factores comuns n.a. -2,1% -1,25 n.a.
Risco Especifico (seleccao) 2,10 7,5% 4,40 107
Risco Cambial 7,53 96,0% 56,63 384
Correlagdo Moeda / Mercado n.a. -17,6% -10,38 n.a.
Risco Total 7,68 100,0% 58,97 392
Fonte: Barra One
A 31 de Dezembro de 2010 era seguinte:
Desvio % Risco da  Variancia vVaR ga
Padréo Carteira  da Carteira Carte.lra
€mil
Risco de Mercado Local 2,48 32,2% 6,16 333
Risco Global (factores comuns) 2,24 26,2% 5,01 300
Industria 0,03 0,0% 0,00 4
Estilo 0,01 0,0% 0,00 2
Taxa de Juro (Yield Curve) 1,82 17,3% 3,30 244
Spread 0,91 4,3% 0,83 122
Mercados Emergentes 1,33 9,2% 1,77 178
Correlagéo - factores comuns n.a. -4,7% -0,89 n.a.
Risco Especifico (selecgao) 1,07 6,0% 1,15 144
Risco Cambial 3,94 81,4% 15,56 529
Correlagdo Moeda / Mercado n.a. -13,6% -2,59 n.a.
Risco Total 4,37 100,0% 19,12 586
Fonte: Barra One
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38.4 Risco de taxa de cdmbio

A posicao cambial, por divisa, a 31 de Dezembro de 2011:

Posicoes Liquidas

DIVISAS Longas Curtas
usD 2.667,2

GBP 35,6

CHF 462,0
JPY 112,8

SEK 0,7

NOK 1,9

DKK 2,3

CAD 55,6

ZAR 0,9

AUD 20,7

MOP

BRL 1.051,0

PLN 5,4

HUF 0,0

A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:

Posicoes Liquidas

DIVISAS Longas Curtas
usb 9.178,5
GBP 51
CHF 134,5

JPY 1,6

SEK 2,1

NOK 71,0

DKK 26,3

CAD 58

ZAR 0,3

AUD 0,0

MOP

BRL 9.738,7

PLN 6,0

HUF 0,4

TRY 0,3

A 31 de Dezembro de 2011, as maiores exposicoes correspondiam as divisas USD e BRL, respectivamente, posicoes
longas de €2,7 milhdes e 1 milhdo, sendo as restantes moedas insignificantes, reflectindo uma reducéo
substantiva da posicéo cambial face ao ano anterior.
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38.5 Risco de taxa de juro

A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacdo da taxa de juro em 31 de Dezembro de
2011 € a seguinte:

1a3 3a6 6a9 9 meses l1a2 2a3 3a4 4a5 >=5 Néo

< 1Més o TOTAL
meses meses meses alano anos anos anos anos Anos  Sensivel
Activos financeiros detidos para negociagdo 1.608 596 122 20 630 1.873 2.218 1.240 10.903 72.509 91.719
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.278 0 64 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 11.124 1.019 66.477 979 452 10.537 7.184 19.041 11.068 49.147 66.269 243.296
Disponibilidades e aplicagbes em instituigdes de crédito 10.975 35.845 46.820
Créditos o Outros valores a receber 117.587 99.060  105.549 11.796 21.890 20.068 350 67.816 444.116
Investimentos detidos até & maturidade 8.020 9.480 8.210 2.471 6.762 948 3.922 39.813
Outros activos 48.384 78.269 126.653
Total de Activos 185.115 111.167 224.110 23.871 22.362 33.705 15.883 21.259 13.256 64.322 387.688 1.102.738
Depositos de bancos centrais 154.896 25.079 50.773 82.520 313.268
Passivos financeiros detidos para negociagdo 13 749 7.894 66.541 75.198
Passivos financeiros ao custo amortizado 312.801 56.083 50.152 4.395 975 1.829 1.350 25 158.617 586.227
Depdsitos de instituigbes de crédito 186.546 24.346 15.521 82.707 309.120
Depositos de empresas 119.758 24.904 31.255 3.833 350 1.178 1.338 25 73.344 255.984
Depdsitos de particulares 6.497 6.834 3.377 563 625 651 11 2.384 20.941
Passivos subordinados 2.811 15.000 10 17.821
Outros passivos 33.197 33.197
Capital Préprio 77.027 77.027
Total de Passivo e Capital Proprio 467.697 83.973 65.165 4.395 51.748 1.829 1.350 82.545 749 7.894 335.393 1.102.738
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
< 1 Més 1a3 3a6 6a9 9 meses la2 2a3 3a4 4a5 >=5 I‘E? TOTAL
meses meses meses alano anos anos anos anos Anos  Sensivel
Activos financeiros detidos para negociagdo 1.269 1.269 4.590 503 745 8.429 2.583 2.271 1.964 12,182  114.791 150.595
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 1.264 1.375 12.012 39.320 0 80 138.214 192.265
Derivados de cobertura
Activos financeiros disponiveis para venda 13.012 4.865 27.487 5.919 72.896 14.411 8.937 24.502 64.273 41.800 278.103
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito 11.400 89.878 101.278
Créditos e outros valores a receber 110.366  198.415  124.845 19.117 393 13.615 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 12,951 16.037 6.463 10.801 2.435 6.847 4.857 0 60.391
Outros activos 2.633 25.756 44.893 73.282
Total de Activos 152.896 247.717 175.398 503 25.781 131.446 19.429 18.135 26.466 81.704 443.191 1.322.666
Depositos de bancos centrais 122.185  165.443 0 287.628
Passivos financeiros detidos para negociagdo 39 168 737 92 1.408 5.885  109.697 118.027
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos financeiros ao custo amortizado 492.519 97.022 38.428 10.900 1.750 8.780 45220  116.563 811.181
Depdsitos de instituicées de crédito 283.907 40.959 27.797 8.400 1.000 42.107 95.125 499.294
Depdsitos de empresas 205.411 49.534 9.342 2.500 630 8.553 3113 16.743 295.826
Depdsitos de particulares 3.202 6.530 1.288 120 227 4.695 16.061
Passivos subordinados 15.000 15.000 33 30.033
Outros passivos 14.827 14.827
Capital Proprio 60.968 60.968
Total de Passivo e Capital Proprio 614.704 277.466 53.467 10.900 1.750 8.948 737 92 1.408 51.105 302.090 1.322.666

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, € apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria, tendo por
base os mapas de reporte a entidade de supervisdo. Esta analise assenta no cenario de um choque standard de 200
p.b. na taxa de juro, e respectivo impacto na situacao liquida e na margem financeira anual do Banco, em termos
individuais, tendo por base os pressupostos assumidos de acordo com a Instrucao 19/2005 do Banco de Portugal.

Analise de sensibilidade do impacto de uma variacdo de 200 p.b. na curva de taxas de juro por moedas relevantes, a 31
de Dezembro de 2011 e 2010:
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2011 2010
EUR Impacto na Situagdo Liquida -5.765 -15.733
Fundos Préprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Prdprios, em % -5% -17%
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -2.730 -7.098
Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -29% -51%
uUsb Impacto na Situagdo Liquida -419 5.510
Fundos Préprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Proprios, em % 0% 6%
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -540 -1.106
Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -6% -8%
TOTAL Impacto na Situacdo Liquida -6.184 -10.223
Fundos Prdprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Proprios, em % -6% -11%
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -3.270 -8.204
Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -35% -59%

38.6 Risco de liquidez

A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de residual de maturidade a 31 de Dezembro de 2011

€ a seguinte:

<1més 1a3meses o Meses 1a5 >5anos  INDT. TOTAL
alano anos

Activos financeiros detidos para negociagao 1.604 81 6.082 11.442 72.509 91.719
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.278 64 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 9.083 67.907 50.890 49.147 66.269 243.296
Disponibilidades e aplicagdes em instituicGes de crédito 48.384 10.975 35.845 95.204
Créditos e outros valores a receber 27.388 11.789 110.808 93.610 132.705 67.816 444.116
Investimentos detidos até a maturidade 2.557 10.733 22.798 3.725 39.813
Outros activos 78.269 78.269
Total de Activos 84.855 15.949 243.782 173.444 197.019 387.688 1.102.738
Depésitos de bancos centrais 158.187 25.079 50.110 79.892 313.268
Passivos financeiros detidos para negociagao 749 7.907 66.541 75.198
Passivos financeiros ao custo amortizado 312.801 56.083 41.467 17.259 158.617 586.227

Depositos de instituicées de crédito 186.546 24.346 15.521 82.707 309.120

Depositos de empresas 119.758 24.904 21.382 16.597 73.344 255.984

Depositos de particulares 6.497 6.834 4.564 662 2.384 20.941

Certificados de divida, incluindo obrigacoes 182 182
Passivos subordinados 15.000 2.811 10 17.821
QOutros passivos 33.197 33.197
Capital Proprio 77.027 77.027
Total de Passivo e Capital Proprio 470.988 81.162 91.577 112.901 10.718 335.393 1.102.738
Valores liquidos de provisoes.
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A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
A 3 meses l1a5
<1més 1a3meses > 5 anos INDT. TOTAL
alano anos
Activos financeiros detidos para negociagdo 646 1.126 2.847 17.987 13.199 114.791 150.595
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 3.059 49.728 1.264 138.214 192.265
Activos financeiros disponiveis para venda 8.030 162.438 65.835 41.800 278.103
Disponibilidades e aplicacdes em instituigbes de crédito 14.033 25.756 89.876 129.665
Créditos e outros valores a receber 26.068 12.640 206.653 89.822 117.953 13.615 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 5.004 15.656 33.439 6.293 0 60.391
Outros activos 44.895 44.895
Total de Activos 40.746 44.526 236.244 353.413 204.545 443.191 1.322.666
Depdsitos de bancos centrais 122.185 165.443 0 287.628
Passivos financeiros detidos para negociagdo 39 2.405 5.885 109.697 118.027
Passivos financeiros ao custo amortizado 492.519 78.637 51.077 27.165 45.220 116.563 811.181
Depositos de instituigdes de crédito 283.907 40.173 37.197 786 42.107 95,125 499.294
Depositos de empresas 205.411 31.934 12.472 26.153 3113 16.743 295.826
Depositos de particulares 3.202 6.530 1.408 227 4.695 16.061
Certificados de divida, incluindo obrigagées
Passivos subordinados 30.000 33 30.033
Outros passivos 14.827 14.827
Capital Préprio 60.968 60.968
Total de Passivo e Capital Proprio 614.704 244.080 51.116 29.571 81.105 302.090 1.322.666
Valores liquidos de provisoes.
39. JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULQS E DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Em 31 de Dezembro de 2011 o detalhe desta rubrica é o seguinte:
Valor de Justo
balangco valor
Activo
Activos financeiros detidos para negociacao 91.719 91.719
Outros activos financ. ao justo valor atrav. resultados 110.321 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 243.296 243.296
Crédito a clientes 444.116 442.815
Investimentos detidos até a maturidade 39.813 36.558
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacao 75.198 75.198
Recursos de clientes e outros empreéstimos 276.925 276.925

Para creditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado em balanco € uma aproximacao fiavel do seu
justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balanco é
uma aproximacao fiavel ao justo valor (os créditos de prazo superior a um ano ndo sdo materialmente relevantes).

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depdsitos sem taxa de juro associada,
considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte € uma aproximacao fiavel ao justo valor.

Nos modelos de valorizacdo internos dos instrumentos financeiros de negociacdo e ao justo valor através de
resultados, as taxas de juro de mercado sao apuradas com base em informacéao difundida pela Bloomberg. 0s prazos
até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado monetario interbancario, enquanto que os prazos
superiores a um ano sao atraves das cotacdes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida € ainda
ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para 0s prazos especificos sao
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determinadas por metodos de interpolacdo. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, para
as moedas EUR e USD s&o as seguintes:

Moeda

Prazo EUR UsSD
1dia 0,40% 0,10%
7 dias 0,60% 0,14%
15 dias 0,67% 0,17%
1 més 0,84% 0,26%
2 meses 1,06% 0,39%
3 meses 1,35% 0,56%
4 meses 1,44°% 0,64%
S meses 1,53% 0,72%
6 meses 1,63% 0,81%
7 meses 1,69% 0,85%
8 meses 1,76% 0,91%
9 meses 1,83% 0,97%
10 meses 1,88% 0,87%
11 meses 1,94% 0,78%
1ano 2,00% 0,68%
2 anos 1,31% 0,73%
3 anos 1,36% 0,82%
4 anos 1,54% 1,02%
S anos 1,72% 1,22%
6 anos 1,90% 1,43%
7 anos 2,07% 1,64%
8 anos 2,17% 1,77%
9 anos 2,28% 1,90%
10 anos 2,38% 2,03%
20 anos 2,69% 2,52%
30 anos 2,56% 2,62%
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40. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

. Elementos Entidades L Outras
Rubricas chave . Accionistas -
~ Associadas entidades
gestéo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.206
Activos financeiros detidos para negociacao 10.488
Activos financeiros disponiveis para venda 46.034
Aplicacdes em instituicdes de credito 10.877
Credito a clientes 45.133 8.568
Outros activos 1.565 46 111
Passivos financeiros detidos para negociacao 930
Recursos de outras instituicoes de crédito 156.478
Recursos de clientes e outros empréstimos 2 63.565 162
Provisdes 87 86
Outros passivos 22.384 8
Juros e rendimentos similares 2.001
Juros e encargos similares (9.953)
Rendimentos de servicos e comissoes 1.016 125 70
Result. de activos e passivos aval. justo valor através de result. 9.360
Outros resultados de exploracao 1)
Custos com pessoal (1.515) (212)
Gastos gerais administrativos (781) (88)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 4 (12)

As transaccdes com entidades relacionadas séo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a operacoes similares

e sao realizadas em condicdes normais de mercado.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades relacionadas.

As partes relacionadas sao as seguintes:

Elementos chave de gestao:
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Aimeida

Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Dr. José Marques de Almeida

Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Sr. Vitor Hugo Simons

Dra. Maria Teresa Henriques Moura Roque Dal Fabbro
Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. Jose Paulo Baptista Fontes

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal

Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Dr. Joao Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Dr. Carlos Alberto Ballesteros Amaral Firme

Dr. Jose Antonio Vinhas Mouquinho
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Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestéo
Paula Maria Ramos dos Santos Caetano

Paula Cristina Moura Roque

Maria Luisa Cardoso da Silva Macanita de Almeida
Pedro David Macanita Duarte de Almeida

Lina Inés de Couveia Marques dos Santos

Inés de Gouveia Margues dos Santos Henriques Pires
Filipe Gouveia Marques dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotto
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotto Fernandes

Maria Jodo da Silva S& dos Reis Rocha Moreira
Joana S& Reis Rocha Moreira

Guilherme Sa Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Jodo Pereira Marques de Almeida
Catherine Thérése Laurence da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Héloise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Ana bela Delgado Courinha e Ramos Simons
Nidia da Mota Simons

Joéo Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Sara Dolores Militdo Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Ana Teresa Amaral Firme

Maria Carmo B O Pais Jorge

Maria Lurdes Teixeira Henriques

Evanthia Balla

Maria Helena Teixeira Borges Concalves Fontes
Filipa Fernandes Palma Moreira dos Santos
Maria Fernandes da Silva Amaral Firme
Mariana Pais Jorge

Francisco Miguel Leal Brazao Antunes

Ana Catarina H. Simdes Marques

Mariana Balla Pinto Ferreira

Francisco Borges Concalves Fontes

Alexandra Fernandes Palma Moreira dos Santos
Diogo Fernandes da Silva Amaral Firme

Maria Carmo Pais Jorge

Ana Margarida Leal Brazao Antunes

Joana Henriques Simdes Margues

Luiza Fernandes Palma Moreira dos Santos
Pedro Fernandes da Silva Amaral Firme
Matilde Pais Jorge

Ana Rita H. Simdes Marques

112

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK

Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, SCPS

Companhia de Seguros Acoreana
Espaco Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas

MCO2

Banco Pecunia

SOCIEDADE IMOBILIARIA PIEDADE

BANIF IMOBILIARIA

BANIF BANK (MALTA)

BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIOS
BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD

CRUPO BANIF MAIS

BANIEUROPA HOLDINGC

BANIF COMERCIAL-SCPS

BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL
BANIF FINANCE

BANIF ACORES, SCPS

INVESTACOR, SCPS

INVESTACOR HOTEIS

ACORTUR

TUROTEL

HOTEL PICO

BANIF & COMERCIAL ACORES, Inc FALL RIVER
BANIF & COMERCIAL ACORES, Inc SAN JOSE
BANIF CO

BANIF RENT

BANCO BANIF BRASIL

ZACF

BANIF (CAYMAN)

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL)
BANIF GESTAO DE ACTIVOS (BRASIL)

BANIF CORRETORA DE VALORES E CAMBIOS
PITHECIA PARTICIPACOES SA

LUZIE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE SA
BETA SECURITIZADORA

BANIF (BRASIL)

BANIF INTERN. HOLDINGS Ltd

BANIF SECURITIES HOLDINGS
ECONOFINANCE

BANIF FINANCIAL SERVICES

BANIF SECURITIES INC.

BANIF FINANCE (USA) CORP.

BANIF FORFAITING COMPANY

BANIF INTERNATIONAL BANK

BANIF TRADING INC

CESTARQUIPARK

BANIFSERV
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Accionistas:

Rentipar Financeira, SGPS
Vestiban - Cestao e Investimentos
Auto-Industrial - Investimentos e Participacdes, SCPS
Joaquim Ferreira de Amorim
Evalesco SGPS

Jorge Sa

J. Sa & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas e Ferreira, Lda
Banif - SGPS

Banif - Investimentos SCPS

outras entidades:

Renticapital, Investimentos Financeiros, SGPS
Rentipar Investimentos, SCPS

Rentipar Industria SGPS

Rentiglobo, SCPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

VITECAF — Fabrica Racdes da Madeira

RAMA - RacOes para Animais

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Aviatlantico

SOIL, SCPS

Rentimundi - Investimentos Imobiliarios
Mundiglobo - Habitacao e Investimentos
Habiprede - Sociedade de Construcdes
Cenius — Mediacdo de Seguros

Rentimedis — Mediacao de Seguros

Fundo de pensodes de colaboradores do Crupo

Dualimo

41. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacéo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracédo da Sociedade, ndo se
verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2011, data de referéncia das referidas
Demonstracdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificacdes dos valores dos activos e dos passivos, com
excepcao da situacao descrita abaixo.

Relativamente a estrutura Opera Uninvest constatou-se, ainda que ja esperado pelas analises efectuadas, que esta
nao realizaria o reembolso do capital em divida na data de vencimento (15 Fevereiro de 2012) - mantendo no entanto o
pagamento do respectivo cupdo - considerando que o prazo legal inicialmente definido era muito curto para este tipo
de estruturas (CMBS), que apresentam tipicamente periodos mais extensos para o pagamento das notas. Contudo, o
colateral que suporta a mesma apresenta indicadores de desempenho suficientes para permitir o reembolso desse
mesmo capital e o pagamento dos juros, ainda que ao longo de um periodo mais alargado do que o inicialmente
acordado, antecipando uma recuperacao razoavel do investimento.

0 portfolio de propriedades, colateral desta estrutura € actualmente constituido por 203 imoveis, todos situados na
Holanda, a excepcao de um na Bélgica. De acordo com a Ultima avaliacdo, o valor de mercado do colateral ascende a
€629 milhdes, o que representa um excesso (margem) de cerca de €25 milhdes face ao montante em divida da
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estrutura. De referir que o BBI detém a nota da classe C, pelo que existe uma nota de maior grau de subordinacéo que
ira sofrer as primeiras perdas correspondente a quase €60 milhdes. Desta forma, a data actual, existe um excesso de
colateral e um nivel de subordinacao inferior a nota detida que permite acomodar uma desvalorizacdo adicional de
cerca de €85 milhdes no valor dos imdveis. Concluimos desta forma que, a data actual, ndo existe evidéncia de perdas
por imparidade na nota detida

42. ADOPCAQ DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS QU REVISTAS

42.1 Naovas normas e interpretacdes aplicaveis ao exercicio de 2011

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (EU), ocorreram as seguintes emissoes, revisoes, alteracoes e
melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011.

A) RevisOes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela EU com efeitos nas politicas
contabilisticas e divulgactes adoptadas pela empresa/grupo

IAS 24 (Revista) Transaccoes entre Partes Relacionadas
As principais alteractes sao as seguintes:

A definicdo de parte relacionada foi clarificada com o objectivo de simplificar a indentificacao das relacdes entre
partes relacionadas, designadamente as resultantes de influéncia significativa e empreendimentos conjuntos.

Foi introduzida uma insencéo parcial de divulgactes de partes relacionadas quando existam transaccdes com
entidades ligadas a administracao publica. Estas entidades deverao divulgar o seguinte:

e nome da administracao publica e natureza da sua relacdo com a entidade relatora (isto €, controlo, controlo
conjunto ou influéncia significativa);

e natureza e quantia de cada transaccao individualmente significativa;

e uma indicacao qualitativa ou quantitativa da respectiva dimensao em relacéo a outras transaccdes que sejam
no seu conjunto mas nao individualmente significativas;

IFRS 1 (Alterac&o) Adopcéao pela primeira vez das IFRS — Isencoes para algumas das divulgacdes exigidas pela IFRS 7

e Estaalteracdo permite que as entidades que adoptem as IFRS pela primeira vez usufruam do mesmo regime
transitorio da IFRS 7 (Instrumentos financeiros - Divulgacdes), o qual ndo exige a apresentacao de
comparativos relativamente as divulgacdes exigidas pela IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes quando
0s exercicios comparativos iniciem numa data anterior a 31 de Dezembro de 2009.

IFRS 1 Adopcéao pela primeira vez das IFRS

A emenda:

e esclarece que um adoptante pela primeira vez das IFRS que decida alterar as suas politicas contabilisticas ou
utilizar algumas das excepcdes previstas na IFRS 1 apos a apresentacdo de um relatorio financeiro intercalar
de acordo com a IAS 34, devera explicar as alteracdes efectuadas e actualizar as reconciliacdes entre o
anterior PCGA e as IFRS.

e permite que um adoptante pela primeira vez das IFRS utilize um justo valor mensurado numa determinada
data (subsequente a data de transicédo), devido a um acontecimento como uma privatizacéo ou uma oferta
publica inicial como o seu custo considerado, ainda que o evento ocorra apos a data de transicédo mas antes
das primeiras Demonstracdes Financeiras em IFRS sejam emitidas. Os ajustamentos dai decorrentes devem
ser reconhecidos directamente em resultados transitados (ou se apropriado, noutra rubrica do capital
proprio).

e permite as entidades com actividades reguladas ou que detenham activos fixos tangiveis ou activos
intangiveis que estao ou foram sujeitos a operacdes de taxas reguladas, utilizar como custo considerado uma
quantia escriturada de anteriores PCCA, ainda que esta quantia inclua valores que n&o sao elegiveis para
capitalizacéo de acordo com as IFRS. A excepcao deverd ser aplicada individualmente a cada item. A data da
transicao para as IFRS, uma entidade deve testar a imparidade em conformidade com a IAS 36 para cada item
em relacéo ao qual tenha usado esta isencao.
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IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

A emenda:

e enfatiza a interaccéo que devera existir entre as divulgacdes quantitativas e qualitativas e a natureza e
extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.

e clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da sua exposicao maxima
ao risco terao de providenciar mais divulgacdes sobre o montante maximo de exposicao a esse risco.

e requer para todos os activos financeiros uma descricao das garantias detidas a titulo de caucéo e de outras
melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito financeiro, no que diz respeito a quantia que
melhor representa a exposicdo maxima ao risco de crédito.

e remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos termos foram
renegociados e que, caso contrario, estariam vencidos ou com imparidade.

e remove a divulgacdo da descricao das garantias colaterais detidas pela entidade a titulo de caucéo e outros
aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu justo valor quando os activos financeiros
estejam vencidos a data de relato mas nao com imparidade e activos financeiros individualmente
considerados com imparidade a data do relato;

IAS 1 Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

e Aemenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve apresentar, na
demonstracao de alteracdes no capital proprio ou nas notas, uma analise por item dos outros rendimentos
integrais.

IAS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas

e Uma entidade deve aplicar as emendas aplicadas a IAS 21 Efeitos de Alteracoes em Taxas de Cambio
decorrentes das alteracdes a IAS 27 prospectivamente aos periodos anuais com inicio em ou apoés 1 de Julho
de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 27 (emendada em 2008) a um periodo anterior, as emendas devem ser
aplicadas a esse periodo anterior.

A) RevisOes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela EU sem efeitos nas demonstracoes
financeiras da entidade

IFRIC 14 (Emenda) Requisitos de Financiamento Minimo

IFRIC 19 — Extin¢cao de passivos financeiros com instrumentos de Capital Proprio

IFRS 3 Concentracdes de actividades empresariais

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar

IFRIC 13 Programas de fidelizacdo de clientes
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42.2 Novas normas e interpretacoes ja emitidas mas que ainda ndo sao obrigatorias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacéo é obrigatdria apenas em periodos com
inicio apds 1 de Janeiro de 2011 e que a Entidade ndo adoptou antecipadamente sdo as seguintes:

a) Ja endossadas pela UE:

A Entidade adoptou todas as normas e interpretacoes endossadas pela EU com inicio apds 1 de Janeiro de 2011

b) Ainda ndo endossadas pela UE e aplicaveis a Entidade:

IFRS 1 (Emenda) Adopcéo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

Quando a data de transicao para as IFRS ocorrer na data, ou apos data, em que a moeda funcional cesse de ser uma
moeda de uma economia hiperinflacionaria, a entidade pode mensurar todos os activos e passivos detidos antes da
data da cessacao e que foram sujeitas aos efeitos de uma economia hiperinflacionaria, ao seu justo valor na data da
transicao para IFRS. Este Justo valor pode ser utilizado como o custo considerado para esses activos e passivos na
data de abertura da demonstracéo da posicéo financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao desreconhecimento de activos e passivos
financeiros e de ganhos e perdas em transaccdes no reconhecimento inicial, a nova data passa a ser considerada a
data da transicéo para as IFRS.

As alteracOes a IFRS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de 2011. A aplicacéo antecipada &
permitida desde que divulgada.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificacdo e mensuracdo de activos e passivos

financeiros

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificacédo e mensuracéo dos activos e passivos
financeiros. 0 IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade de cobertura com vista a
revisao e substituicdo integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos financeiros que estdo no ambito de
aplicacao da IAS 39.

As principais alteractes sao as seguintes:

Activos Financeiros:

Todos os activos financeiros sao mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
e a2 opcao pelo justo valor n&o for exercida;

e 0 objectivo da detencado do activo, de acordo com o modelo de negdcio, € receber os cash-flows
contratualizados; e

e nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows que se
consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sdo mensurados ao justo valor através da Demonstracao de
Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. 0s instrumentos financeiros de capital proprios detidos para
negociacao devem ser mensurados ao justo valor através de proveitos e perdas. Todavia, as entidades tém uma opcao
irrevogavel por instrumento para todos os outros instrumentos financeiros de capital proprio.

Passivos Financeiros:

As diferencas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor atraves dos lucros ou prejuizos que resultem
de alteracdes no risco de crédito da entidade devem ser apresentadas na Demonstracao de Rendimento Integral.
Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto se a apresentacao das diferencas no
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justo valor resultantes do risco de credito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma
descompensacao significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificacdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros existentes na IAS 39
permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separacao de derivados embutidos e o critério para ser
reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao antecipada é permitida
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo antecipada das disposicdes relativamente aos activos € permitida,
desde que devidamente divulgada. A aplicacao das disposicoes relativas aos passivos financeiros pode ser tambéem
antecipada desde que em simultaneo com as disposicoes relativas aos activos financeiros.

IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas

0 IASB emitiu a IFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas que substitui os requisitos de consolidacéo previstos
na SIC 12 Consolidacdo e na IAS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Individuais.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e veiculos com
finalidade especial. As mudancas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a Gestéo faca um julgamento
significativo de forma a determinar que entidades sao controladas e consequentemente ser incluidas nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da empresa-mae.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao é retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).

IFRS 11 — Empreendimentos Conjuntos

AIFRS 11:

e substitui a IAS 31 Intereses em empreendimentos Conjuntose a SIC 13 Entidades Conjuntamente Controladas
— Contribuicdes Nao Monetarias por Empreendedores.

e altera o conceito de controlo conjunto e remove a opcéo de contabilizar uma entidade conjuntamente
controlada através da metodo da consolidacao proporcional, passando uma entidade a contabilizar o seu
interesse nestas entidades através do método da equivaléncia patrimonial.

e define ainda o conceito de operacdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de activos controlados e
operacdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidacdo proporcional para estas
operacoes, devendo cada entidade registar nas suas demonstracdes financeiras os interesses absolutos ou
relativos que possuem nos activos, passivos, rendimentos e custos.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao é retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).

IFRS 12 — Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades

A IFRS 12 Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades estabele o nivel minimo de divulgacodes relativamente a
empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades nao consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatorias nas IAS 27 Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgacdes obrigatorias incluidas na IAS
31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e na IAS 28 Investimentos em Associadas, para além de novas
informacoes adicionais.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo e retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).
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IFRS 13 — Mensuracéao do Justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientacéo para a mensuracéao do justo valor de acordo com as IFRS. A IFRS 13
nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas estabelece uma orientacéo de como o justo valor
deve ser mensurado sempre que 0 mesmo é permitido ou requerido.

0 Justo valor é definido como o “preco que seria recebido para vender um activo ou pago para transferir um passivo
numa transaccao entre duas partes a actuar no mercado na data de mensuracéo”.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo antecipada é prospectiva
permitida desde que divulgada.

IAS 1 (Emenda) Apresentacao de Demonstracdes Financeiras

A emenda a IAS 1 altera a agregacao de itens apresentados na Demonstracao do Rendimento Integral. itens
susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de
desreconhecimento ou liquidacao) devem ser apresentados separados dos itens que nao susceptiveis de serem para
lucros ou perdas.

Esta emenda n&o altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstracao de Rendimento Integral,
nem se os mesmos devem ou nao ser susceptiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteracdes a IAS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de 2012. A aplicacdoe retrospectiva
podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

IAS 12 Impostos sobre o Rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinacdo de imposto diferido relativo a Propriedades de Investimento
mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em conta a sua recuperacao atraves da
sua alienacado no futuro. Esta presuncao pode ser no entanto rebativel caso a entidade tenha um plano de negocios
que demonstre que a recuperacao desse imposto sera efectuado através do seu uso.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos tangiveis nao
depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizacdo devem ser calculados no pressuposto
de que a sua recuperacao sera efectuada através da venda destes activos.

As alteracdes a IAS 12 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2012. A aplicacao é
retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

A) Ainda n&o endossadas pela UE e ndo aplicaveis a Entidade:

IAS 19 (Revista) Beneficios dos Empregados

Da aplicacdo destas normas e interpretacoes ndo sao esperados impactos relevantes para as demonstracoes
financeiras da empresa.

0 Técnico Oficial de Contas 0 conselho de Administracao
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes expressos em milhares de Euros)
31-12-2011 31-12-2010
Valor antes de . -
. . Imparidade e P valor liquido P
Notas imparidade e o Valor liquido Valor liquido
. amortizagdes Reexpresso

amortizacbes
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 1.018 1.018 2.217 2.217
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 36.020 36.020 90.920 90.920
Activos financeiros detidos para negociacdo 7 107.354 114 107.240 186.241 186.241
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 8 97.342 97.342 187.677 187.677
Activos financeiros disponiveis para venda 9e26 227.410 1.724 225.686 251.392 251.392
Aplicacdes em instituicdes de crédito 10 59.457 59.457 12.789 12.789
crédito a clientes llec6 455.895 12.996 442.899 470.626 470.626
Investimentos detidos até & maturidade l2e26 40.013 200 39.813 60.391 60.391
Activos com acordo de recompra 13 28.387 28.387
Activos n&o correntes detidos para venda 14 3.639 3.639 2.657 2.657
Propriedades de investimento 15 17.601 17.601 9.184 9.184
Outros activos tangiveis 16 17.190 4.222 12.968 13.605 13.605
Activos intangiveis 17 8.375 4.665 3.710 4.070 4.070
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 18 1.220 1.220 1.230 1.230
Activos por impostos correntes 19 5.109 5.109 1.012 1.012
Activos por impostos diferidos 19 12.543 12.543 4.227 4.227
Outros activos 20 e 26 27.356 328 27.028 12.604 12.604
Total de Activo 1.117.542 24.249 1.093.293 1.339.229 1.339.229
Recursos de bancos centrais 21 313.268 287.179 287.179
Passivos financeiros detidos para negociacao 22 75.198 118.027 118.027
Recursos de outras instituicdes de crédito 23 308.702 500.794 500.794
Recursos de clientes e outros empréstimos 24 246.152 292.597 292.597
Responsabilidades representadas por titulos 25 182
Provisdes 26 305 60 60
Passivos por impostos correntes 19 3.559 4.098 4.098
Passivos por impostos diferidos 19 3 3
Outros passivos subordinados 27 17.821 30.033 30.033
outros passivos 28 38.852 28.952 12.253
Total de Passivo 1.004.039 1.261.743 1.245.044
Capital 29 85.000 55.000 55.000
Reservas de reavaliacdo 29 (24.408) (7.372) (7.372)
Outras reservas e resultados transitados 29 27.566 19.480 19.480
Resultado do exercicio 29 (887) 8.182 8.182
Interesses que n&o se controlam 29 1.983 2196 18.895
Total de Capital 89.254 77.486 94.185
Total de Passivo e Capital 1.093.293 1.339.229 1.339.229

0 Técnico Oficial de Contas
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes expressos em milhares de euros)
Notas 31-12-2011 ;;eii'iosi% 31-12-2010

Juros e rendimentos similares 30 50.718 41.810 41.810
Juros e encargos similares 30 40.500 27.440 27.440

Margem Financeira 10.218 14.370 14.370
Rendimentos de instrumentos de capital 31 496 407 407
Rendimentos de servicos e comissoes 32 19.045 26.134 26.134
Encargos com servicos e comissodes 32 (2.473) (4.678) (4.678)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultad: 33 1.091 (4.719) (4.719)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 33 (2.920) 1.149 1.149
Resultados de reavaliacdo cambial 33 4.868 3.435 3.435
Resultados de alienacédo de outros activos (1) (5) (5)
Outros resultados de exploracao (121) 406 (177)

Produto bancério 30.203 36.499 35.916
Custos com pessoal 34 (12.026) (11.388) (11.388)
Gastos gerais administrativos 35 (8.256) (9.425) (9.425)
Depreciacdes e amortizacoes 16e17 (1.382) (1.223) (1.223)
ProvisoOes liquidas de reposicoes e anulacdes 26 89 1.464 1.464
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 26 (6.895) (3.536) (3.536)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes 26 (594) (118) (118)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 26 (457) 97 97
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrin 18 45 (25) (25)

Resultado antes de impostos 728 12.345 11.762
Impostos

Correntes 19 (4.270) (4.604) (4.604)

Diferidos 19 2.733 520 520

Resultado apds impostos (809) 8.261 7.678

Interesses Minoritarios 29 (77) (79) 504

Resultado liquido do exercicio (887) 8.182 8.182
Numero de acgdes em circulacdo 17.000.000 11.000.000 11.000.000

Resultado por accédo (€/accéo) 36 -0,05 0,74 0,74

0 Técnico Oficial de Contas
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2011 31-12-2010

Resultado liquido 29 (887) 8.182

Ganhos/perdas de justo valor de activos financeiros disponiveis paravend 29 (17.036) (5.156)

Total do rendimento integral, liquido de impostos 29 (17.924) 3.026

0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADE DE FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes expressos em milhares de euros)
Notas 31-12-2011 31-12-2010
ACTIVIDADE OPERACIONAL
Resultados de Exploracéo:
Resultado liquido do exercicio (887) 8.182
Perdas por imparidade 7.946 3.556
Provisdes do exercicio (89)
Amortizacdes do Exercicio 1.382 1.223
Dotacéo para impostos do exercicio 1.538 4.257
Interesses minoritarios (183) 16.785
Derivados (liquido) (9.164)
Dividendos reconhecidos (496) (407)
Juros pagos de Passivos subordinados 789 579
Outros (2.613) (7.906)
(1.777) 26.269
Variagdo dos Activos e Passivos Operacionais:
Variacao dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros detidos para negociacéo 36.786 (80.706)
(Aumento)/Diminuicaéo de Activos financeiros ao justo valor através de resultados 65.206 31.712
(Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros disponiveis para venda 7.900 (181.827)
(Aumento)/Diminuicédo de Aplicacdes em Outras Instituicdes de Crédito (46.668) (12.564)
(Aumento)/Diminuicdo de Crédito a Clientes 21.032 (44.377)
(Aumento)/Diminuicéo de Investimentos detidos até a maturidade 21.072 20.008
(Aumento)/Diminuicao de Activos com acordo de recompra 28.387 (28.387)
(Aumento)/Diminuicao de Activos nao correntes detidos para venda (250) (2.656)
(Aumento)/Diminuicdo de Outros activos (5.989) (9.763)
(Aumento)/Diminuicaéo de Passivos financeiros detidos para negociacéo 8.656 56.400
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Outras Instituicoes de Crédito (192.092) 270.056
(Aumento)/Diminui¢do de Recursos de Clientes e outros empréstimos (46.445) 14.157
(Aumento)/Diminuicéo de Responsabilidades representadas por titulos (182)
(Aumento)/Diminuicaéo de Outros passivos subordinados 5
(Aumento)/Diminuicdo de Outros Passivos 46.172 (11.338)
Impostos sobre o rendimento (14.645) 355
outros
(71.060) 21.075
Fluxos de caixa da actividade operacional (72.837) 47.344
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de subsidiarias/associadas (1.230)
Aquisicao de Activos Tangiveis (113) (426)
Alienacao de Activos Tangiveis 33 -
Aquisicao de Activos Intangiveis (296) (582)
Dividendos recebidos 92 407
Fluxos de caixa da actividade de investimento (284) (1.830)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitantes a:
Emissao de accoes 30.000
Emissao de passivos subordinados 150.000
Juros pagos de passivos subordinados (789) (579)
Aquisicdo de passivos emitidos (162.189)
Fluxos de caixa da actividade de financiamento 17.022 (579)
TOTAL (56.099) 44.936
VARIACOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 93.137 48.200
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 37.038 93.137
(56.099) 44.936
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 5 21 1
Depdsitos a Ordem em Bancos Centrais 5 997 2.216
Depdsitos a Ordem em Outras Instituicoes de Crédito 6 36.020 90.920
Cheques a cobrar
37.038 93.137
0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administragédo
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1. INFORMACAQ CERAL

0 Banif — Banco de Investimento, SA (Sociedade) resultou da cisao, efectuada em 15 de Dezembro de 2000, da Ascor
Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a constituicdo de uma nova sociedade
corretora denominada Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA. A maioria das participacdes detidas pelo Grupo Banif em
sociedades cujo objecto social principal fosse constituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram,
nessa data, transferidas para esta nova Sociedade.

Nesse contexto, o Banif — Banco de Investimento, SA, na sua constituicdo passou a deter a totalidade do capital social
das sociedades Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA, Banif Patrimonios — Sociedade Cestora de Patrimonios, SA e Banif
Imo - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, SA, a maioria do capital social da Banifundos Cisalpina -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA e uma participacado significativa no capital social da Banif
Acor Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, SA.

Por escritura publica, outorgada em 30 de Dezembro de 2002, procedeu-se a fusao, por incorporacao, no Banif — Banco
de Investimento, SA das sociedades Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA e Banif Patrimonios - Sociedade Cestora de
Patrimonios, SA, tendo os efeitos contabilisticos desta fusao sido reportados a 1 de Janeiro de 2002.

Em Fevereiro de 2003 o Banif — Banco de Investimento, SA adquiriu a Cisalpina Gestioni 30% do Capital Social da
Banifundos Cisalpina - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA, passando a deter a totalidade do
capital social desta sociedade, que, em conformidade, alterou a sua designacado social para Banifundos - Sociedade
Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA.

Por escritura publica, outorgada em 30 de Dezembro de 2003, procedeu-se a fusao, por incorporacao, na Banifundos -
Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA da sociedade Banif Imo — Sociedade Cestora de Fundos de
Investimento Imobiliario, SA, tendo os efeitos contabilisticos desta fusdo sido reportados a 1 de Janeiro de 2003. No
ambito desta fuséo a denominacao social da sociedade incorporante foi alterada para Banif Cestdo de Activos -
Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA.

As accdes do Banif — Banco de Investimento, SA s&o 100% detidas pela Banif Investimentos-SGPS, S.A., sub-holding do
Banif Grupo Financeiro (Crupo), cuja empresa-mae € a Banif, SGPS, S.A,, entidade que apresenta contas consolidadas
para uso publico e que cumprem com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS).

Em 30 de Marco de 2012, o Conselho de Administracdo da Sociedade reviu e aprovou o Balanco e a Demonstracao de
Resultados de 31 de Dezembro de 2011 e demais Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas. Em 30 de
Marco de 2012 o Conselho de Administracdo aprovou globalmente o Relatorio de Cestdo o qual, em conjunto com as
Demonstracdes Financeiras, sera submetido a aprovacao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 30 de Abril de
201e.

2. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES APLICAVEIS AO EXERCICIO DE 2011

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (EU) verificaram-se emissoes, revisoes, alteracdes e melhorias
nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, as quais nao tiveram impacto nas
demonstracoes financeiras da Sociedade.

Melhorias do Ano 2010

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagoes

A emenda:

. enfatiza a interaccdo que devera existir entre as divulgacdes quantitativas e qualitativas e a natureza e extenséo
dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.

. clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da sua exposicdo maxima ao
risco terao de providenciar mais divulgacdes sobre o montante maximo de exposicéo a esse risco.

. requer para todos os activos financeiros uma descricéo das garantias detidas a titulo de caucéo e de outras
melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito financeiro, no que diz respeito a quantia que
melhor representa a exposicdo maxima ao risco de crédito.

. remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos termos foram renegociados
e que, caso contrario, estariam vencidos ou com imparidade.
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. remove a divulgacado da descricao das garantias colaterais detidas pela entidade a titulo de caucéao e outros
aumentos de credito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu justo valor quando os activos financeiros
estejam vencidos a data de relato mas nao com imparidade e activos financeiros individualmente considerados
com imparidade a data do relato;

IAS 1 Apresentacao de Demonstragdes Financeiras

A emenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve apresentar, na demonstracao de
alteractes no capital proprio ou nas notas, uma analise por item dos outros rendimentos integrais.

Na nota 42 encontram-se as novas normas e interpretacoes ja emitidas mas que ainda nao sao obrigatorias
3. BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacdo de contas

As demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade estéo preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Uniao
Europeia, no ambito das disposicdes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n°® 1606/02.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas na Unido Europeia, diferem da versao integral das IFRS,
conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que respeita a eliminacdo de certas
restricoes no que se refere a aplicacdo de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Valorizacao”.

As demonstractes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepcao da reavaliacao de
instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.

3.2. Informacéo comparativa

Conforme referido na nota 3.19, foram integrados no perimetro de consolidacao fundos de investimento mobiliario e
imobiliario em que o banco detém mais de 50% das unidades de participacdo em 31 de Dezembro de 2010. A parte
correspondente ao valor das unidades de participacdo nao detidas pelo grupo foi apresentada na rubrica de
interesses que nao controlam. Contudo, aprofundado o entendimento do disposto na IAS 32, nomeadamente AC 29 A e
BC 68, conclui-se ser mais adequado passar a apresentar o valor das unidades de participacao nao detidas pelo grupo
como passivo - outros passivos (Nota 28). Assim, procedeu-se a reexpressao dos comparativos reclassificando o valor
de 16.700 milhares de euros de Interesses que ndo controlam para Outros Passivos.

3.3. Principios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banif — Banco de Investimento, SA e entidades por si
controladas (denominadas “subsidiarias”). Considera-se que existe controlo sempre a Sociedade tenha a possibilidade
de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma entidade com vista a obter beneficios das suas
actividades, o que normalmente sucede quando detém pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizacdo das politicas
contabilisticas do Banif — Banco de Investimento, SA.

Os saldos e transaccoes significativos existentes entre as empresas do Grupo sao eliminados no decorrer do processo
de consolidacao.

3.4. Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Crupo tem influéncia significativa e que néo sejam subsidiarias.
Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de
20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. O registo inicial
do investimento € efectuado pelo custo de aquisicdo, o qual é incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das
variacdes subsequentes na parcela detida na situacao liquida da associada. O goodwill originado na aquisicao fica
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reflectido no valor do investimento, sendo objecto de analise de imparidade como parte do valor do investimento.
Qualguer goodwill negativo € imediatamente reconhecido em resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as contas das associadas
sao ajustadas de forma a reflectir a utilizacéo das politicas contabilisticas do Grupo.

Os investimentos em associadas encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

3.5. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracéo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e estrangeira, em
caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais e depositos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro.

3.6. Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cadmbio contratadas na data da
transaccao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. Os itens nao monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, sdo convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizacdo. Os itens nao monetarios, que sejam mantidos ao
custo historico, sdo mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros nao monetarios classificados
como disponiveis para venda, que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a
alienacao do activo.

3.7. Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparacéo das Demonstracdes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopcao de pressupostos pela
Cestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos
contingentes divulgados. Na elaboracao destas estimativas, a Cestéao utilizou o seu julgamento, assim como a
informacéo disponivel na data da preparacdo das demonstracdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

As situacoes onde o uso de estimativas & mais significativo sao as seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros nao podem ser determinados atraves de cotacdes (marked to
market) nos mercados activos, séo determinados atravées da utilizacéo de técnicas de valorizacao que incluem modelos
matematicos (marked to model). 0 dados de input nesses modelos s&o, sempre que possivel, dados observaveis de
mercado, mas quando tal ndo é possivel um grau de julgamento € requerido para estabelecer os justos valores,
nomeadamente ao nivel da liquidez, correlacao e volatibilidade.

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os creditos de clientes com posicdes vencidas e responsabilidades totais consideradas de montante significativo, sdo
objecto de analise individual para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade. Nesta analise €
estimado o montante e prazo dos fluxos futuros. Estas estimativas sao baseadas em assumpcdes sobre um conjunto
de factores que se podem modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade.
Adicionalmente, & também realizada uma analise colectiva de imparidade por segmentos de crédito com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base comportamento historico das
perdas para o mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sao considerados em imparidade quando se verifica um significativo e
prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de
imparidade. A determinacéo do nivel de declinio em que se considera “significativo e prolongado” requer julgamentos.
Neste contexto o Grupo determinou que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a
30% por mais de 1 ano é considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal
como o comportamento da volatilidade nos precos dos activos.
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Activos por impostos diferidos

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados, na medida em que seja provavel
que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito sao efectuados
julgamentos para a determinacéo do montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados
no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

3.8. Instrumentos financeiros

3.8.1. Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os prazos
estabelecidos, por regulamento ou convencao no mercado, s&o reconhecidos na data da transaccao, isto €, na
data em que é assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sao
igualmente reconhecidos na data da transaccao.

A classificacdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intencdo de aquisicao. Todos os instrumentos financeiros s&o inicialmente mensurados ao
justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e
passivos ao justo valor atraves de resultados em que tais custos sao reconhecidos directamente em resultados.

3.8.2. Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacao sdo os adquiridos com o propodsito de venda no curto
prazo e de realizacéo de lucros a partir de flutuacdes no preco ou na margem do negociador, incluindo todos os
instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operacdes de cobertura.

Apos reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente do justo valor sao
reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sdo registados no activo e os
justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito ao seu pagamento ou recebimento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negociacao incluem também vendas de titulos a descoberto. Estas operacdes sao
relevadas em balanco ao justo valor, com variacdes subsequentes de justo valor relevadas em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade de forma irrevogavel no
seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraveés de resultados, de acordo com a opgao prevista no IAS 39
(fair value option), desde que satisfeitas as condicdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

1. A designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracao de activos e passivos
financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);
2. 0Os activos e passivos financeiros sao parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que é gerido e a

sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de investimento e
gestao de risco devidamente documentada; ou

3. 0 instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja claro, com
reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos derivados embutidos nao possa ser efectuada.

ApoOs reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo subsequente do justo valor dos
activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.
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Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipacdo a
necessidades de liquidez ou alteracbes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteractes do seu preco de
mercado, e que a Sociedade nao classificou em qualquer uma das outras categorias.

Apos o reconhecimento inicial séo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o custo de
aquisicdo caso nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas
reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por
imparidade), momento no qual o valor acumulado € transferido para resultados do exercicio para a rubrica
“Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sédo calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. 0s dividendos sdo reconhecidos em
resultados, quando o direito ao seu pagamento € estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de
capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sao
reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de reavaliacdo cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios objectivos de imparidade,
nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco
de custo. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera “significativo ou prolongado” requer
julgamentos. Neste contexto a Sociedade considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital
igual ou superior a 30% ou um declinio por mais de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intencéo e capacidade de os
deter até a maturidade.

Apos o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o
meétodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado € calculado tendo em
conta o prémio ou desconto na data de aquisicdo e outros encargos directamente imputaveis a compra como
parte da taxa de juro efectiva. A amortizacéo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos
financeiros liquida de reversodes e recuperacdes”.

Aplicactes em outras Instituicdes de Credito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituicdes de crédito e credito concedido a clientes da Sociedade.

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo, que nao
sejam activos adquiridos ou originados com intencdo de alienacao a curto prazo (detidos para negociacéo) ou
classificados como activos financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

ApoOs 0 reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado gque inclui todos os custos inerentes a
transaccao, incluindo comissdes cobradas que néo tenham a natureza de prestacéo de servico (se existentes),
subsequentemente estes activos sao mensurados ao custo amortizado, usando o metodo da taxa efectiva, e
sujeitos a testes de imparidade.

0 custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente imputaveis a originacéo
do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacéo € reconhecida em resultados na rubrica de “Juros
e rendimentos similares”. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do
credito liquida de reversoes e recuperacdes”.

0s empreéstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-off), quando nao ha
expectativas realisticas de recuperacdo desses montantes, incluindo através das garantias associadas
(colaterais).

Recursos de outras instituicoes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimaos, Responsabilidades
representadas por titulos e Outros passivos subordinados

0Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicoes de crédito, depositos de
clientes e emissoes de divida ndo designadas como passivos financeiros ao justo valor através de resultados e
cujos termos contratuais resultam na obrigacao de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sao
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reconhecidos inicialmente pela contraprestacdo recebida liquida dos custos de transaccéo directamente
associados (se existentes) e subsequente valorizados ao custo amortizado usando o método da taxa efectiva. A
amortizacao € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

Os repo’s sdo vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra numa data futura. 0O
montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente uma taxa juro (“Repo rate”). O valor do
financiamento é registado na rubrica de recursos de outras instituicoes de crédito pelo valor contrato que
corresponde a contraprestacao recebida liquida, os juros a pagar séo reconhecidos de acordo com o principio da
especializacdo sendo registados em juros e encargos similares. Os titulos ficam custodiados na contraparte
como garantia do financiamento.

Os reverse repo’s sdo compras de activos financeiros, que tem associado um acordo de revenda numa data
futura por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo
da operacdo nao sao reconhecidos no balanco. O valor de compra registado como empréstimos a outras
instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado, 0s juros a receber sédo reconhecidos de acordo com o
principio da especializacdo sendo registados em juros e encargos similares.

Justo valor

0 justo valor utilizado na valorizacdo de activos e passivos financeiros de negociacao, classificados como ao
justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda € determinado de
acordo com os seguintes critérios:

1. No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é determinado com base na
cotacao de fecho, no preco da ultima transaccéao efectuada ou no valor da Ultima oferta (“bid”) conhecida;

2. No caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor € determinado com recurso a
técnicas de valorizacéo, que incluem precos de transaccdes recentes de instrumentos equiparaveis e
outros métodos de valorizacao normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”, modelos de
valorizacao de opcoes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. ac¢des) e instrumentos derivados que os tenham como subjacente, para
0s quais nao seja possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis, sdo mantidos ao custo de aquisicao, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Imparidade

A Sociedade avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente, aplicacdes em instituicdes de credito, instrumentos detidos até a
maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As perdas por imparidade identificadas séo relevadas por
contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por imparidade
estimada, o montante previamente reconhecido € revertido pelo ajustamento da conta de perdas por
imparidade. 0 montante da reversao é reconhecido directamente na demonstracéo de resultados na mesma
rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de caracteristicas

de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

- exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos 0 seu
reconhecimento inicial e,

- quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros do
credito ou carteira de créeditos sobre clientes, e cuja mensuracéo possa ser estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:

a) Analise individual

A avaliacéo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada através de uma analise
casuistica da situacdo de clientes com exposicéo total de crédito considerada significativa. Para cada cliente a
Sociedade avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando
nomeadamente os seguintes factores:
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- situacao econdmico-financeira do cliente;

- exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situacao de incumprimento no Grupo e no sistema
financeiro;

- informacdes comerciais relativas ao cliente;

- analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

- as ligacdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste relativamente as
variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente considerado.

Na determinacéao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes factores:

- A viabilidade economico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico da divida
no futuro;

- 0 valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperacao estimados;

- 0 patrimonio do cliente em situacdes de liquidacao ou faléncia e a existéncia de credores privilegiados.

Os creditos analisados individualmente, para os quais néo se tenha verificado a existéncia objectiva de
imparidade, séo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados colectivamente
para efeitos de imparidade.

Os creditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por imparidade nao sao
incluidos para efeitos da avaliacéo colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados individualmente, o
montante da perda & determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse crédito e o valor actual dos
seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes
apresentado no balanco € reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracéo de resultados na rubrica “Imparidade do credito liquida de recuperacdes e
reversoes”. Para creditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para determinar qualquer
perda por imparidade € a taxa de efectiva anual, determinada pelo contrato.

0 calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um créedito com garantias reais reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacao e alienacao do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua
recuperacado e venda.

b) Analise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com caracteristicas e riscos similares.
As perdas por imparidade para estes creditos sao estimadas considerando a experiéncia historica de perdas em
carteiras de risco semelhante, a envolvente econdomica e sua influéncia sobre o nivel de perdas historicas. O
Crupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizacdo dos parametros historicos utilizados para
estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de 100% do valor
do crédito, é efectuada a respectiva anulacdo contabilistica por contrapartida do valor da perda. O crédito e
assim abatido ao activo.

Se forem recuperados creditos abatidos, o montante recuperado € creditado em resultados na mesma rubrica
de “Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e reversdes” acima referida.

Derivados

Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para satisfazer
as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posicoes de risco de taxa de juro ou outros
riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima perda
contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigacoes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteracao de valor de um instrumento
financeiro em resultado de variacdes de taxas de juro, cambio e cotacdes).

0s montantes nocionais das operacdes de derivados sao utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos
contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de volume mais usual nestes
mercados, nao correspondem a qualquer quantificacdo do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operacoes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de credito € medido pelo custo de substituicdo a
precos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo de
mercado) no caso de a contraparte entrar em incumprimento.
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0s derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do instrumento de acolhimento
sempre que 0S Seus riscos e caracteristicas nao estdo intimamente relacionados com os do contrato de
acolhimento e a totalidade do instrumento ndo € designado no reconhecimento inicial como ao justo valor
atraves de resultados (fair value option).

Os resultados da mensuracdo subsequente do justo valor sdo reconhecidos nos resultados do exercicio em
simultédneo com os resultados de mensuracao ao justo valor do instrumento coberto na rubrica “Resultados de
activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Grupo, principalmente para cobertura do risco de operacoes
de derivativos com clientes: sdo contratados derivativos OTC (cross currency swap, interest rate swap, equity
swap, etc.) com clientes cujo risco € coberto com operacdes de back-to-back com contrapartes no mercado.

Nas demonstracoes financeiras n&o se encontram consideradas quaisquer operacdes de cobertura, dado que
todos os instrumentos derivados existentes ou foram classificados como de negociacdo por nao cumprirem os
requisitos de contabilidade de cobertura da IAS 39, ou estdo associados a passivos designados ao justo valor
através de resultados. Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em activos e passivos de
negociacao.

3.8.3.  Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo de activos

financeiros) € desreconhecido quando:

1. osdireitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a obrigacdo de
pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros no ambito de um
acordo “pass-through”; e

3. Osriscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou 0s riscos e beneficios ndo foram
transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou e cancelada. Quando um
passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte em termos substancialmente
diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sdo substancialmente alterados, esta
substituicao ou alteracao € tratada como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos valores é reconhecida em resultados do exercicio.

3.9. Activos nao correntes detidos para venda

Os activos nado correntes séo classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu valor de
balanco sera recuperado através de venda. Esta condicdo apenas se verifica quando a venda seja altamente provavel
e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual. A operacao de venda devera verificar-se até um
periodo maximo de um ano apos a classificacdao nesta rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual se exige que a
venda seja concluida ndo exclui que um activo (ou grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o
atraso for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o compromisso
de venda do activo.

A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de crédito proprio.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisicdo e do justo valor, determinado
com base em avaliactes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer na venda. Estes activos ndo sao
amortizados.

Nos casos em que 0s activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicdes de venda imediata, estes
activos sao reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.

3.10. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de transaccédo. O
montante escriturado inclui os custos de investimento adicionais nas propriedades de investimento existentes, se
estiverem cumpridos os critérios de reconhecimento, mas exclui os custos correntes de manutencao.
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Subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sao registadas ao justo valor, que reflecte as
condicdes de mercado na data de balanco. 0s ganhos e perdas resultantes das alteracdes no justo valor das
propriedades de investimento sao incluidos nos resultados do ano a que respeitam.
As propriedades de investimento séo desreconhecidas quando forem alienadas ou quando deixam de ser esperados
beneficios economicos futuros com a sua detencdo. Na alienacao a diferenca entre o valor liquido da alienacéo e o
montante do activo registado é reconhecido em resultados no periodo da alienacao.

As transferéncias de e para propriedades de investimento sdo efectuadas quando se verifica uma alteracéo no uso. Na
transferéncia de propriedades de investimento para imdveis de servico proprio, o custo estimado para contabilizacao
subsequente € o justo valor a data da alteracdo do uso. Se um imovel de servico proprio € classificado em propriedades
de investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de servico proprio até a data
da sua transferéncia para propriedades de investimento.

3.11. Qutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui as obras em imoveis de servico proprio, veiculos e outros equipamentos.

Sao classificados como imoveis de servico proprio, os imoveis utilizados pela Sociedade no desenvolvimento das suas
actividades no estrangeiro. Os imoveis de servico proprio séo valorizados ao custo historico, reavaliado de acordo com
as disposictes legais aplicaveis, deduzido de subsequentes amortizacdes.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes amortizacdes.
Os custos de reparacaéo e manutencao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo quando
ocorrem.

Os activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n° 9/94, de 2 de Novembro,
que €:

Imoveis [10-50] anos
Veiculos 4 anos
outro equipamento [2-15]anos

Um activo tangivel € desreconhecido quando vendido ou quando ndo € expectavel a existéncia de beneficios
economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela diferenca
entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico € reconhecido em resultados na rubrica “Outros
Resultados de exploracao”.

3.12. Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacdes sao registadas numa base
linear, ao longo da vida Util estimada dos activos, que actualmente se encontra em 3 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com o
desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas s&o capitalizadas a partir do momento em
que estdo reunidas as condi¢cdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente 0s requisitos inerentes a fase de
desenvolvimento.

3.13. Impostos sobre o rendimento

0s custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto diferido.
0 imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que a Sociedade opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao reconhecimento de
impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis,
nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliacdes de
titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacéo, o regime de tributacéo das responsabilidades
com pensoes e outros beneficios dos empregados e mais-valias ndo tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas de
tributacaéo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos sao sempre
registados. Os activos por impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento séo registados por contrapartida de resultados do exercicio.
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3.14. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacado presente (legal ou construtiva), resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A provisao
corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes
s&o apenas objecto de divulgacao, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

3.15. Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcéo do periodo de vigéncia das operacdes de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto €&, sdo registados a medida que sdo gerados,
independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos. Os proveitos séo reconhecidos na medida em que
seja provavel que beneficios economicos associados a transaccao fluam para o Grupo e a quantia do redito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros classificados
como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao reconhecidos usando o méetodo da taxa efectiva, que
corresponde a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a
maturidade, ou até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo
financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos
contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis aos contratos.

3.16. Comissdes por servicos prestados

A Sociedade cobra comissdes aos seus clientes pela prestacao de um amplo conjunto de servicos. Estas incluem
comissoes pela prestacdo de servicos continuados, relativamente aos quais os clientes sdo usualmente debitados de
forma periodica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um determinado acto significativo.

As comissoes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado séo reconhecidas ao longo do periodo
de duracao do servico. As comissoes relacionadas com a realizacdo de um acto significativo séo reconhecidas no
momento em que ocorre o referido acto.

3.17. Dividendos
Os dividendos obtidos sao reconhecidos quando estabelecido o direito o seu recebimento.

Os dividendos distribuidos aos accionistas sao reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital quando
sao aprovados pelos accionistas. 0Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de Administracdo apos a
data de referéncia das demonstracoes financeiras sdo divulgados nas Notas as Demonstracdes Financeiras.

3.18. Interesses que nao se controlam

Valor correspondente a participacao de terceiros nas filiais € apresentado na rubrica de Interesses que nao se
controlam, incluida no Capital Proprio.
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3.19. Empresas do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as empresas do Grupo incluidas no perimetro de consolidacdo pelo método integral

foram as seguintes:

31-12-11 31-12-10
Nome da Entidade Sede Detentor do Capital % Partici.pagéo %.Int(.er(,es.se % Partici-pagﬁo %-Intt'ertlas'se
Efectiva Minoritarios Efectiva Minoritarios
Banif Capital Portugal Sociedade 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
BIAM Ilhas Cayman Sociedade 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Gestdo de Activos Portugal Sociedade 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
World Vilas Portugal Sociedade 100,00% 0,00% - -
Centro Venture Portugal Sociedade 0,00% 0,00% 51,00% 49%
Gamma Portugal Sociedade 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Multifund Ilhas Cayman BIAM 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Agor Pensdes Portugal Sociedade 54,00% 46% 51,00% 49%
Ecoprogresso - Trading Portugal Sociedade 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Banif Europa de Leste Portugal Sociedade 61,16% 38,84%
Banif Fortuny Portugal Sociedade 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Banif Investimento Conservador Portugal Sociedade 68,98% 31,02% 62,29% 37,71%
Banif Iberia Portugal Sociedade - - 50,00% 50,00%
Art Invest Portugal Sociedade 62,58% 37,42% 62,58% 37,42%
Infra Invest - FEI Portugal Sociedade 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Banif Gestdo Patrimonial Portugal Sociedade 82,07% 17,93% 69,13% 30,87%
Banif Gestdo Activa Portugal Sociedade 80,59% 19,41% 53,69% 46,31%
Banif Investimento Moderado Portugal Sociedade 70,14% 29,86% 59,10% 40,90%
Turirent Portugal Sociedade 100,00% 0,00% - -

4. RELATO POR SECMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, o reporting primario € feito por
areas de negocio, as quais incluem Corporate Finance, Negociacéo e Vendas, Corretagem, Banca de Retalho, Banca
Comercial, Pagamentos e Liquidacoes, Custodia, Cestao de Activos e outras actividades.

A divisao efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta a natureza dos processos,
similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de gestao em vigor na Sociedade.

4.1. Segmentos de negocio

Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2011:
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Banca Banca Corporate Gestéo Trading
Ccomercial Retalho Finance Corretagem Custédia Activos outros Sales TOTAL
Juros e rendimentos similares 14.648 1.453 7.031 271 (8) 27.323 50.718
Juros e encargos similares 11.254 1.004 6.250 3.718 977 17.297 40.500
Margem Financeira 3.394 449 781 (3.447) (985) 10.026 10.218
Rendimentos de instrumentos de capital (304) 800 496
Rendimentos de servicos e comissoes 1.023 358 3.105 791 137 11.802 1.447 382 19.045
Encargos com servicos e comissoes (3) (216) (2.157) 231 (328) (2.473)
Result. de activos e passivos aval. ao justo valor atraveés de result. (557) 277 (12) (22) (4.749) (2.177) 8.331 1.091
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (196) (6) (1.305) (1.900) 487 (2.920)
Resultados de reavaliacdo cambial 6 a4 2 8 527 4.321 4.868
Resultados de alienagdo de outros activos (1) (1)
Outros resultados de exploracéo 1 (23) (7) 14 315 (421) (121)
Produto bancério 3.670 1.083 3.850 545 151 163 (2.478) 23.219 30.203
Custos com pessoal (785) (771) (1.016) (825) (42) (5.958) (1.461) (1.168) (12.026)
Castos gerais administrativos (635) (534) (666) (882) (67) (2.781) (946) (1.745) (8.256)
Amortizagdes do exercicio (100) (92) (119) (89) (14) (245) (417) (306) (1.382)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacoes 89 89
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes (2.393) (11) (4.436) (55) (6.895)
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversoes e recup. (493) (101) (594)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes (50) 6 (22) (2) (389) (457)
Result. de associadas e empreend. Conj.(equivaléncia patrimonial) 45 45
Resultado antes de impostos (293) (319) (2.409) (1.251) (29) (9.165) (5.706) 19.899 727
Correntes (64) (12) (250) (110) (3) (1.578) (549) (1.704) (4.270)
Diferidos 359 4 36 38 11 479 1.209 597 2.733
Resultado apds impostos 2 (327) (2.623) (1.323) (21) (10.264) (5.046) 18.792 (810)
Do qual: Resultado apds impostos de operacoes descontinuadas
Interesses Minoritérios (77) (77)
Resultado liquido do exercicio 2 (327) (2.623) (1.323) (21) (10.341) (5.046) 18.792 (887)
Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2010:
Banca Banca Corporate Gestdo Trading
Comercial Retalho Finance Corretagem Custadia Activos Dutros Sales TOTAL
luros e rendimentos similares 4531 372 2.451 524 23 33.5908 41810
luros & encargos similares 2.133 [227) [250) (1) [2.345) (2.070) (24.680) [27.440)
Margem Financeira 6.664 145 2,201 (1) (1.821) (2.047) 5.229 14.270
Rendimentes de instrumentos de capital (95} 328 g1 33 407
Rendimentos de servicos e comissiies 1.241 53 4516 1.317 118 15.379 2.036 1.434 26.134
Encargos com servicos & comisstes 17 [129) [241) (3.218) (329) (580) (4.678)
Resultados de activos & passivos aval. 30 justo valor atraves de result. [855) 418 554 [14) (1.019) 842 [4.645) [4.713)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda [160) 164 154 591 1.14%
Rezultados de reavaliacio cambial ] &8 3.35% 3.435
Rezultados de alienaclo de outros activos ] I5)
Outros resultados de exploracio 44 [79) 1 34 513 (107} 408
Produte bancario 6.264 656 7.062 857 152 10.256 640 5.271 36.455
Custos com pessoal [248) [1.025) [1.278) (268} [115) (3.201) [1.624) [1.953) [11.388)
Gastos gerais administrativos (608} (549) 713) [1.184) (34} (3.283) (382) (2.024) [9.425)
Amaortizacdes do exercicio 82} (85) (107) (120§ (14) [264) (367) (184) [1.223)
Provis@es liquidas de reposicdes e anulagbes [205) (42} 212 1.433 1.464
Imparidade do crédito liguida de reverstes e recuperactes [581) 1 [2.763) (108) (78] [3.538)
Imparidade de cutros activos finanac. liquida de reversdes e recup. 7 40 2 (178} 11 [118)
Imparidade de cutros activos liguida de reversBes e recuperacies 97 97
Resultados de sssociadas e empreend. Conj. [equival. patrimonizl) [25) [25)
Resultade antes de impostos 4.445 {1.044) 2,136 {1.415) {61} 3.525 (2.477) 7.232 12,245
Correntes [155) (132} [850) (198} [2) [1.503) (450) [1.314) [4.604)
Diferidos 53 45 252 63 1 453 (204) 452 520
Resultado apds impostos 4.347 {1.131) 1.533 {1.545) {62} 2.475 (3.731) 6.370 3.261
Do gual: Resultade apas impostos de operacies descontinuadas
Interesses Minaritarios [20) 1 [78)
Resultado liquido do exercicio 4.347 {1.131) 1.533 {1.545) {62} 2.385 [3.731) 6.371 3.182

4.2. -Segmentos geograficos

A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.
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5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo
2011 2010
Caixa 2l 1
Depositos a ordem no Banco de Portugal 997 2.216
1.018 2.217

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depodsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de
constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de
Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos passaram a ser remunerados a
partir de 1 de Janeiro de 1999.

6. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2011 2010
Depésito; a ordem
No Pals 35.373 12.294
No Estrangeiro 647 78.626
36020 90.920
7.  ACTIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Carteira de titulos 34.841 71.407
Instrumentos derivados com justo valor positivo 72.513 114.834
107.354 186.241
Imparidade (nota 26) ___(_1_1_4_) o
107.240 186.241

Esta rubrica € composta por instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua totalidade classificados
como detidos para negociacdo. O justo valor negativo corresponde aos derivados que se encontram registados na
rubrica de passivos financeiros detidos para negociacéo (nota 22).
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2011 2010
Descricao Moeda | Notional Justo Valor Justo Valor
positivo negativo positivo negativo
Currency Forwards EUR 63.354 1.661 2.344 9.595 9.046
Cross Currency Interest Rate Swap{ EUR 19.652 857 850 697 695
Credit Default Swap EUR 285.800 50.795 46.717 71.162 68.407
Equity Swaps EUR
Interest Rate Swaps EUR 232.704 15.104 12.569 33.380 30.793
Total Return Swaps EUR 730
Caps e floors EUR
Swaptions EUR
Commodities EUR
Opcoes EUR (4.637) 4.008 4.008
Currency Swaps EUR 22.627 88 54
TOTAL 72.513 66.542 114.834 109.671
Carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2011:
L . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda |Quantidade| Cotacédo
balanco
1 - Instrumentos de divida 19.509
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OT-5% 15 Junho/2012 EUR 120.000 0,95 115
PORTB 0 03/23/12 EUR 100.000 0,99 99
PORTB 0 05/18/12 EUR 29.000 0,98 28
OT-5% 15 Junho/2012 EUR 120.000 0,95 115
PORTB 0 05/18/12 EUR 27.000 0,98 26
De outros residentes
Outros
Divida ndo subordinada
BANIF SA EUR 10.000 0,45 )
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 USsD 39.000 1,90 58
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FED REPUBLIC OF BRASIL 27 Usb 161.000 1,67 209
FED REPUBLIC OF BRAZIL 06/13 Usb 62.000 1,14 55
FED REPUBLIC OF BRAZIL 08/40 Usb 11.000 1,33 12
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 28.000 1,40 31
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 478.000 1,19 450
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 200.000 1,18 135
REPUBLIC OF BRAZIL 01/10/2028 BRL 565.000 1,15 279
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 108.000 1,19 101
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20 usD 150.000 1,05 123
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 137.000 0,99 137
SPCB 3.25 04/16 EUR 40.000 0,96 38
BOTS 0% 11/15/12 EUR 30.000 0,97 29
BOTS 0% 05/31/12 EUR 18.000 0,99 18
US Treasury 0.375 12 usD 560.000 1,00 43
SPCB 3.25 04/16 EUR 27.000 0,96 26
BOTS 0% 11/15/12 EUR 28.000 0,97 27
BOTS 0% 05/31/12 EUR 17.000 0,99 17
US Treasury 0.375 12 usD 60.000 1,00 46
De outros nao residentes
outros
Divida ndo subordinada
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 usD 425.000 1,22 401
EURO INVEST LIMITED 5 12/29/49 EUR 110.000 0,80 88
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 usD 360.000 1,27 365
CSN ISLANDS VIII CORP usD 35.000 1,12 30
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 EUR 195.000 1,07 211
PETROBRAS INTL FINANCE usD 25.000 1,13 22
CSN ISLANDS IX CORP usD 77.000 1,09 68
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 82.000 0,93 80
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 usD 46.000 1,11 40
BANCO BMC 9.1501/15/2016 usD 100.000 0,95 77
PEMEX PROJ FDC MASTER TR usD 20.000 1,14 18
COL FINANCE usD 520.000 0,81 334
LPC INTERNATIONAL INC 12/20/2015 usD 185.000 1,10 157
ENERCIPE Y SAELPA 07/19/13 usD 292.000 1,08 254
CESP-COMP ENER SAO PAULO 08/11/13 usD 250.000 1,07 213
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 usD 160.000 1,11 139
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 usD 10.000 1,13 9
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 usD 150.000 1,13 132
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 usD 250.000 0,79 153
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 usD 45.000 1,09 39
REDE EMPRESAS DE ENERCIA 04/02/2049 usD 659.000 0,83 437
BANCO SAFRA SA (CAYMAN) 04/03/2017 BRL 80.000 1,00 34
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 | BRL 250.000 1,03 109
MORCAN STANLEY 05/03/2017 BRL 22.000 0,91 8
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 usD 235.000 1,00 61
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SADIA OVERSEAS LTD 05/24/2017 uUsD 100.000 1,07 83
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 usD 280.000 1,08 240
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) BRL 25.000 1,06 11
ODEBRECHT FINANCE LTD 10/18/2017 usD 9.000 1,08 8
PETROBRAS INTL FIN CO 03/01/2018 usD 60.000 1,10 52
BRASKEM FINANCE SA usD 65.000 1,11 56
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018| USD 8.000 1,10 7
PETROBRAS INTL FINANCE uUsD 80.000 1,19 75
AMBEV INTL FINANCE CO 9 1/2 07/17 BRL 350.000 1,05 158
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA07/19 usD 149.000 1,14 134
CCL FINANCE LTD9 1/2 08/14 usD 356.000 1,12 318
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 usD 105.000 1,06 88
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 01/20 uUsD 9.000 1,07 8
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD 50.000 1,16 45
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 usD 145.000 1,07 122
BANCO PANAMERICANO SA 7 10/26/12 usD 25.000 1,03 20
GERDAU HOLDINGS INC usD 8.000 1,05 7
BANCO CRUZEIRO 8 1/2 02/15 usD 40.000 0,74 24
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usD 343.000 1,15 314
BANCO DAYCOVAL SA 03/15 UsD 100.000 1,00 79
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 usD 100.000 1,02 80
PETROBRAS INTL FINANCE CO usD 1.925.000 1,07 1.628
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 usD 185.000 1,14 164
BANCO BMC SA UsD 145.000 0,94 107
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 usD 150.000 1,03 122
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 usD 440.000 0,97 334
BANCO ABC-BRASIL SA7 7/8 04/20 usD 304.000 0,97 232
BANCO FIBRA SA usD 100.000 1,00 78
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL EUR 1.615.000 0,98 1.604
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 uUsD 49.000 1,01 40
CSN RESOURCES SA6 1/2 07/20 UsD 10.000 1,04 8
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 uUsD 100.000 0,99 78
PETROLEOS MEXICANOS EUR 275.000 1,04 301
TELEMAR N LESTE SA 5 1/2 10/20 usD 963.000 0,99 744
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 uUsD 50.000 0,98 38
CSN ISLANDS XII 7 12/23/49 usD 161.000 0,97 120
ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 01/21 usD 688.000 1,01 552
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 UusD 50.000 0,58 23
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 usD 25.000 1,00 20
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 uUsD 132.000 1,00 105
BR PROPERTIES SA BRPRSAQ 12/49-15 usD 530.000 1,00 418
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 usD 170.000 1,01 132
PETROLEQOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 usD 150.000 1,07 125
BANCO IND E COM BIC5 1/4 10/25/15 uUsD 80.000 0,96 60
COSAN OVERSEAS COSAN 8 1/4 49-15 usD 90.000 1,00 71
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 usD 310.000 1,00 240
ODEBRECHT VIII/I ODEBRE6.35 21-20 uUsD 70.000 1,03 56
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ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 BRL 100.000 1,06 44
MORCAN ST ¢ CO MS11 1/2 10/22/20 BRL 1.000.000 0,96 405
SANEAMENTO BASIC SABESP6 1/4 20-18 usD 600.000 1,03 478
BANCO BMGC SA 6 1/2 03/14 UsD 48.000 0,92 35
ENERGISA SA ENGIBZS 1/2 01/49 usD 85.000 1,04 69
PETROBRAS INTL PETBRA 3 7/8 01/16 usD 50.000 1,03 40
BANCO BRASIL (CI) BANBRA4 1/2 01/16 EUR 500.000 0,99 514
BANCO VOTORANTIM 5 1/4 02/16 usD 27.000 1,01 21
CLOBO COMUNICACOES PART 6 1/4 49-15 usD 100.000 1,05 82
BANCO BMC8 04/15/18 usD 200.000 0,86 136
CIMENTO TUPISA 9 3/4 05/18 UsD 30.000 1,02 24
BANCO FIBRASA 5 7/8 05/14 usD 500.000 1,01 403
BANCO VOTORANTIM 6 1/4 05/16 BRL 135.000 1,02 57
BANCO SAFRA SA 3 1/2 05/14 usD 1.000.000 1,00 774
BANCO BRASL 5 7/8 01/22 usD 50.000 1,01 40
OGX PETROLEOE G 8 1/2 06/18 usD 100.000 0,98 77
BANCO BRADESCO CAYMAN 4 1/8 05/16 usD 200.000 1,01 157
BANCO PACTUAL/KY 4 7/8 07/16 usD 200.000 0,99 156
BANQUE SAFRA LUX 10 01/15 BRL 470.000 1,00 205
BRASIL TELECOM 9 3/4 09/16 BRL 185.000 0,98 77
BANCO BRASL 3 7/8 01/17 usD 150.000 0,99 114
CENT ELET BRASIL 5 3/4 10/21 usD 300.000 1,04 244
BRCORO 4.797% 13 EUR 20.000 0,85 17
BCP Finance 02/12 EUR 20.000,0 0,98 20
BESPL Float 03712 EUR 20.000,0 0,98 20
BBVASM Float 01/13 EUR 23.000,0 0,97 22
SANTAN Float 01/13 EUR 23.000,0 0,97 22
Telefonica 4.967% 16 EUR 20.000,0 1,00 20
UCCIM Float 07/12 EUR 22.000,0 0,99 22
ISPIM 2.625 12/12 EUR 25.000 0,97 24
BRCORO 4.797% 13 EUR 20.000 0,85 17
BCP Finance 02/12 EUR 20.000,0 0,98 20
BESPL Float 03/12 EUR 20.000,0 0,98 20
BBVASM Float 01/13 EUR 22.000,0 0,97 21
SANTAN Float 01/13 EUR 22.000,0 0,97 21
Telefonica 4.967% 16 EUR 20.000,0 1,00 20
UCCIM Float 07/12 EUR 18.000,0 0,99 18
ISPIM 2.625 12/12 EUR 25.000 0,97 24
2 - Instrumentos de capital 14.676
Emitidos por residentes
IMPRESA SGPS EUR 100 0,47 0
BANIF SGPS SA EUR 152.146 0,34 52
Cipan EUR 27.451 0,18 5
Banif Imogest EUR 9.447 37,53 355
B.Euro Accoes EUR 246.842 1,47 363

_141
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011

BANIF #

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011

INVESTMENT
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balanco
B.Euro Accoes EUR 399.730 1,47 588
B.Euro Accoes EUR 7.506 1,47 11
Banif lberia EUR 2.154 4,97 11
B.Euro Tesouraria EUR 4.878 7,56 37
B.Euro Accoes EUR 5.282 1,47 8
Banif Iberia EUR 4.729 4,97 23

Emitidos por nao residentes
PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30.000 0,00 0
OCEAN RIC UDW usD 1 12,20 0
AMERICAN INTERNATIONAL - CW21 usD 1 5,51 0
DAX EX EUR 70 53,99 4
Fine Art Fund usD 18.170 86,97 1.e21
AVIVA CENT EUROP FUN EUR 1.449.969 0,86 1.247
Lyxor ETF East Europ EUR 4.600 14,84 68
SCHRODER CONVERGC EUR EUR 10.010 16,49 165
DWS RUSSIA EUR 531 178,64 95
PICTET EASTERN EUR R EUR 734 277,26 204
RAIFF EASTER EURO EQ EUR 757 248,42 188
AVIVA CENT EUROP FUN EUR 896.285 0,86 771
CREFF- EUROR EST A EUR 2.541 76,89 195
JPM Creater China Usb 94.087.457 0,01 782
Pictet US Equi sel R usD 1.151 110,82 99
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 7.348 23,45 133
MELLON GLOBAL FUND usD 47.528 1,53 56
FIDELITY AMERIC USD usD 18.340 4,83 68
JP MORCAN EUROP PROP EUR 4 5.553,30 22
BELM Asset Based B+ usb 7.837
DB GLOB MAST SER4-05 EUR 238 128,15 31
DB GLOB MAST L 07/07 EUR 836 95,09 79
PREFF-PAN EURO R EST EUR 29.750 82,90 2.466
AVIVA CENT EUROP FUN EUR 4.403.427 0,86 3.787
JPM Creater China Usb 93.627.705 0,01 778
BELM Asset Based Len usb 39.401
BELM RX SPC FI DECO8 usD 1.909 80,82 119
DB GLOB MAST SER4-05 EUR 2.170 128,15 278
DB GLOB MAST L 07/07 EUR 1.988 95,09 189
Lyxor ETF MSCI Emerg EUR 530 6,99 4
AXA World Fund "A" usD 102 100,67 8
DWS Euro Corp High EUR 118 32,10 4
WESTAM-EU HICH YIE B EUR 470 17,42 8
PICTET EUR HICH YIEL EUR 27 151,58 4
Pictet US Equi selR usD 147 110,82 13
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 593 23,45 11
Allianz RCM US EQ.US usD 220 104,57 18
Allianz RCM EU Eq AT EUR 24 158,27 4
SPDR Trust series 1 usb 40 126,05 4
_l4e
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BANK
. . . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda |Quantidade | Cotagdo
balango

AXA World Fund "A" uUsD 143 100,67 11
Schroder Emerg Mkt UsD 545 10,16 4

DWS Euro Corp High EUR 228 32,10 7
WESTAM-EU HIGH YIE B EUR 376 17,42 7
PICTET EUR HIGH YIEL EUR 48 151,58 7
PICTET EMERGING MKTS uUsD 7 445,84 3
Pictet US Equi Sel R usD 142 110,82 12
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 862 23,45 16
Allianz RCM US EqQ.US uUsD 230 104,57 19
Allianz RCM EU Eq AT EUR 88 158,27 14

3 - Outros 657

Emitidos por residentes

CIA SEGC ACORES SA 17/12/2017 EUR 685.000 0,78 535
RENTIPAR FINANCEIRA SGPS SA EUR 134.000 0,91 122
Total 34.841

conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrugcéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade valor de
balanco
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 08-05-2012 61
BANCO PANAMERICANO SA 7 10/26/12 26-10-2012 20
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL 26-03-2012 1.604
RENTIPAR FINANCEIRA SGPS SA 30-12-2012 122
0T-5% 15 Junho/2012 15-06-2012 115
PORTB 0 03/23/12 23-03-2012 99
PORTB 0 05/18/12 18-05-2012 28
0T-5% 15 Junho/2012 15-06-2012 115
PORTB 0 05/18/12 18-05-2012 26
BOTS 0% 11/15/12 15-11-2012 29
BOTS 0% 05/31/12 31-05-2012 18
US Treasury 0.375 12 31-08-2012 43
BOTS 0% 11/15/12 15-11-2012 27
BOTS 0% 05/31/12 31-05-2012 17
US Treasury 0.375 12 31-08-2012 46
BCP Finance 02/12 02-06-2012 20
BESPL Float 03/12 19-03-2012 20
UCCIM Float 07/12 18-07-2012 22
ISPIM 2.625 12/12 04-12-2012 24
BCP Finance 02/12 02-06-2012 20
BESPL Float 03/12 19-03-2012 20
UCGIM Float 07/12 18-07-2012 24
ISPIM 2.625 12/12 04-12-2012 5
TOTAL 2.524
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8. QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo em 31 de Dezembro de 2011:
. . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacgédo
balango
1 - Instrumentos de divida 43.342
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 43.400.000 0,97 43.278
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5,45 EUR 0 0,85 0
PCB 4 3/8 06/16/14 JUN EUR 80.000 0,78 64
2 - Instrumentos de capital 54.000
Emitidos por residentes
CALERIAS NAZONI EUR 750
BANIF IMOPREDIAL EUR 1.389.133 7,48 10.391
BANIF IMOPREDIAL EUR 1.545.000 7,48 11.557
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 431 1.516,03 653
PORTO NOVO F.II.F. EUR 20.788 97,65 2.030
FLORESTA ATLANTICA - SCFII (CL B) EUR 40.000 56,81 2.273
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1.000.000 0,64 642
NEW ENERCY FUND EUR 177 24.236,25 4.290
INFRA INVEST - FEI ABERTO EUR 60.980 41,30 2.519
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 569 4.188,57 2.383
Emitidos por ndo residentes
SHOTCUN PICTURES EUR 10.000
BANIF MULTI-FUND CLOBAL REAL ESTATE EUR 31.690 112,89 3.577
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS usD 126.845 116,05 11.377
CEDSUR FCR-CL A EUR 100 46,15 S
CEDSUR FCR-CLB EUR 49.900 46,15 2.303
Total 97.342

0 valor do Balango dos instrumentos de divida corresponde ao valor de cotacdo e aos juros corridos.

Conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

- . Valor de
Natureza e espécie Maturidade
balanco
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% 15-06-2012 43.278
TOTAL 43.278
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9. ACTIVOS FINANCEIRQS DISPONIVEIS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composicéo em 31 de Dezembro de 2011:
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
balangco
1 - Instrumentos de divida 107.717
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OBRICACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 20.500.000 0,97 20.442
PCB 3,35 10/15/15 EUR 330.000 0,70 233
PCB 3,35 10/15/15 EUR 19.670.000 0,70 13.890
PORTUCUESE OT'S 4.3510/16/17 EUR 5.000.000 0,58 2.966
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR 24.655.000 0,53 13.797
OBRICACOES DO TESOURO 6.4 02/15/16 EUR 9.370.000 0,72 7.297
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 uUsD 1.000.000 1,14 887
De outros n&o residentes
outros
Divida ndo subordinada
CE CAP EURFUNDS5 1/4 01/31/13 EUR 3.250.000 1,03 3.518
BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 EUR 1.000.000 1,00 1.037
CITICROUP INC 7 3/8 06/16/14 EUR 2.500.000 1,06 2.756
LLOYDS BANK TSB BANK PLC 5 3/8 EUR 2.500.000 0,95 2.418
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 EUR 1.000.000 0,84 848
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 EUR 500.000 0,89 452
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 EUR 500.000 0,96 482
CAS NATURAL CAPITAL 4 3/8 11/16 EUR 500.000 0,97 491
COLDMAN SACHS CROUP INC FLOAT 10/19 EUR 1.000.000 0,93 938
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 2.000.000 0,92 1.852
NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 EUR 500.000 1,02 510
VIVENDI 4 7/8 12/19 EUR 500.000 1,02 510
EDP FINANCE BV 31/4 03/15 EUR 3.000.000 0,82 2.537
COLDMAN SACHS GROUP INC 03/17 EUR 2.000.000 0,93 1.925
CLENCORE FINANCE EUROPE EUR 750.000 1,00 781
VALE SA EUR 1.500.000 1,02 1.577
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 usD 800.000 0,92 579
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2.000.000 0,88 1.761
NATIONWIDE BLDC SOCIETY 01/15 EUR 1.000.000 0,98 1.018
CAS NATURAL CAPITAL 4 1/8 01/18 EUR 1.000.000 0,93 972
DAIMLER AC4 1/8 01/17 EUR 1.500.000 1,06 1.652
VODAFONE CROUP PLC 01/22 EUR 3.000.000 1,10 3.438
BARCLAYS BANK PLC 01/17 EUR 4.500.000 0,98 4.594
TELECOM ITALIASPA S 1/4 02/22 EUR 1.000.000 0,80 845
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR 1.200.000 0,99 1.232
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CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 EUR 500.000 1,11 566
ATLANTES MORTGACE PLC EUR 8.000.000 0,88 2.041
AZOR MORTCAGES PLC EUR 8.100.000 0,76 1.019
ENISPA 4 06/29/20 EUR 1.000.000 0,97 987
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 EUR 2.000.000 1,03 2.095
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 EUR 500.000 1,00 510
MORCAN STANLEY 5 3/8 08/10/20 EUR 500.000 0,87 447
AREVASA 31/2 03/21 EUR 1.000.000 0,83 853
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 EUR 500.000 0,91 460
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 EUR 500.000 0,99 502
2 - Instrumentos de capital 50.383
Emitidos por residentes
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA EUR 10.125 11,88 120
BANIF IMOBILIARIA S.A. EUR 6.400.000 5,00 32.000
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR 82 44.975,14 3.688
Beira Vouga EUR 20.317 0,47 10
Nova Companhia Crande Hotel EUR 50.300 3,66 184
Beira Vouga Accoes Preferenciais EUR 21.500 0,47 10
Companhis das Quintas SCPS, S.A. EUR 34.317 5,00 172
WwiL EUR 3.750 0,00 0
WIL - suprimentos EUR 600.000 1,00 600
Worldvilla EUR 1 3.694,50 4
Fomentinvest EUR 3.076.924 1,35 4.168
Fomentinvest - supprimentos EUR 1.540.000 1,00 1.540
Capven EUR 419 4.909,19 2.057
Emitidos por ndo residentes
CGED SUR CAPITAL S.A., SGECR EUR 30.000 0,84 25
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 12.750 84,00 1.071
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 1.543.012 0,86 1.327
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 15 5.533,50 83
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1| EUR 300.000 5,35 1.605
FINE ART FUND (CP) UsD 12.645 110,21 1.077
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR EUR 3.000 213,29 640
BELMONT RX SPC FI SEPO8 uUsD 2 23,21 0
BELMONT RX SPC FI DECO8 UsD 12 80,82 1
OPUS CREDIT SP1 NOV08 EUR 1 161,64 0
OPUS CREDIT SP2 DECO8 EUR 3 71,27 0
DB CLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 EUR 4 94,41 0
OPUS CREDIT SP LIMITED EUR 3 72,15 0
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3 - Outros 69.310
Emitidos por residentes
PARPUBLICA 31/2 07/13 EUR 10.000.000 0,69 7.018
CP COMBOIOS DE PORTUGAL 4.17 10/19 EUR 5.000.000 0,46 2.343
CAIXA GERAL DEPO 5 1/8 02/14 EUR 3.250.000 0,90 3.069
BANO ESPRITO SANTO 3 3/4 01/12 EUR 2.050.000 1,00 2.118
BANCO BPI SA 3 07/17/12 EUR 1.000.000 0,97 979
BANCO BPI SA 01/12 EUR 5.000.000 0,98 4.922
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 950.000 0,99 970
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 1.050.000 0,99 1.072
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL EUR 48.186.000 0,93 46.034
CAIXA GERAL DEPO 8 09/28/15 EMTN EUR 882.000 0,87 783
Total 227.410

conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrugcéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

. . valor de
Natureza e espécie Maturidade
Balang¢o
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% 15-06-2012 20.442
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 01-10-2012 452
BANO ESPRITO SANTO 3 3/4 01/12 19-01-2012 2.118
BANCO BPISA 307/17/12 17-07-2012 979
BANCO BPISA01/12 25-01-2012 4.922
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 19-01-2012 970
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 19-01-2012 1.072
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL 08-05-2012 46.034
TOTAL 76.990
10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Depositos a prazo
No Pais 45.046 11.417
No Estrangeiro 14.411 1.372
59.457 12.789
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11. CREDITO A CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Crédito interno
Empresas
Crédito sindicato 37.492 459
Outros emprestimos 51.247 87.050
Créditos em Conta Corrente 203.353 199.965
Descobertos em depdsitos a ordem 32.104 1.830
Outros créditos 94 276
Particulares
Outros empréstimos 1.652 1.151
Créditos em Conta Corrente 7.403 37.051
Descobertos em depdsitos a ordem 14 14
Outros créeditos 748 1.196
Crédito ao exterior
Empresas
Outros empréstimos 17.710 24.289
Créditos em Conta Corrente 28.510 32.186
Outros creditos 315 -
380.642 385.867
Crédito e juros vencidos 53.658 21.175
434.300 407.042
Carteira de titulos 21.595 69.951
455.895 476.993
Imparidade (nota 26) (12.996) (6.367)
442.899 470.626
0 prazo residual para o vencimento do crédito de clientes esta apresentado na nota 36.8.
Em 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:
L . Valor Valor de
Natureza e espécie Moeda |Quantidade
mercado balango
1 - Instrumentos de divida 8.151
De outros nao residentes
Outros
Divida ndo subordinada
CRANITE MORTCAGES PLC EUR 1.000.000 1.041 986
CRANITE MORTCAGES PLC EUR 2.000.000 789 748
OPERA FINANCE UNI INVEST BV EUR 2.500.000 1.424 1.726
HARBOURMASTER CLO EUR 5.000.000 3.595 4.691
3 - outros 13.444
Emitidos por residentes
PEBBLE-CONSULTORIA EUR 15.250.000 13.444 13.444
Total 21.595
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conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo
de um ano sao:

- . valor de
Natureza e espécie Maturidade
balanco
OPERA FINANCE UNI INVEST BV 15-02-2012 1.726
TOTAL 1.726

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroecondmica com reflexos na liquidez e disponibilidade de
precos correntes no mercado, o Grupo reclassificou com data de 30 de Setembro de 2008, tendo em conta as
alteracoes da IAS 39 descritas na nota 2, na rubrica “Outros Créditos e Valores a receber” instrumentos financeiros
retirando-os da categoria de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”. Os titulos reclassificados nesta rubrica sao
0s seguintes:

. Valor de Valor de
Nome Quantidade
balang¢o mercado
GRANITE MORTCAGES PLC 1.000.000 986 1.041
GRANITE MORTCAGES PLC 2.000.000 748 789
HARBOURMASTER CLO 5.000.000 4.691 3.595
Total 6.425 5.425

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 846 mil euros no resultado do
exercicio de 2011.
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12. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
L . . Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacao

balanco

1 - Instrumentos de divida 26.772
De outros ndo residentes
outros
Divida ndo subordinada
CITICROUP INC 06/14/12 EUR 2.537.000 0,99 2.524
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 EUR 2.500.000 0,99 2.557
MORCAN STANLEY & CO INTL EUR 3.000.000 0,94 2.951
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 UsD 7.500.000 0,97 5.749
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 EUR 2.500.000 0,95 2.470
COLDMAN SACHS CROUP INC EUR 1.500.000 0,83 1.449
EDP FINANCE BV 5 1/2 02/14 EUR 1.500.000 0,94 1.646
NATIONAL BANK OF CREECE SA EUR 1.000.000 0,55 948
PORTUCAL TEL INT FIN EUR 3.900.000 0,71 3.922
CRITERIA CAIXACORP SA EUR 2.500.000 0,96 2.556
3 - Qutros 13.241
Emitidos por residentes

BANCO TOTTA SA 3 3/4 06/12 EUR 8.000.000 0,98 8.210
BANCO ESPIRITO SANTO 5 5/8 06/14 EUR 2.400.000 0,78 2.560
BRISA CONCESSAO BRCORO 4.797 13 EUR 2.500.000 0,86 2.471
Total 40.013

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que se vencem no prazo

de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade valor de

balanco
CITICROUP INC 06/14/12 14-06-2012 2.524
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 26-03-2012 2.557
BANCO TOTTASA 3 3/4 06/12 12-06-2012 8.210
TOTAL 13.290

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconémica durante o exercicio de 2008, o Grupo mudou a
intencao sobre a detencao de alguns titulos detidos na categoria de disponiveis para venda, tendo agora a intencéo e
capacidade de os deter até ao seu vencimento. Nesse sentido, os titulos na tabela anexa foram reclassificados para a

categoria de detidos até a maturidade:
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. Vvalor de Valor de
Nome Quantidade
balanco mercado
CITICROUP INC 06/14/12 2.537.000 2.524 2.518
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 2.500.000 2.557 2.547
MORCAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.951 2.838
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5.748 5.658
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.470 2.396
COLDMAN SACHS CROUP INC 1.500.000 1.449 1.246
Total 17.699 17.203

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 110 milhares de euros no resultado
do exercicio de 2011.

13. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reverse repos

14. ACTIVOS NAOQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Imoveis em dacao

15. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Imoveis
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16. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
0 movimento ocorrido no periodo foi:
Saldo no inicio do Movimento no exercicio Saldo no final do ano
Categoria Saldo | Amortiz. + L Abates . Saldo [ Amortiz. + | Saldo
. AqUISI(,)OQS Amortiz. . , .
bruto [Imparidade Saldo Bruto bruto | Imparidade [ liquido
Activos fixos tangiveis
Iméveis 10.439 335 28 165| 10.467 500 9.967
Terrenos 2.355 2.355 2.355
Edificios 8.084 335 28 165 8.112 500 7.612
outros
Obras em iméveis arrendados 3.018 735 145 3.018 880 2.138
Equipamento 3.690 2.472 85| -70| -46 416 3.705 2.842 863
Mobiliario e material de escritorio 572 143 3 72 575 215 360
Maquinas e ferramentas 98 72 2 8 100 80 20
Equipamento informatico 1.762 1.507 11 156 1.773 1.663 110
Instalacoes interiores 586 421 18 46 604 467 137
Material de transporte 626 310 25 -70 -46 125 581 389 192
Equipamento de seguranca 20 12 2 3 22 15 7
outro equipamento 26 7 24 6 50 13 37
TOTAL 17.147 3.542 113| -70| -4 726| 17.190 4.222| 12.968
Nao foram efectuadas reavaliacdes durante o exercicio.
17. QUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
0 movimento ocorrido no periodo foi:
Saldo no inicio do . . .
ano Movimento no exercicio Saldo no final do ano
Categoria
Saldo Amortiz. + N . Saldo Amortiz. + | Saldo
. Aquisicdes | Transf. | Amortiz. . L.
bruto |Imparidade bruto |Imparidade | liquido
Activos intangiveis 8.079 4.009 296 656 8.375 4.665 3.710
Cooduwill 91 91 91
Software 4.548 3.985 33 3.463 634 8.044 4.619 3.425
Em curso 3.308 263 -3.463 108 108
Ooutros 132 24 22 132 46 86
TOTAL 8.079 4.009 296 656 8.375 4.665 3.710
18. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS EM CONJUNTO
Nome da Actividade S Valor Total do capital Resultado
- L % participacao . ~ P -
Sociedade Principal participacao proprio Liquido
MCOo2 Cestao de Fundos 25% 1.220 5.004 45
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19. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

19.1. Impostos diferidos — movimento no periodo

31-12-2010 MOVIMENTO DO EXERCICIO 31-12-2011
DESCRIGAO IMPOSTO REFORGOS REALIZAGOES / ANULAGOES | IMPOSTO
DIFERIDO DIFERIDO
(Liquido) | CAPITAIS CAPITAIS (Liquido)
PROPRIOS | RESULTADOS | 2o o~ | RESULTADOS
1. Provisdes/Imparidade n&o aceites fiscalmente 603 3.874 734 3.743
Imparidade 603 3.874 734 3.743
2. Valorizagbes ndo aceites para efeitos fiscais 3.615 12.975 7.788 2 8.800
Derivados 2 2
Carteira Disponiveis para Venda 3.286 12.844 7.788 8.342
Titulos de investimento (antigo classe 25) 327 131 458
3. Prejuizos fiscais reportaveis
Ano N
4. Outros 5 5
Regularizagdo de Intangiveis 5 5
TOTAL 4.223 12.975 3.874 7.788 736 12.543
19.2. Impostos correntes
. 2011 2010 2010
Descricao Reexpresso
Resultados Antes de Impostos 728 12.345 11.762
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
e outros impostos incidentes sobre lucros 193 3.271 3.117
Taxa legal de imposto sobre rendimento 25,00% 25,00% 25,00%
Adicionais sobre taxa legal 1,50% 1,50% 1,50%
Despesas nao dedutiveis / (Receitas ndo Tributaveis) 3.361 1.009 1.163
Tributacdo Autonoma 185 152 152
Derrama Estadual 172 172 172
Imposto Sobre a Banca 513 0 0
Total do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 4.424 4.604 4.604
Impostos Diferidos (2.887) (520) (520)
Carga Fiscal Total 1.537 4.084 4.084
Taxa Efectiva n/a 33,09% 34,72%
20. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Devedores diversos 7.887 3.662
Operacdes s/ valores mobiliarios a regularizar 11.711 821
Outras operacodes activas a regularizar 4.541 3.351
Despesas com custo diferido 863 687
Outros rendimentos a receber 2.344 4.192
27.356 12.713
Imparidade de outros activos (nota 26) 328) (109)
27.028 12.604
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21. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Recursos de Bancos Centrais 313.268 287.179
31368 287.179

0s “ Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacoes de refinanciamento com o Banco Central Europeu (BCE),
no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de activos elegiveis.

22. PASSIVOS FINANCEIRQS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2011
vendas a descoberto 8.656
Instrumentos derivados com justo valor negativo (nota 7) 66.542
75.198

As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2011 tém o seguinte detalhe:
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Natureza e espécie Moeda |Quantidade Cotacéo valor de
balanco
1 - Instrumentos de divida -8.656
Emitidos por ndo residentes
De emissores publicos estrangeiros
Emitidos por ndo residentes
De emissores publicos estrangeiros
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 usD -15.000 1,13 -13
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/22 BRL -250.000 1,28 -139
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/41 usD -1.000.000 1,16 -917
De outros nao residentes
outros
Divida nao subordinada
COSIPA COMMERCIAL LTD usD -300.000 1,17 -271
BANCO VOTORANTIM SA UsD -100.000 0,96 -76
CTL TRADE FINANCE INC 10/20/2017 uUsD -157.000 1,09 -133
BR MALLS INTL FINANCE 11/29/2049 uUsD -19.000 1,03 -15
VOTORANTIM OVERSEAS 6 5/8 09/19 uUsD -100.000 1,07 -84
BANCO BRADESCO SA 6 3/4 09/19 uUsD -1.039.000 1,11 -901
BANCO PINE SA 8 3/4 01/17 usD -850.000 0,99 -675
VALE SA EUR -434.000 1,02 -456
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 uUsD -505.000 1,07 -431
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR -50.000 0,99 -51
BANCO BMC SA usD -50.000 0,86 -34
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 usD -20.000 1,03 -16
VALE OVERSEAS LIMITED 4 5/8 09/20 usD -2.127.000 1,03 -1.715
CCBRBZS5 374 01/21 usD -1.100.000 0,99 -865
TELEMARNLTLMP S 1/8 12/17 EUR -135.000 0,99 -134
BR MALLS INTL FI BRMLBZ8 1/2 49-16 uUsD -425.000 1,04 -347
PETROBRAS INTL 6 3/4 01/41 uUsD -500.000 1,16 -458
ODEBRECHT FINANCE LTD 6 04/05/23 uUsD -417.000 1,01 -328
COELBA 11 3/4 04/16 BRL -125.000 1,06 -56
BRASKEM AMERICA 7 1/8 07/41 usD -10.000 0,97 -8
ITAU UNIBANCO/ KY 6.2 12/21/21 usD -100.000 1,04 -80
PETROLEOS MEXICA 6 1/2 06/41 UsD -515.000 1,13 -452
Total -8.656
23. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
2011 2010
De instituicdes de crédito no pais
Depositos 25.832 81.325
Empreéstimos 144.696 264.723
170.528 346.048
De instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos 78.456 115.389
Empréstimos - 6.550
Repos 59.718 32.807
138.174 154.746

308.702 500.794

155
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK
24. RECURSOQS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2010 2010
Depositos
A vista 70.543 64.450
A prazo 175.609 228.147
246.152 292.597
25. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Divida emitida 150.182 )
Divida readquirida 150.000 -
182 -
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Divida emitida 151.232 -
Divida readquirida 151.050 )
182 -

Em Julho de 2011, foram emitidas Eur 55.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa com data de
maturidade em 19 de Julho de 2014. Os juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serdo pagos
trimestralmente a partir da Data de emissao, em 19 de Outubro, 19 de Janeiro, 19 de Abril e 19 de Julho de cada ano
(“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento
ira ser efectuado em 19 de Outubro de 2011 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiquem. O juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no segundo
“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de 4,95% por ano. O Banif -
Banco de Investimento tem a opcé&o de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 19 de Outubro de 2012, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 10 dias aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par,
juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso.

Em Dezembro de 2011, foram emitidas Eur 95.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica Portuguesa com data
de maturidade em 22 de Dezembro de 2014. Os juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serao pagos
trimestralmente a partir da Data de emissdo, em 22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada
ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro
pagamento ira ser efectuado em 22 de Marco de 2012 e o Ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiguem. 0 juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no segundo
“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de 12% por ano. 0 Banif -
Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 22 de Marco de 2012, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 10 dias aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par,
juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso.
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26. IMPARIDADE
0 movimento nesta rubrica nos exercicios findos em 2011 e 2010 foi 0 seguinte:
Descricéo Saldo em Reforcos Utilizacdes Transf Reposicles Diferencas Saldo em
¢ 31/12/2009 ¢ ¢ ’ posie de cdmbio  31/12/2010
Credito concedido 2.843 3.536 (12) 6.367
Risco Pais titulos
Outros Activos 647 174 (475) (237) 109

Riscos gerais de crédito

Activos financeiros detidos

para negociacéo

Activos financeiros 1.240 290 (2086) 12 1.336
disponiveis para venda

Activos financeiros Detidos
até a maturidade

outros provisoes 1.563 1.318 (2.782) (39) 60
Total 6.293 5.318 (475) (3.225) (39) 7.872
. Saldo em - . Diferencas saldo em
Descricdo Reforcos Utilizacdes Transf. Reposicdes A .
i 31/12/2010 ” ” P ” de cambio 31/12/2011

Crédito concedido 6.367 6.781 (153) 12.995

Risco Pais titulos

Outros Activos 109 361 (19) (23) (123) 305

Riscos gerais de crédito

Activos financeiros detidos 114 114

para negociacéo

Activos financeiros 1.336 497 (102) (8) 1.723

disponiveis para venda

Activos financeiros Detidos 200 200

até a maturidade

Outros provisdes 60 2.070 114 23 (1.941) 2 328
Total 7.872 10.023 (58) (2.166) (6) 15.665

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas extrapatrimoniais:

Descricdo 31-12-2011 31-12-2010

Garantias prestadas (das quais:)
Carantias e avales 27.334 14.422

27.334 14.422

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras
com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, apresentam a seguinte composicao:
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Descricdo 31-12-2011 31-12-2010
Outras garantias prestadas (das quais:)

Activos dados em Carantia 59.692 39.765

Compromissos perante terceiros (dos quais:)
Compromissos irrevogaveis 92.736 101.226
Compromissos revogaveis 72.876 54.107
225.304 195.098

27. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de outros passivos subordinados, dizem respeito a duas emissdes, cuja
descricao das operacoes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S.A., a taxa variavel
2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000 euro cada. Os juros destas obrigacdes vencem-se semestral e
postecipadamente em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano. Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa sera
a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de
juros, acrescida de 0,875%. Caso nao ocorra o reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de
maturidade, a taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. 0 emprestimo sera amortizado,
ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser reembolsado antecipadamente na totalidade ou
parcialmente por opcéo do Banco (“call option”), mediante autorizacdo previa do Banco de Portugal, no vencimento do
10°, 12°, 14° 16° ou 18° cupdes, ndo acrescendo nenhum premio sobre o valor reembolsado. O reembolso parcial
antecipado, so podera ser efectuado por 25% ou 50% do montante inicial de emisséo, correspondendo a uma redugéo
ao valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacbes Perpétuas Subordinadas ao valor de 1.000 Euros cada. Os juros destas
obrigacoes escriturais e ao portador serao pagos trimestralmente a partir da Data de emissao, em 28 de Fevereiro, 28
de Maio, 28 de Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do
Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento ira ser efectuado em 28 de Agosto de 2007 e o ultimo na Data de
Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso antecipado, caso estas se verifiguem. 0 juro até 28 de Maio de 2017
exclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses,
cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de
1,35% por ano g, a partir dessa data com base na Euribor a 3 meses acrescida de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). O
Banif - Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de
Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio de 2017, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente),
mediante pré-aviso de no minimo de 30 dias e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso
irrevogavel), ao par, juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso. O exercicio
deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal.

Durante o més de Dezembro foram readquiridas 12.189 obrigacdes Perpétuas Subordinadas, tendo sido obtida um
mais valia de 6.094,5 milhares de euros

28. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2011 2010
Operacoes bolsa a regularizar 21.430 3.610
Credores e outros recursos 3.636 2.744
Encargos a pagar 6.662 2.913
Itens resultantes de Interesses Minoritarios 6.123 16.699
Receitas com rendimento diferido 108 63
Outras contas de regularizacao 873 2.923

38.852 28.952
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29. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
decomposicao:

2011 2010
Capital 85.000 55.000
Reservas de reavaliacdo de activos financeiros classificados como
disponiveis para venda (24.408) (7.372)
Reservas e Resultados Transitados 27.566 19.480
Resultado do Exercicio (887) 8.182
Interesses que ndo se controlam 1.983 2.196
89.254 77.486
A rubrica reservas de reavaliacao de titulos apresenta o seguinte detalhe:
2011 2010
Empréstimos concedidos e contas a receber 71 204
Activos financeiros disponiveis para venda 33.045 9.658
Investimentos detidos até a maturidade 92 168
Impostos diferidos (8.800) (2.658)
24.408 7.372

Durante o exercicio de 2011 a Sociedade procedeu a um aumento de capital no montante de 30.000 milhares de euros
que foram totalmente subscritos e realizados.

0 valor registado no capital proprio relativo a empreéstimos concedidos e investimentos detidos até a maturidade, dizem
respeito a perdas potenciais relativas a activos financeiros, que anteriormente se encontravam registados como
activos financeiros disponiveis para venda e cujo valor ira ser amortizado durante a vida remanescente do activo
utilizando o método do juro efectivo.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de Interesses que nao se controlam apresenta a
seguinte decomposicao:

31.12.2011 31.12.2010
Valor de Resultados Valor de Resultados
Entidade balanco de IM balanco de IM
BANIF Acor Pensoes 1.983 (77) 1.934 (78)
Centro Venture 262 (1)
1.983 (77) 2.196 (79)

Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, o contributo de cada Sociedade para o resultado foi o
seguinte:
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Entidade 31-12-11 31-12-10
Banif - Banco de Investimento (905) 8.535
Banif Capital 14 79
BIAM 18 19
Banif Cestdo de Activos 934 2.889
World Vilas (4) -
Centro Venture - 0
GCamma 563 328
Banif Multifund 11 1
Banif Acor Pensoes 390 30
Ecoprogresso - Trading 16 33
Banif Europa de Leste (60) 33
Banif Fortuny (59) (248)
Banif Investimento Conservador (13) 16
Banif Iberia 4
Art Invest 97 (129)
Infra Invest - FEI (237)
Banif Cestao Patrimonial (537) (636)
Banif Cestao Activa (114) 20
Banif Investimento Moderado (34) 13
Turirent (148) -
MCOe 45 (79)
(87) 10.732
Anulacao de dividendos (800) (2.550)
(887) 8.182
30. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARCOS SIMILARES
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2011 2010
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em outras IC 374 775
Juros de aplicacdes em IC - 200
Juros de crédito a clientes 23.806 14.902
Juros de crédito a clientes (titulos) 1.478 3.014
Juros de activos financeiros detidos para negociacao 8.512 11.000
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados 2.290 2.423
Juros de activos com acordo de recompra 884 155
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 11.598 7.227
Juros de investimentos detidos até a maturidade 1.468 1.884
Juros de devedores e outras aplicacoes 308 230
50.718 41.810
Juros e encargos similares
Juros de recursos de outras IC 17.010 6.815
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 14.415 10.390
Juros de passivos detidos para negociacao 8.286 9.623
Juros de outros passivos subordinados 789 612
40.500 27.440

_160

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011




RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011

BANIF

INVESTMENT
BANK
31. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Outros dividendos recebidos 496 407
496 407
32. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Rendimentos com comissoes
Servicos prestados de administracao, guarda e deposito de valores 14.270 16.853
Outros servicos prestados 3.604 6.460
Operacodes realizadas sobre titulos 1.030 1.623
Outras comissoes recebidas 141 1.198
19.045 26.134
Encargos com comissoes
Servicos bancarios prestados por terceiros 38 256
Operacoes realizadas sobre titulos 502 1.889
Outras comissoes pagas 1.933 2.533
2.473 4.678
33. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2011 2010
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Ganhos em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 21.932 25.958
Instrumentos derivados 52.237 53.080
Perdas em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos (22.189) (23.282)
Instrumentos derivados (50.889) (60.475)
1.091 (4.719)
Resultados de activos disponiveis para venda
Ganhos em titulos 1.434 2.023
Perdas em titulos (4.354) (874)
(2.920) 1.149
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Canhos em diferencas cambiais 26.600 11.718
Perdas em diferencas cambiais (21.732) (8.283)
4.868 3.435
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34. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2011 2010
Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacéo 1.582 1.742
Remuneracao de empregados:
Remuneracao mensal 5.276 5.718
Subsidio de férias e de Natal 1.019 1.080
Subsidio de almoco 284 282
Outras remuneracdes adicionais 809 463
8.970 9.285
Encargos sociais obrigatorios:
Encargos relativos a remuneracoes 1.813 1.693
Encargos com pensoes 150 146
Outros encargos sociais 38 77
2.001 1.916
Outros custos com pessoal 1.055 187
12.026 11.388

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de contribuicéo definida de natureza contributiva,
conferindo as contribuicdes dos associados, direitos adquiridos individualizados.

35. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Agua, energia e combustiveis
Material de consumo corrente
Publicacoes

Material de higiene e limpeza
Outros fornecimentos de terceiros
Rendas e alugueres

Ccomunicacoes

Deslocacoes, estadas e representacéo
Publicidade e edicao de publicacdes
Conservacao e reparacao
Formacao de pessoal

Seguros

Avencas e honorarios

Judiciais, contencioso e notariado
Informatica

Limpeza

Informacoes

Mao-de-obra eventual

Outros servicos especializados
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36. RESULTADOS POR ACCAQ
Resultados por accao basicos
Descrigcdo 31-12-2011 31-12-2010
Resultado do exercicio (em euros) (887.331) 8.182.331
NUmero médio ponderado de acgdes ordinarias emitidas 17.000.000 11.000.000
Ganhos por accao basico (expresso em Eur por accao) -0,05 0,74

37. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS

37.1. Politicas de gestdo de risco

Fazendo parte do Banif Grupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif Banco de Investimento, S.A.
(BBI) seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em geral, com as especificidades inerentes ao exercicio
das suas actividades, posicionando-se como a unidade de banca de investimento, em Portugal, e tendo em
consideracdo o controlo e a diversificacdo dos riscos ndo so a nivel individual da instituicdo, como ao nivel
consolidado.

0 Conselho de Administracdo € o orgao responsavel pela definicdo da estratégia e politicas de risco da
Sociedade, delegando na Comissado Executiva e no Administrador do Pelouro a gestdo diaria dos riscos
assumidos. Em termos funcionais, a gestdo e monitorizacaéo do risco do BBI € centralizada na Direccéo de Risco
& Reporting (DRR), uma unidade independente dos departamentos de originacéo, usufruindo da necessaria
autonomia orgénica e funcional, e que analisa os varios tipos de risco: crédito, mercado, liquidez, operacional,
de uma forma transversal e integrada. Tem como principal funcéo a implementacao de um sistema integrado
de gestao de riscos adequado a natureza e perfil de risco do Banco.

Suportando as decisbes da Comissao Executiva, existe ainda um conjunto de Comités especializados, que
assumem um papel determinante na area de gestéo e controlo de risco, quer financeiros como nao
financeiros.

Ao nivel do Banco, destacam-se os seguintes:

e Comiteé de Crédito e Risco: com periodicidade minima quinzenal (ou sempre que seja solicitado) tem como
objectivo analisar e deliberar sobre as operacdes que envolvam a tomada de risco de crédito para o banco
ou definicdo de limites de crédito, incluindo risco de crédito de contraparte. E presidido pelo Vice-
Presidente da Comissao Executiva, sendo a DRR um dos membros votantes deste Comite.

e Comite de Activos e Passivos (ALCO): com periodicidade mensal, tem como objectivo principal gerir o risco
de estrutural de balanco (activos e passivos), incluindo taxa de juro, liquidez e cambial, e a utilizacao de
capital nas varias areas de negécio. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro financeiro.
Integram este comité todos os Administradores executivos do Banco e 0s responsaveis (oU seus
representantes) das direccdes Financeira, Risco ¢ Reporting, Contabilidade e Controlo Financeiro.

e Comité de Mercados: com funcdo consultiva, tem como missao propor a Comissao Executiva a estratégia
de investimento da carteira propria e a monitorizacéo da respectiva implementacao, assim como analisar
factores criticos de risco para a carteira propria do banco. E presidido pelo Administrador com os pelouros
de Equity e Fixed Income e tem como membros os responsaveis (ou seus representantes) das direccoes
de Equity, Fixed Income, Financeira, Risco & Reporting e Private Clients.

e Comité de Recuperacdo de Créditos: tem como objectivo o acompanhamento do crédito em
incumprimento (incluindo outros valores a receber), a definicdo de medidas e estratégias de actuacéo e
perspectivas de recuperacao. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da Gest&o de Risco,
sendo membros votantes os administradores com os pelouros de Real Estate Finance, de Legal ¢ Tax e
ainda da direccdo gestora do cliente. Para além do responsavel da DRR (ou seu representante), tém
assento neste comité as direccdes de Real Estate Finance, Operacoes, Contabilidade e Controlo Financeiro
e o gestor do cliente.
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Ao nivel da BCA, destaca-se:

Comité de Investimentos Mobiliarios e Multiclasses: tem como objectivo definir a estrategia de
investimento dos fundos de investimento mobilidrios e multiclasses e fundos especiais de investimento
sob gestdo, monitorizar a implementacédo dessa estratégia, assim como analisar factores criticos de risco
para a evolucao do valor das carteiras dos fundos, bem como apoiar a definicdo e a elaboracdo de
informacé&o de gestéo e o reporte ao Conselho de Administracéo da estratégia implementada. E presidido
pelo vice-presidente do Conselho de Administracéo da BGA, sendo ainda membros o administrador com o
pelouro da Direccao de Investimentos Mobiliarios e Multiclasses e a respectiva direccéo.

Comité de Investimentos Imobilidrios: tem como objectivo propor ao Conselho de Administracdo a
estratégia de investimento dos fundos de investimento imobiliario sob gestdo e monitorizar essa
estratégia, analisar factores criticos de risco para a evolucéo do valor das carteiras dos fundos e apoiar a
definicdo e elaboracao de informacéao de gestdo. Sdo membros: o presidente do Conselho de Administracao
da BCA (que preside ao Comité), o administrador com o pelouro da Direccao de Investimentos Imobiliarios,
o administrador com o pelouro da Direccéo de Legal & Tax, o administrador com o pelouro da Direccao de
Risco e Reporting e a Direccao de Investimentos Imobiliarios.

Comité de Investimentos Alternativos: define e propde ao Conselho de Administracao da BCA a estratégia
de investimento dos fundos especiais alternativos sob gestédo e monitoriza a respectiva implementacao,
analisa factores criticos de risco para evolucdo do valor da carteira, apoia a definicao e a elaboracéo de
informacéo de gestéo. Reporta periodicamente ao Conselho de Administracéo da BCA as deliberacdes
tomadas. S&do membros: o Presidente do Conselho de Administracdo (que preside ao Comite), o
administrador com o pelouro da Direccdo de Investimentos Alternativos & Private Equity, o administrador
com o pelouro vertical de Clobal Head of Financial Advisory e Me&A e a Direccédo de Investimentos
Alternativos & Private Equity.

Comité de Recuperacdo de Rendas: acompanha as rendas em divida relativas a imoveis dos fundos de
investimento imobiliario, propondo estratégias individuais de actuacéo. Revé e propde provisdes de
imparidade. S&0 membros votantes: o administrador com o pelouro da Cestdo de Risco (que preside ao
comité), o administrador com o pelouro da Direccdo de Legal & Tax, o administrador com o pelouro da
Direccao de Investimentos Imobiliarios e a Direccao de Legal & Tax.

Ao nivel da BAP, destaca-se:

Ccomité de Investimentos e Cestdo de Patrimonios: Tem como misséo propor a Comissao Executiva a
estratégia de investimento das carteiras de gestéo discricionaria, analisar factores criticos de risco, bem
como elaborar informacdo de gestdo. E presidido pelo administrador com o pelouro da Gestdo de
Patrimonios, sendo membros a Direccao de Gestdo de Patrimonios, os representantes de clientes e os
técnicos especialistas para a gestado de activos.

Com uma actuacdo transversal ao Banco e subsidiarias, destaca-se:

Comite de Risk Management. com periodicidade trimestral, tem como objectivo assegurar que o perfil de
risco observado do BBI e sociedades maioritariamente participadas esta alinhado com o nivel definido,
reportando eventuais desvios; revé em detalhe o compliance monitoring programme e o perfil de risco por
categoria; revé periodicamente o nivel de resolucdo de pontos de risco e controlo levantados pela
auditoria, e exercicios de self-assessment no @mbito do controlo interno. E presidido pelo Administrador
com o pelouro da gestéo de risco. Integram este comité todos os Administradores executivos e os
responsaveis (ou seus representantes) das direccdes de Risco & Reporting, Financeira, Legal & Tax,
Compliance, Auditoria, Operacdes, Sistemas de Informacéo, Contabilidade e Controle Financeiro e, ainda,
Organizacao & Qualidade e Recursos e Servicos.

Em 2011, foi criado o portal Risk Management na Intranet do BBI, que integra as sociedades maioritariamente
participadas, onde sdo disponibilizados os principais relatorios de risco produzidos (incluindo o respectivo
historico), mediante acessos pre-definidos de acordo com o perfil do utilizador, visando uma maior organizacao
e disseminacao da informacéo, e fomentando a cultura de risco no Banco.
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37.2. EXposicdo ao risco

0 BBI € detido a 100% pela Banif Investimentos SCPS, S.A., subholding do Banif Crupo Financeiro, cuja empresa-
mae e a Banif SCPS, S.A., entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico. Em termos
prudenciais, dentro do perimetro do Banco e respectivas subsidiarias, o reporte & feito numa base
individualizada pelas varias entidades, nomeadamente o proprio BBl e a BCA.

As demonstracoes financeiras consolidadas apresentadas no presente relatorio incluem as contas do BBI e
entidades por si controladas, denominadas de subsididrias, considerando-se normalmente em termos
contabilisticos que esse controlo existe quando detém pelo menos 50% dos direitos de voto da sociedade.
Desta forma, o Banco encontra-se a consolidar integralmente varios fundos de investimento geridos pela BCA;
contudo, os fundos sao geridos de forma auténoma com a devida segregacao de funcdes face ao Banco,
salvaguardando potenciais conflitos de interesse, e numa oOptica de maximizacao do risco/ rendibilidade para
os participantes e de acordo com as politicas de investimento e regulamentacéao aplicaveis.

Apresentamos as principais caracteristicas dos fundos que se encontram a consolidar no BBI, todos pelo
meétodo integral (participacéo superior a 50%), nomeadamente em termos de politicas de investimento:

— Banif Europa de leste: O BBl detém uma participacdo directa de 61% neste fundo, que consolida
integralmente nas respectivas demonstracoes financeiras. Trata-se de um fundo especial de investimento
aberto que pretende, através da agregacéo de um conjunto de activos e de uma gestdo e seleccao
dinédmica de fundos de investimento, accoes e obrigacoes, conseguir uma diversificacao que permita, por
um lado, a diluicao do risco inerente a cada um deles e, por outro, a obtencao de rendibilidades positivas.
Visa o constante apuramento de uma estratégia de baixa correlacao entre activos de forma a optimizar o
racio risco/retorno do fundo. O fundo direcciona o seu investimento para valores mabiliarios ou
organismos de investimento colectivo que invistam maioritariamente na Alemanha, Austria, Russia,
Romeénia, Turquia, Bulgaria, Republica Checa, Polonia, Lituania, Letonia, Hungria, Estonia, Eslovaquia,
Eslovénia, Croéacia e Ucrania. Relativamente aos fundos de investimento de accdes, obrigacdes e tesouraria
a entidade gestora concentrara os seus investimentos em fundos harmonizados.

— Banif Cestao Patrimonial: O BBI detém uma participacéo directa de 82% neste fundo (consolidacao
integral). E um fundo especial de investimento aberto que investe nos mercados financeiros e imobiliarios
internacionais. Visa a conjugacao de classes de activos com baixa correlacao entre si de forma a optimizar
0 racio risco/retorno, utilizando fundos de investimento que podem nao estar sujeitos a uma supervisao
prudencial, ao contrario do que acontece com os fundos harmonizados. Esta situacado tera maior
expressao no caso do investimento em hedge funds, onde o investimento sera realizado indistintamente
entre fundos off-shore e fundos sediados na Unido Europeia. Aléem disso o fundo pode investir em fundos
gue invistam por exemplo em arte, commodities, metais preciosos e crude. Em termos conceptuais, o
fundo terd uma alocacdo média de: 30% em fundos imobiliarios; 15% fundos de accdes ou accoes; 15%
Hedge Funds; 20% fundos de obrigacdes ou obrigacdes; 5% em outros activos e 15% em veiculos de
retorno absoluto regulados.

— Banif Cestao Activa: 0 BBI detém uma participacdo directa de 81% neste fundo (consolidacao integral).
Trata-se de um fundo especial de investimento aberto, que investe nos mercados financeiros e imobiliarios
internacionais. Visa a conjugacéao de classes de activos com baixa correlacao entre si de forma a optimizar
0 racio risco/retorno, utilizando fundos de investimento que podem nao estar sujeitos a uma supervisao
prudencial, ao contrario do que acontece com os fundos harmonizados. Esta situacdo tera maior
expressao no caso do investimento em hedge funds, onde o investimento sera realizado indistintamente
entre fundos off-shore e fundos sediados na Unido Europeia. Alem disso o fundo pode investir em fundos
gue invistam por exemplo em arte, commodities, metais preciosos e crude. Em termos conceptuais, 0
fundo terd uma alocacdo média de: 20% em fundos imobiliarios; 40% fundos de accdes ou accoes; 20%
Hedge Funds; 10% fundos de obrigacdes ou obrigacdes; 5% outros activos e 5% em veiculos de retorno
absoluto regulados.

— Banif Investimento Moderado: O BBI detém uma participacao directa de 70% neste fundo (consolidacéao
integral). Trata-se de um fundo de investimento mobiliario aberto flexivel cujo objectivo é facultar aos
investidores uma opcéo de investimento com base numa criteriosa seleccdo de activos, ndo estando
limitado a natureza dos mesmos. Tratando-se de um fundo flexivel, a respectiva composicdo pode sofrer
oscilacoes de acordo com a politica de investimento, no entanto sera limitada. Apesar do fundo nao estar
limitado quanto a natureza dos seus activos, a exposicao a componente accionista nao podera
representar mais de 60% do valor liquido global do fundo.

—  Banif Investimento Conservador: 0 BBI detém uma participacéo directa de 69% neste fundo (consolidacdo
integral). E um fundo de investimento mobilidrio aberto flexivel que visa proporcionar aos investidores
uma opcao de investimento com base numa criteriosa seleccdo de activos, ndo estando limitado a
natureza dos mesmos. Tratando-se de um fundo flexivel, a respectiva composicao pode sofrer oscilacbes
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de acordo com a politica de investimento, no entanto sera limitada. Apesar do fundo nao estar limitado
guanto a natureza dos seus activos, a exposicao a componente accionista ndo podera representar mais
de 25% do valor liquido global do fundo.

— Art Invest: O BBI detem uma participacéo directa de 63% neste fundo (consolidacéo integral). Trata-se de
um fundo especial constituido com o objectivo de permitir o acesso dos seus subscritores ao investimento
em arte, possibilitando, simultaneamente, o usufruto estético das obras de arte adquiridas pelo fundo
atraves da sua cedéncia temporaria. O patrimonio do Fundo sera composto por participacdes em outros
fundos que prossigam a mesma politica de investimento do Art Invest, tal como o The Fine Art Fund, e por
obras de arte da mais diversa indole. Pintura, escultura, tapecaria, fotografia, azulejo, ceramica, gravuras,
estampas sado alguns dos tipos de activos que poderao fazer parte do patrimonio do Fundo, entre outros.

—  Banif Fortuny: 0 BBl detém a totalidade deste fundo de investimento imobiliario fechado de subscricao
particular (consolidacdo integral). O fundo orienta a sua politica de investimento por principios de rigor,
rendibilidade e diversificacdo de risco, visando a maximizacao do valor das unidades de participacao,
através de uma criteriosa seleccao dos valores, predominantemente imobiliarios, que constituem, a cada
momento, a sua carteira. 0 Fundo privilegia o desenvolvimento de projectos de reabilitacéo urbanizacéo e
construcao de imoveis preferencialmente na regido da grande Lisboa e Grande Porto para sua posterior
venda ou arrendamento, isoladamente ou em associacao, pela forma que se mostre mais adequada a
melhor rentabilizacdo do investimento, a parceiros com reconhecido “know how” no mercado imobiliario.

— Turirent - O BBI detém a totalidade deste fundo de investimento imobiliario fechado de subscricéo
particular (consolidacao integral), gerido por uma entidade terceira. Possuindo em carteira varios imoveis
residenciais situados na regido da Grande Lisboa.

Nos quadros das paginas seguintes, apresentamos os indicadores de risco para os fundos mobiliarios geridos
pela BCA: Banif Europa de Leste, Banif Investimento Conservador, Banif Investimento Moderado, Banif Cestdo
Activa e Banif Cestao Patrimonial, e que consolidam contabilisticamente nas contas do Banco.

Para alem dos fundos de investimento, as trés principais subsidiarias do BBl em termos do activo liquido sao: a
BCA (€13,6 milhdes), a Banif Capital (€9,9 milhdes), a BAP (€4,7 milhdes) e a Camma (€5,7 milhdes), mas com
pesos reduzidos (entre 0,5% € 1,25%) no activo liquido consclidado do BBI, que ascende a cerca de €1,09 mil
milhdes. Considerando o tipo de actividade que exercem: gestdo de fundos de investimento mobiliario e
imobiliario, fundos especiais de investimento e fundos flexiveis, no caso da BCA, e de fundos de pensdes, no
caso da BAP, a exposicao aos riscos financeiros por parte destas sociedades € de uma forma global muito
reduzido, sendo quase nulo nas principais categorias. A principal fonte de receitas destas duas entidades
advém das comissdes recebidas relativas aos fundos geridos, sem necessidade a recursos de balanco, pelo
que a exposicao de risco a instrumentos financeiros € residual. O risco dos fundos geridos por estas
sociedades €& assumido na totalidade pelos participantes, detentores das respectivas unidades de
participacao.

A exposicdo ao risco da Gamma €& tambem globalmente reduzida, decorrente da propria actividade que
consiste na gestao de operacbes de titularizacdo, sendo quase nulo nas principais categorias de risco
financeiro. A principal fonte de receitas da sociedade advém das comissdes recebidas relativas a gestéo das
operacodes, sem necessidade a recursos de balango, pelo que a exposicao de risco a instrumentos financeiros e
residual. De salientar que o patrimonio autonomo afecto a cada emissao de obrigacdes titularizadas € o Unico
qgue responde pelo respectivo reembolso.

com efeitos, em termos de exposicao a riscos financeiros no BBI Consolidado, tendo em consideracédo as
actividades exercidas pelas varias subsidiarias, estes decorrem quase na totalidade do risco incorrido pelo
Banco, no proprio balanco (e extrapatrimoniais), em termos individual. O activo liquido do balanco consolidado
ascende a €1,09 milhdes a 31 de Dezembro de 2011, o que compara com um activo liquido em base individual do
BBI de €1,1 milhdes (com os ajustamentos de consolidacado a ascenderem a cerca de €90 milhdes), traduzindo-
se na reduzida materialidade das subsidiarias em termos de exposicédo ao risco.
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. Peso Peso
Entidade Actividade A'ctn_vo (% (% antes "af"
Liquido . detida
Consol.) ajustes)

Banif - Banco de Investimento - Consolidado 1.093.293 100,0% 109,0% --
Banif - Banco de Investimento (Individual) Banca de investimento 1.102.738 100,86% 109,9% 100,0%
Banif Capital Sociedade de capital de risco 9.925 0,91% 1,0% 100,0%
BIAM Sociedade gestora de fundos de investimento 1.478 0,14% 0,1% 100,0%
Banif Gestdo de Activos Sociedade gestora de fundos de investimento 13.618 1,25% 1,4% 100,0%
Gamma Sociedade de titularizagdo de créditos 5.669 0,52% 0,6% 100,0%
Banif Multifund Participada da BIAM 262 0,02% 0,0% 100,0%
Banif Agor Pensoes Sociedade gestora de fundos de pensdes 4.711 0,43% 0,5% 53,78%
Ecoprogresso - Trading Consultores em ambiente e desenvolvimento 292 0,03% 0,0% 50,00%
Banif Europa de Leste Fundo gerido pela BGA 2.936 0,27% 0,3% 61,2%
Banif Fortuny Fundo gerido pela BGA 9.190 0,84% 0,9% 100,0%
Banif Investimento Conservador Fundo gerido pela BGA 732 0,07% 0,1% 69,0%
Art Invest Fundo gerido pela BGA 3.001 0,27% 0,3% 62,6%
Banif Gestao Patrimonial Fundo gerido pela BGA 14.803 1,35% 1,5% 82,1%
Banif Gestdao Activa Fundo gerido pela BGA 4.400 0,40% 0,4% 80,6%
Banif Investimento Moderado Fundo gerido pela BGA 701 0,06% 0,1% 70,1%
World Vilas Sociedade de compra e venda de Imdveis 384 0,04% 0,0% 100,0%
Turirent Fundo gerido por terceiros 8.698 0,80% 0,9% 100,0%
Ajustamentos de consolidagdo (90.245)  -8,25% - -

Desta forma, tendo presente a reduzida materialidade das subsidiarias na exposicéo ao risco global, assim
como a gestao activa e autonoma dos fundos de investimento que se encontram a consolidar nas contas,
considerou-se a apresentacado da informacéao por principais categorias de risco centrada na optica individual
do Banco.

Nos quadros seguintes, s&o apresentados os principais indicadores de risco para os fundos de investimento
mobiliario geridos pela BCA.

Relativamente ao Banif Fortuny, trata-se de um fundo imobilidrio instrumental, cuja detencdo é decorrente da
actividade de concessao de crédito, constituido apenas por trés imoveis prime localizados na Grande Lisboa. O
Artinvest € um fundo especial que investe em obras de arte. Durante o ano de 2011 o mercado global de arte
apresentou um crescimento que superou as previsdes mais optimistas. No inicio de 2011 os niveis de precos
encontravam-se perto dos valores observados em meados de 2007, antes dos maximos de sempre atingidos no
final desse ano. No final de 2011, os precos aproximaram-se dos valores que foram observados uns meses
antes do colapso do mercado em 2008, logo apos o historico leildo de obras de Damien Hirst que ocorreu no dia
seguinte a faléncia da Lehman Brothers. O Turirent € um fundo imobiliario gerido por uma sociedade externa
ao Crupo Banif, e que se encontra no balanco do Banco no ambito da actividade de concessao de créedito, na
sequéncia de um processo de execucao do respectivo colateral. Possuindo em carteira varios imoveis do
segmento residencial situados na regiao da Grande Lisboa.
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e Banif Europa de Leste:
Risco Total 9,60 %
(desvio padrao da carteira)
Com Derivados Sem Derivados
Value-At-Risk (€) 149.899 Euros 149.899 Euros
Value-At-Risk (%) 5,45% 5,45% 100,0%
(Perda méxima do portfolio num horizonte de 30dias com uma probabilidade de 95%)
. Contribuicao
I\"II::::;:: ::;:i':: Rank l::;:? Rank para Risco Rank
Maiores Riscos Individuais Total
DWS Russia 96.959 3,5% 3 39,33 1 9,5% 4
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien R VA 188.088 6,8% 2 34,13 2 18,2% 3
Pictet-Eastern Europe-R EUR 203.523 7,4% 1 34,13 3 19,8% 2
LYXOR ETF CECE CENTRAL EUROPE EUR 68.241 2,5% 4 29,11 4 5,5% 5
Real Estate Leste 1.246.973 45,3% 5 12,96 5 46,9% 1
65,6% 100,0%
Maiores Contribuigées para Risco Total
Real Estate Leste 1.246.973 45,3% 5 12,96 5 46,9% 1
Pictet-Eastern Europe-R EUR 203.523 7,4% 1 34,13 3 19,8% 2
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien R VA 188.088 6,8% 2 34,13 2 18,2% 3
DWS Russia 96.959 3,5% 3 39,33 1 9,5% 4
LYXOR ETF CECE CENTRAL EUROPE EUR 68.241 2,5% 4 29,11 4 5,5% 5
65,59% 100,0%
Concentracao do Portfolio
Peso na carteira
Top 5 97,5%
Real Estate Leste 45,3%
Euro 34,4%
Pictet-Eastern Europe-R EUR 7,4%
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien R VA 6,8%
DWS Russia 3,5%
Top10 100,0%
Top20 100,0%
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° Banif Cestdo Patrimonial:
Risco Total 6,56 %
(desvio padrdo da carteira)
Com Derivados Sem Derivados
Value-At-Risk (€) 524.703 Euros 584.401 Euros
Value-At-Risk (%) 3,72% 4,15% 89,8%
(Perda maxima do portfolio num horizonte de 30dias com uma probabilidade de 95%)
Contribuigao
I‘/’I:Irz;:: ::::i':: Rank [Risco total| Rank para Risco Rank
Maiores Riscos Individuais Total
DJ EurStoxx 50 Mar12 - -4,1% 5 23,50 1 -10,9% 6
Real Estate 890.266 6,3% 3 23,42 2 11,2% 3
B.Euro Accoes 588.483 4,2% 4 23,16 3 11,0% 4
PREFF Fund 2.466.275 17,5% 2 21,71 4 47,6% 1
Real Estate Leste 3.786.947 26,9% 1 12,96 5 41,1% 2
50,8% 100,0%
Maiores Contribuigées para Risco Total
PREFF Fund 2.466.275 17,5% 2 21,71 4 47,6% 1
Real Estate Leste 3.786.947 26,9% 1 12,96 5 41,1% 2
Real Estate 890.266 6,3% 3 23,42 2 11,2% 3
B.Euro Accoes 588.483 4,2% 4 23,16 3 11,0% 4
Euro 6.362.855 45,1% 6 - 6 0,0% 5
100,0% 110,9%
Concentragao do Portfolio
Peso na carteira
Top 5 100,0%
Euro 45,1%
Real Estate Leste 26,9%
PREFF Fund 17,5%
Real Estate 6,3%
B.Euro Accoes 4,2%
Top10 95,9%
Top20 95,9%
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e Banif Gestao Activa:

Risco Total 7,13 %
(desvio padrdo da carteira)
Com Derivados Sem Derivados
Value-At-Risk (€) 170.442 Euros 224.672 Euros
Value-At-Risk (%) 4,05% 5,33% 75,9%
e ey ha Rank |Risco total| Rank Contl_'lbuu;ao Rank
. . L . Mercado carteira para Risco Total
Maiores Riscos Individuais
Euro FX Curr Mar12 - 0,0%| 12 27,40 1 0,0%| 10
DJ EurStoxx 50 Mar12 - -12,1% 3 23,50 2 -19,8% 13
Real Estate 894.637 21,2% 1 23,42 3 61,1% 1
EUR Portugal Real Estate 354.549 8,4% 5 23,28 4 17,2% 3
B.Euro Accoes 363.401 8,6% 4 23,16 5 14,0% 4
26,2% 72,6%
Maiores Contribuigées para Risco Total
Real Estate 894.637 21,2% 1 23,42 3 61,1% 1
Real Estate Leste 770.805 18,3% 2 12,96 12 18,4% 2
EUR Portugal Real Estate 354.549 8,4% 5 23,28 4 17,2% 3
B.Euro Accoes 363.401 8,6% 4 23,16 5 14,0% 4
Real Estate Global 195.362 4,6% 6 18,94 10 8,3% 5
61,23% 119,0%
Concentragao do Portfolio
Peso na carteira
Top 5 89,6%
Euro 33,0%
Real Estate 21,2%
Real Estate Leste 18,3%
B.Euro Accoes 8,6%
EUR Portugal Real Estate 8,4%
Topl0 100,0%
Top20 84,5%
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e Banif Investimento Moderado:
Risco Total 2,53 %
(desvio padrdo da carteira)
Com Derivados Sem Derivados
Value-At-Risk (€) 21.640 Euros 18.865 Euros
Value-At-Risk (%) 6,04% 5,26% 114,7%
(Perda maxima do portfolio num horizonte de 30dias com uma probabilidade de 95%)
Valor de | Peso na Risco Contribuicdo
. - - . Mercado | carteira Rape total LETLS para Risco Total Rebe
Maiores Riscos Individuais
AXA WF Framlington Junior Energy AC USD 11.094 1,7%| 20 28,27 1 13,7% 2
B.Euro Accoes 7.776 1,2%| 21 23,16 2 6,9% 7
Schroder ISF Emerging Markets B Acc 4.284 0,7%| 24 21,65 3 4,0%| 8
Allianz RCM European Equity Dividend - AT - EUR 13.964 2,1%| 18 20,81 4 12,6%| 4
Pictet-Emerging Markets-R USD 2.500 0,4%]| 25 20,31 5 2,1%]| 10
6,1% 39,3%
Maiores Contribuicées para Risco Total
Allianz RCM US Equity - AT - USD 18.510 2,8% 14 17,20 7 16,4% 1
AXA WF Framlington Junior Energy AC USD 11.094 1,7%| 20 28,27 1 13,7%| 2
PORTUGAL, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 5% 20120615| 119.427 18,3% 1 4,58 14 13,0% 3
Allianz RCM European Equity Dividend - AT - EUR 13.964 2,1%| 18 20,81 4 12,6%| 4
Pictet-US Equity Growth Selection-R USD 12.103 1,9%| 19 19,07 6 11,6%| 5
26,87% 67,2%
Concentracao do Portfolio
Peso na carteira
Top 5 33,7%
Euro 12,7%
UNITED STATES TREASURY 0.375% 20120831 7,1%
B.Euro Tesouraria 5,7%
ITALY, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 0.0% 20121115 4,1%
SPAIN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 3.25% 20160430 4,1%
Top10 70,0%
Top20 95,6%
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e Banif Investimento Conservador:
Risco Total 2,01 %
(desvio padrdo da carteira)
Com Derivados Sem Derivados
Value-At-Risk (€) 12.771 Euros 12.771 Euros
Value-At-Risk (%) 3,36% 3,36% 100,0%
(Perda méaxima do portfolio num horizonte de 30dias com uma probabilidade de 95%)
Valor de| Peso na Risco Contribuigdo
. . . - Mercado | carteira LELLS total LELL para Risco Total B
Maiores Riscos Individuais
AXA WF Framlington Junior Energy AC USD 7.914 1,1%| 21 28,27 1 2,6% 9
ISHARES DAX 3.779 0,5%| 24 25,15 2 0,4%| 16
B.Euro Accoes 11.050 1,6%| 18 23,16 3 0,9%| 12
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS EUR 3.706 0,5%| 26 22,21 4 1,4%| 11
S&P500 EMINI Mar12 (0) -6,9% 27 21,21 5 7,9% 4
-3,1% 13,1%
Maiores Contribuigdes para Risco Total
PORTUGAL, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 5% 20120615 119.427 17,0% 1 4,58 16 25,4% 1
UNITED STATES TREASURY 0.375% 20120831 43.268 6,2% 3 11,77 10 23,0% 2
PORTUGAL, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 0.0% 20120323 | 98.897 14,1% 2 2,28 21 10,5% 3
S&P500 EMINI Mar12 | -6,9%| 27 21,21 5 7,9%| 4
Allianz RCM US Equity - AT - USD 17.739 2,5% 15 17,20 9 7,1% 5
32,92% 73,8%
Concentracgao do Portfolio
Peso na carteira
Top 5 40,0%
PORTUGAL, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 0.0% 20120323 14,1%
Euro 10,0%
UNITED STATES TREASURY 0.375% 20120831 6,2%
SPAIN, KINGDOM OF (GOVERNMENT) 3.25% 20160430 5,6%
ITALY, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 0.0% 20121115 4,1%
Top10 74,0%
Top20 96,1%
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37.3. Por categoria de risco

a) Risco de Crédito

0 risco de credito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados ou capital, devido a
incapacidade de um emitente, devedor ou contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a
instituicao, incluindo possiveis restricdoes a transferéncia de pagamentos do exterior. No caso de crédito
titulado, traduz-se ainda na variacdo do valor econémico de um determinado instrumento devido a
degradacéao da qualidade crediticia do emitente.

No Banco, o risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da sua carteira de obrigacdes e
do credito concedido e garantias prestadas a clientes, como area complementar as outras actividades de
banca de investimento desenvolvidas, nomeadamente, Project Finance, Private Banking, Corporate Finance,
entre outras.

A politica do Banco passa pela concessao de credito colateralizado, sendo que cerca de 82% do valor credito
encontra-se coberto por garantias reais, designadamente, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre valores
mobilidrios. Todos os colaterais recebidos sado avaliados ao seu justo valor, com base no valor de mercado, ou
através de modelo, tendo em conta as especificidades de cada tipo de colateral. No caso do crédito com
hipotecas, o Banco recorre a assessoria das mais conceituadas empresas de avaliacdo imobiliaria, certificados
pela CMVM. No credito com penhor de titulos, € realizado um controle diario ao valor de mercado das posicoes
caucionadas atraveés de uma aplicacdo informatica desenvolvida internamente, a qual produz os alertas
necessarios a solicitacdo de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacdes sao analisadas e discutidas pelo Comité de Credito e Risco, 0rgdo que reune regularmente,
com poderes de deciséo para determinadas alcadas de risco, sendo sujeitas posteriormente a aprovacéo
superior em Comisséo Executiva. Operacdes de alcada superior terdo de ser ratificadas pelo Conselho de
Administracédo do banco. De forma analoga, o risco de credito de contraparte inerente a operacodes de
derivados € analisado pela DRR e discutido/aprovado em sede de Comité de Crédito e Risco, conforme a
respectiva delegacao de poderes.

Periodicamente, e feita uma analise global da evolucdo do créedito concedido a clientes, visando o
acompanhamento do risco de concentracdo, nomeadamente em termos de sectores e de grandes riscos e,
ainda, da qualidade da carteira e respectivo nivel de colateralizagdo. Entre outros pontos, € realizada uma
analise da composicdo da carteira por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacéo da
exposicdo ao risco liquido, bem como da evolucao do spread medio e consumo de capital, numa logica de
controlo do bindmio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de credito inerente as exposicdes de titulos da carteira bancaria, sao
elaborados mapas especificos que contém uma analise da carteira por qualidade de credito, baseada nos
ratings externos das principais agéncias internacionais, assim como modelos de acompanhamento
desenvolvidos internamente.

0 Banco, em termos individuais, ndo dispde de informacdo historica nem uma carteira de credito
suficientemente alargada que Ihe permita efectuar um estudo exaustivo de frequéncias de incumprimento e
perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo aplicadas a PD e LGD do Banif - Banco Internacional do
Funchal, S.A. a apenas a alguns segmentos de crédito globalmente pouco significativos. Desta forma, o
apuramento das perdas por imparidade e realizado fundamentalmente a nivel individual ou casuistico, levando
em consideracao as especificidades da operacao e a melhor estimativa do valor recuperavel (credito e
garantias) a data da avaliacao.

No caso do crédito titulado, incluindo titularizacdes (ABS, CDO e CLOs) sao realizadas igualmente analises
casuisticas, no sentido de aferir quanto a existéncia de imparidade, tendo por base a informacéo de mercado,
entre 0s quais, os investor reports, assim como os modelos desenvolvidos internamente para seguimento do
risco de crédito dos titulos.

b) Riscos de Mercado

0 Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos da carteira de negociacao,
incluindo flutuacdes em taxas de juro, taxas de cambio, cotacdes de accdes e precos de mercadorias. O risco
de mercado advem sobretudo da tomada de posicdes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas,
mercadorias e derivados.

No BBI, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicdes em titulos detidos na carteira de
negociacéo, nao sendo politica do banco a realizacdo de trading de derivados. Em regra, os derivados
contratados tém como objectivo a cobertura econdmica de posicdes, principalmente de operacdes originadas
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para clientes, atraves da realizacao de operacdes simétricas com outros contrapartes que anulam o risco de
mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria.

0 Banco desenvolveu grandes esforcos no sentido de revisdo e aperfeicoamento das métricas de medicéo e
controlo deste tipo de risco, utilizando uma ferramenta de analise do risco de mercado: o BarraOne,
propriedade do MSCI Barra. Este sistema permite analisar o risco das carteiras desagregado pelos varios
factores explicativos, nomeadamente entre as componentes de risco especifico e risco global (ou de mercado),
0 qual por sua vez € desagregado em diversos constituintes. O risco total leva em consideracao a correlacao
entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis de desagregacéo do risco. O BarraOne tem
como metodologia um sistema Multi-Factor, baseado em fundamentais que incluem caracteristicas
econdmicas intuitivas na escolha de temas/factores baseados em dados do mercado, de estimacdo do risco
com o objectivo de gestao de risco numa perspectiva “forward-looking”.

0 diagrama abaixo sintetiza a forma como o risco € decomposto, realizando uma analise de sensibilidade para
cada um dos itens aplicaveis a carteira.

RISCO TOTAL

Risco de Impacto
Mercado Local Correlagdo

Risco Cambial

Impacto
Correlagao

Industria Estilo

Taxa de Juro

- Spread
(Yield Curve)

Mercados Commodities
Emergentes

Impacto

ARl A Correlagao

0 calculo do VaR € assim decomposto pelos seguintes factores:

e Risco Cambial - componente de VaR atribuivel ao de risco moeda, explicito e implicito, nomeadamente
através de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste factor o modelo utiliza como

historico apenas as ultimas 17 semanas de dados.

e Risco de Mercado Local - componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si; excluindo o risco
cambial. O risco para cada mercado é decomposto em 3 componentes: risco global, risco especifico, e

correlacdo.
— Risco Global - consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui risco de

indUstria, estilo, taxa de juro, spread, mercados emergentes e hedge funds, commodities. Analisa
o risco da carteira que advém da sua exposicao aos factores especificos de cada mercado/modelo.
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i IndUstria — cada activo é classificado no sector que melhor se adequa (de acordo com a
metodologia do Barra), sendo assim calculado a componente do VaR que €& explicada pelo

sector.

i) Estilo - neste item, o modelo captura o risco que deriva do facto do activo: i) deter uma
grande capitalizacdo ou uma pequena capitalizacéo; expectativa de crescimento elevado
versus avaliacdes mais baixas; padrao de volatilidade de longo e de curto prazo;

i) Taxa de Juro (Yield Curve) - inclui o risco que decorre em alteracdes da inclinacao da curva de
rendimentos e a curvatura (twist ou butterfly) o que corresponde a trés factores de risco
para cada mercado. O modelo da Zona Euro € constituido pelos modelos dos paises que a
compoem.

iv) Spread - analisa a diferenca entre a curva swap e a curva de divida publica, e eventos de
crédito, calculando a respectiva alocacédo em termos de risco.

V) Mercados Emergentes - advem do risco adicional pelo facto do emitente ser de um pais
emergente ou, pelo facto, do activo ter sido emitido num pais emergente.

Vi) Commodities — permite obter estimativas de risco para futuros e spot de commodities. O
modelo utiliza os retornos de 26 sub-indices de forma a detalhar o risco de diferentes tipos de
commodities que, posteriormente sdo agregados em 5 grandes grupos e integrados no
modelo multi-classe atraves de uma matriz de covariancias. Nao € aplicavel ac BBI.

vii) Hedge Funds - permite obter estimativas de risco para exposicao a este tipo de activos. Nao e
aplicavel ao BBI.

e Risco Especifico — o risco que nado € explicado pelos factores comuns, isto &, risco Unico exclusivo a
cada activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do nivel médio de risco
especifico com valor de risco especifico face as caracteristicas fundamentais do activo.

0 VaR ¢ calculado utilizando o modelo paramétrico, aplicado para um horizonte de 10 dias e com
intervalo de confianca de 99%, em linha com as recomendacdes do Novo Acordo de Basileia e do BdP
(aviso 8/2007). No caso dos fundos de investimento, o VaR & calculado de acordo com a
regulamentacao aplicavel (CMVM), nomeadamente um intervalo de confianca de 95% e um horizonte
de 30 dias.

c) Risco Cambial

0 Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em moeda estrangeira
apresente flutuacdes devido a alteracdes nas taxas de cambio.

0 Banco procede a uma monitorizacao sistematica da sua exposicao global ao risco de taxa de cambio. Para o
efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicao cambial pelas principais moedas, o qual abrange as
posicdes a vista decorrentes, sobretudo, da actividade de negociacdo da carteira de titulos, bem como as
variacdes nos resultados liquidos da Sociedade (potenciais ou realizados) resultantes das conversdes dos
saldos de cada conta ao fixing do BCE.

De uma forma global, a exposicdo das subsidiarias do Banco ao risco cambial ndo € significativo. Os fundos de
investimento procedem normalmente a cobertura do risco cambial através da contratacdo de derivados, e de
acordo com as respectivas politicas de investimento.

d) Risco de Taxa de Juro

0 Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo em conta a estrutura de balanco de uma
instituicao. A avaliacao deste tipo de risco € realizada em base sistematica, numa optica de médio-longo prazo,
incidindo sobre as exposicdes da carteira bancaria em funcdo dos periodos de repricing, em linha com as
recomendacoes do Novo Acordo de Basileia e do BdP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacéo do risco de taxa de juro da carteira de negociacao devera ser realizada no ambito
do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo, tendo em consideracado que esta carteira é
gerida numa base diaria. 0 modelo de analise utilizado pelo Banco, assente na ferramenta BarraOne, procede a
decomposicao do risco de mercado nas varias componentes, entre os quais, a componente de risco de taxa de
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juro embutida na variacdo de preco (decomposicao do VaR nas varias componentes, incluindo risco de taxa de
juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicdes, onde sao apuradas os activos e passivos por
prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente uma analise em separado para a carteira
bancéaria e a de negociacdo, evidenciando os mismatches dos prazos de refixacdo de taxa dos activos e
passivos e por principais moedas.

Nas principais subsidiarias do Banco, o risco de taxa de juro € residual. Nos fundos de investimento,
consoante as politicas e estratégias de investimento definidas, poderao realizar a cobertura do risco de taxa
de juro através da contratacao de derivados.

e) Risco de Liquidez

0 Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade de uma
instituicao dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacoes, e se tal € efectuado em condicdes
razoaveis. No Banco, os niveis de liquidez sdo adaptados em funcéo dos montantes e prazos dos compromissos
assumidos e dos recursos obtidos, em funcao da identificacdo de gaps. As paoliticas de obtencao de funding,
qguer junto dos clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos, assentando numa logica
integrada de Grupo.

Com o objectivo de maximizar a componente de gestdo dos riscos estruturais de balanco existe uma unidade
operativa dentro do Banco, cujo principal objectivo passa pela definicao e execucao das politicas financeiras,
em particular, em termos de gestdo de liquidez e de tesouraria, numa base individual do banco, e em
complemento da gestado consolidada neste @mbito pelo Grupo Banif.

f)  Risco Operacional

0O Risco Operacional define-se como o risco de perdas resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de
procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos
juridicos. Esta probabilidade de perda pode decorrer de falhas na analise, processamento ou liquidacao das
operacoes, de fraudes internas e externas, da actividade ser afectada devido a utilizacdo de recursos em
regime de outsourcing, da existéncia de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da
inoperacionalidade das infra-estruturas.

Consciente da importancia de uma monitorizacéao e controlo eficaz do risco operacional, o Banif — Grupo
Financeiro desenvolveu um projecto especifico nesta area, que, numa primeira fase, passou pelo
levantamento e registo de ocorréncias potenciadoras de risco operacional, com vista ao controlo e mitigacao
do mesmo. No Banco e sociedades participadas, a DRR € responsavel pela gestao de risco operacional, que
compreende a avaliacdo, monitorizacdo e controlo dos riscos desta natureza, visando a mitigacdo dos mesmos
e procedendo a elaboracdo de informacéao de apoio a decisao.

Foram nomeados GCestores de Risco Operacional (Gestores RO) nas areas criticas, que tém como funcao
supletiva o registo de eventos de risco operacional ou falhas detectadas na gestéao do dia-a-dia num software
proprio: 0 SAS OpRisk Monitor. Actualmente existe um conjunto de Cestores RO nomeados cujo objectivo é a
recolha e registo de eventos de risco operacional, para que o Banco e as sociedades participadas possuam
informacéo necessaria para avaliar o risco, para posterior mitigacao, respondendo ainda as necessidades de
reforco do controlo interno. Os gestores de risco operacional reportam os eventos detectados nesta aplicacao
na sua area de influéncia ou noutra, atraves de uma ferramenta externa especifica, e que faz o interface
entre o gestor operacional, a DRR e o Risco Corporativo do Crupo Banif, sendo possivel a obtencdo de
estatisticas, por area de reporte, frequéncia, origem, processo, fonte de risco, etc.

Pretende-se, desta forma, atingir o objectivo de monitorizacdo e medicéo do risco operacional inerente a
actividade, detalhando as ocorréncias pelos varios processos e areas intervenientes, o que se ira traduzir
numa avaliacdo efectiva e dindmica dos actuais sistemas de controlo interno.

Para além das disposicbes legais, estatutarias e deontoldgicas aplicaveis ao exercicio das actividades de
intermediacao financeira, tem sido uma preocupacao da Administracéo da Sociedade a elaboracao e difusao
de Manuais, Regulamentos, Circulares e outros normativos internos adequados a assegurar o cumprimento
das normas aplicaveis ao exercicio da actividade desenvaolvida. Toda a informacéo & devidamente divulgada,
sendo do conhecimento de todos os colaboradores da Sociedade, encontrando-se disponivel para consulta na
respectiva Intranet. Em paralelo, a actuacaéo das Direccoes de Compliance e de Auditoria Interna visam
complementar e reforcar as medidas adoptadas.

Existe uma rotina de monitorizacdo e revisao do sistema de controlo interno implementada, que segue as
directrizes regulamentares e da propria cultura organizacional. No ambito dos requisitos de controlo interno
do Banco de Portugal e CMVM, € desenvolvido regularmente um self assessment para cada um dos tipos de
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risco, de acordo com a matriz apresentada pelo Banco de Portugal no seu relatorio MAR (Modelo de Avaliacéo
de Riscos). Especificamente, no ambito do reforco do sistema de controlo interno, foi desenvolvido um projecto
interno denominado de Certificacdo de Riscos & Controlos, um exercicio em que 0s responsaveis de cada
unidade organica sao convidados a realizar exercicios de self assessment.

A auditoria interna é responsavel pelo desenvolvimento de mecanismos de avaliacdo da adequacéo do controlo
interno, e respectiva monitorizacdo, procedendo a identificacdo das falhas ou fragilidades do sistema de
controlo interno, na sua concepcao, implementacéo ou utilizacdo, as quais sao devidamente registadas,
documentadas e reportadas aos niveis de gestao apropriados, de forma a serem prontamente ultrapassadas,
tendo sido desenvolvida para o efeito uma ferramenta interna — o Audit Follow Up.

0 orgao de administracédo e os directores de topo recebem reportes regulares relativos a monitorizacdo do
sistema de controlo interno, incluindo a identificacdo das falhas ou fragilidades detectadas, quer quando
avaliadas isoladamente, quer de forma agregada.

37.4. Risco de crédito

Para efeitos de analise de risco de crédito da presente nota considerou-se as carteiras de titulos e o credito
concedido a clientes. Desta forma, o valor da rubrica Activos financeiros detidos para negociacéo exclui o valor de
mercado dos derivados.

A referir que a rubrica Disponibilidades em outras instituicoes de credito diz respeito essencialmente as margin
calls por parte dos contrapartes nas operacdes de derivados e repos e, ainda, a operacdes de compensacéo. A
rubrica Aplicacdoes em instituicdes de credito € composta maioritariamente por operacdes de reverse repos com
instituicdes de creditos, colateralizadas por titulos representativos de divida soberana europeia e, adicionalmente,
por um deposito de cerca de €11 milhdes junto de outras instituicdes bancaria do Banif Grupo Financeiro.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco do BBI Consolidado (incluindo subsidiarias), apresentam a seguinte
exposicao ao risco de credito a 31 de Dezembro de 2011:

i i

E"""’;;rf? Colaterais E’mﬁjf
Activos financeiros detidos para negociagao 34.727 0 34.727
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 97.342 0 97.342
Activos financeiros disponiveis para venda 225.686 0 225.686
Crédito a clientes 442.900 351.799 91.101
Investimentos detidos até a maturidade 39.813 0 39.813
Total de exposicao a risco de crédito 840.467 351.799 488.668

Valores liquidos de imparidade. Montante dos colaterais considerados até ao montante liquido de imparidade da
exposicao.

Ao nivel individual do BBI:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida

Activos financeiros detidos para negociagao 19.262 19.262
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 110.321 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 243.296 243.296
Crédito a clientes 444.116 344.912 99.204
Investimentos detidos até a maturidade 39.813 39.813
Total de exposicdo a risco de crédito 856.808 344.912 511.896

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante liquido de provisdes da
exposicao.

Nos quadros seguintes, € apresentada a exposicdo a 31 de Dezembro de 2010.
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No BBI Consolidado (incluindo subsidiarias):

0Sicao . 0Sicao

Eﬁféxi:n Colaterais B:::]uic:;a

Activos financeiros detidos para negociagao 71.406 0 71.406
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 187.677 42.107 145.570
Activos financeiros disponiveis para venda 251.392 4.865 246.528
Crédito a clientes 470.626 360.649 109.977
Investimentos detidos até a maturidade 60.391 0 60.391
Total de exposicdo a risco de crédito 1.041.492 407.620 633.871

Valores liquidos de imparidade. Montante dos colaterais considerado até ao montante liquido de imparidade da

exposicao.
Ao nivel individual do BBI:

0sicao . osicao
E)r(r’;éxi:ﬁ Colaterais B:::]ui(;;a

Activos financeiros detidos para negociagao 35.760 0 35.760
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 192.265 42.107 150.158
Activos financeiros disponiveis para venda 278.103 4.865 273.239
Crédito a clientes 466.751 355.254 111.498
Investimentos detidos até a maturidade 60.391 0 60.391
Total de exposicdo a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante liquido de provistes da
exposicao.

De referir que a rubrica Credito a Clientes inclui uma carteira de titulos no valor de cerca de €22 milhdes
contabilizada ao custo amortizado, constituida por produtos estruturados (ABS, CDO, CLO) num total de cerca de
€8 milhdes e ainda um project finance sob a forma de uma obrigacao, que se encontram classificados em termos
de IAS como Loans & Receivables (LaR). Excluindo estes instrumentos financeiros, o valor do crédito concedido a
clientes, liquido de imparidade, ascendia a cerca de €421 milhdes, dos quais aproximadamente €350 milhdes
encontravam-se colateralizados por garantias reais, entre as quais, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre
valores mobiliarios, representando um racio superior a 80%. A referir que cerca de €150 milhdes da carteira dizem
respeito a operacdes de Project e Acquisition Finance.

Concentracao de risco de crédito do BBI individual por sector de actividade a 31 de Dezembro de 2011:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
Industria 7.240 7.240
Construgdo 43.668 27.182 16.486
Vendas a retalho 154 154
Servigos 26.174 26.174
Instituigdes financeiras e seguradoras 73.457 73.457
Sector publico 162.852 162.852
Outros 521.050 295.623 225.427
Particulares 22.212 22.107 106
Total de exposicao a risco de crédito 856.808 344.912 511.896

Valores liquidos de provisoes.

Em termos de reparticéo por sector, note-se que a componente do sector publico, no montante de €162 milhdes a
31 de Dezembro de 2011, corresponde na totalidade a divida publica ou divida garantida por uma administracéo
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central, quase na totalidade respeitante a risco soberano portugués (divida publica ou garantida pelo Estado
portugués).

A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:

Exposicao Exposicao
maxima  Colaterais liquida

Industria 6.614 6.614
Construgao 41.647 39.868 1.779
Vendas a retalho 754 754
Servigos 25.772 25.772
InstituigOes financeiras e seguradoras 133.743 133.743
Sector publico 174.403 174.403
Outros 620.055 332.099 287.957
Particulares 30.283 30.258 25
Total de exposicdo a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

Valores liquidos de provisoes.

Concentracao de risco de credito por regidao geografica em 31 de Dezembro de 2011:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
Portugal 682.148 297.694 384.454
Unido Europeia 80.955 28.510 52.446
Resto da Europa
América do Norte 34.400 12.853 21.546
América Latina 26.419 5.682 20.737
Resto do Mundo 32.885 173 32.713
Total de exposicdo a risco de crédito 856.808 344.912 511.896
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
Portugal 747.798 304.524 443.274
Unido Europeia 107.339 28.946 78.393
Resto da Europa 0 0 0
América do Norte 43.346 12.608 30.738
América Latina 116.422 47.603 68.819
Resto do Mundo 18.366 8.544 9.822
Total de exposicao a risco de crédito 1.033.271 402.225 631.046

Valores liquidos de provisoes.

Os quadros seguintes apresentam a reparticao de todos os activos financeiros por qualidade de crédito, cujas
notacdes tém por base o mapeamento dos ratings externos atribuidos pelas principais agéncias internacionais
Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de atribuicdo do rating seguiu a metodologia standard do novo acordo de Basileia
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(Basel 11), escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver notacdes diferenciados para o mesmo
activo. A classificacao High Grade corresponde a ratings entre [AAA e A-], Standard Crade a [BBB+ a BBB-] e Sub-
Standard Crade a ratings iguais ou inferiores a BB+. As posicoes em crédito ou titulos que ndao possuam rating
externo atribuido por nenhuma das trés principais agéncias internacionais sao classificadas como Not Rated.

Entre as exposicdes sem rating externo, no montante total de €571 milhdes, a principal fatia, correspondente a
cerca de 60%, diz respeito a concessao de crédito a empresas e particulares, nomeadamente crédito com hipoteca
de imoveis ou com penhor de valor maobiliarios e operacdes de Project Finance e Acquisition Finance. O peso dos
activos sem rating na carteira ‘Outros Activos financeiros ao justo valor através de resultados é também
significativo, ascendendo a cerca de €67 milhdes, para o qual contribui largamente o investimento em unidades de
participacao de fundos os quais nao possuem rating externo atribuido.

Decomposicao dos activos financeiros do BBI individual por qualidade do crédito, por rubrica de balanco a 31 de
Dezembro de 2011:

. Sub-
C:algc:‘e St;_r::;rd Standard RaMt)cta d Total
Grade
Activos financeiros detidos para negociagao 827 11.715 4.366 2.353 19.262
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.342 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 30.628 20.756 125.643 66.269  243.296
Crédito a clientes 986 797 6.412‘ 435.920 444.116
Investimentos detidos até a maturidade 15.199 18.752 5.861 39.813
Total de exposicao a risco de crédito 47.641 52.020 185.624 571.522 856.808
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
. Sub-
Gl-'lfc:‘e St;r;c'ljaerd Standard R::: d Total
Grade

Activos financeiros detidos para negociacdo 2.364 16.196 4.178 13.023 35.760
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.723 2.164 146.377 192.265
Activos financeiros disponiveis para venda 173.455 36.450 1.021 67.177 278.103
Crédito a clientes 10.654 7.649 17.256 431.192 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 36.701 22.355 1.335 60.391
Total de exposicao a risco de crédito 266.897 82.650 25.955 657.769 1.033.271

Valores liquidos de provisoes.

Com o objectivo de um melhor acompanhamento da qualidade do crédito concedido, e de forma padronizada, pelo
sistema financeiro portugués, o Banco de Portugal aprovou a Instrucdo 22/2011 que procedeu a definicdo de
novos indicadores de referéncia nesta mateéria. No quadro abaixo sao apresentados os principais racios para o BBI,
em base individual, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010:

2011 2010

Récio de crédito em risco 18,0% 15,5%

Racio de crédito com incumprimento 6,5% 4,6%

Racio de cobertura de crédito em risco 17,0% 18,6%

Récio de cobertura de crédito com incumprimento 47,1% 62,2%
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37.5. Risco de Mercado

No quadro seguinte, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para carteira de titulos de negociacdo do BBI
Consolidado, que inclui as carteiras dos fundos de investimento e outras subsidiarias, cujo valor de mercado
liquido ascendia a €26 milhdes, desagregado por €34 milhdes de posicdes longas e €8 milhdes de posicdes curtas.
Esta rubrica contabilistica & a que apresenta maior diferenca entre as contas consolidadas e individuais do Banco
por via da incorporacéo das carteiras dos fundos de investimento, e que no Banco se encontram registados na
carteira de activos financeiros disponiveis para venda (reflectido no respectivo decréscimo nas contas
consolidadas).

Para o calculo desta métrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne, propriedade da “MSCI Barra”,
tendo sido calculado o VaR com um horizonte de 10 dias e uma probabilidade de 99%, em linha com as boas
praticas internacionais, em particular, seguindo as recomendacdes constantes do acordo de capital de Basileia.

A 31 de Dezembro 2011, o VaR da carteira de negociacdo em base consolidada (inclui subsidiarias) ascendia a cerca
de €1,1 milhdes, representando 4,45% do valor de mercado liquido da carteira. O sistema rejeitou do calculo do VaR
activos cujo valor de mercado ascendia a cerca de €913 mil (3,51% da carteira consolidada), por inexisténcia de
informacéao de mercado para a analise do risco, correspondente essencialmente a dois hedge funds.

A decomposicao do VaR por tipo de risco relativa a carteira de negociacéo do BBI Consolidado, a 31 de Dezembro de
2011 € a seguinte:

Desvio % Riscq da Variéncia C\:/;:e(ijri
Padréo Carteira  da Carteira emil
Risco de Mercado Local 10,05 109,7% 101,07 1.190
Risco Global (factores comuns) 10,01 108,8% 100,23 1.185
IndUstria 9,42 96,5% 88,83 1.116
Estilo 0,25 0,1% 0,06 29
Taxa de Juro (Yield Curve) 0,78 0,7% 0,61 92
Spread 0,94 1,0% 0,89 112
Mercados Emergentes 0,54 0,3% 0,29 64
Correlagao - factores comuns n.a. 10,4% 9,55 n.a.
Risco Especifico (selecg¢éo) 0,92 0,9% 0,84 108
Risco Cambial 3,36 12,3% 11,31 398
Correlacdo Moeda / Mercado n.a. -22,0% -20,28 n.a.
Risco Total 9,60 100,0% 92,10 1.136

Fonte: Barra One

Nos quadros seguintes, € apresentado o VaR para a carteira de titulos de negociacao detida pelo BBl em base
individual, que a 31 de Dezembro de 2011 ascendia a cerca de €27 milhdes em valores absolutos (€19 milhdes de
posicoes longas e €8 milhdes de posicdes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, em que a
componente de accdes apresenta um valor imaterial.
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A decomposicéo do VaR do BBI individual a 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte:

Desvio % Risco da Variancia vaRr Qa
Padréo Carteira  da Carteira Carte.lra
€mil
Risco de Mercado Local 3,57 21,6% 12,72 182
Risco Global (factores comuns) 2,88 14,1% 8,32 147
Industria 0,11 0,0% 0,01 6
Estilo 0,07 0,0% 0,01 4
Taxa de Juro (Yield Curve) 1,78 5,4% 3,17 91
Spread 2,13 7,7% 4,52 109
Mercados Emergentes 1,36 3,1% 1,85 69
Correlacéo - factores comuns n.a. -2,1% -1,25 n.a.
Risco Especifico (selec¢éo) 2,10 7,5% 4,40 107
Risco Cambial 7,53 96,0% 56,63 384
Correlagédo Moeda / Mercado n.a. -17,6% -10,38 n.a.
Risco Total 7,68 100,0% 58,97 392

A 31 de Dezembro 2011, o VaR da carteira de negociacado ascendia a cerca de €392 mil (€586 mil em 2010),
representando 3,6% do valor de mercado liquido da carteira. O risco decorrente da exposicéao a accdes €
completamente imaterial, traduzindo-se num VvaR de €12 mil.

0 VaR global da carteira de negociacao do BBI correspondia a 0,4% do Core Tier 1 da instituicao, em base individual.

37.6. Risco de taxa de cambio

conforme referido anteriormente, a excepgcao do Banco, o risco cambial das restantes subsidiarias € imaterial. A 31
de Dezembro de 2011, as maiores exposicdes correspondiam as divisas USD e BRL, respectivamente, posicoes
longas de €2,7 milhdes e 1 milhao, sendo as restantes moedas insignificantes,
substantiva da posicao cambial face ao ano anterior.

A posicao cambial, por divisa, a 31 de Dezembro de 2011:

Posicoes Liquidas

DIVISAS Longas Curtas
usD 2.667,2

GBP 35,6

CHF 462,0
JPY 112,8

SEK 0,7

NOK 1,9

DKK 2,3

CAD 55,6

ZAR 0,9

AUD 20,7

MOP

BRL 1.051,0

PLN 54

HUF 0,0
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A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:

Posicoes Liquidas

DIVISAS Longas Curtas
usb 9.178,5
GBP 51
CHF 134,5

JPY 1,6

SEK 2,1

NOK 71,0

DKK 26,3

CAD 58

ZAR 0,3

AUD 0,0

MOP

BRL 9.738,7

PLN 6,0

HUF 0,4

TRY 0,3

37.7. Risco de taxa de juro

A desagregacéao dos activos e passivos financeiros do Banco, em base individual, por prazos de refixacao da taxa

de juro em 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte:

< 1Més 1a3 3a6 6a9 9 meses l1a2 2a3 3a4 4a5 >=5 I‘ﬁf) TOTAL
alano anos anos anos anos Anos  Sensivel

Activos financeiros detidos para negociagdo 1.608 596 122 20 630 1.873 2.218 1.240 10.903 72.509 91.719
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.278 0 64 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 11.124 1.019 66.477 979 452 10.537 7.184 19.041 11.068 49.147 66.269 243.296
Disponibilidades e aplicagbes em instituigdes de crédito 10.975 35.845 46.820
Créditos o Outros valores a receber 117.587 99.060  105.549 11.796 21.890 20.068 350 67.816 444,116
Investimentos detidos até & maturidade 8.020 9.480 8.210 2.471 6.762 948 3.922 39.813
Outros activos 48.384 78.269 126.653
Total de Activos 185.115 111.167 224.110 23.871 22.362 33.705 15.883 21.259 13.256 64.322 387.688 1.102.738
Depésitos de bancos centrais 154.896 25.079 50.773 82.520 313.268
Passivos financeiros detidos para negociacdo 13 749 7.894 66.541 75.198
Passivos financeiros ao custo amortizado 312.801 56.083 50.152 4.395 975 1.829 1.350 25 158.617 586.227

Depdsitos de instituicoes de crédito 186.546  24.346 15.521 82.707 309.120

Depdsitos de empresas 119.758 24.904 31.255 3.833 350 1.178 1.338 25 73.344 255,984

Depositos de particulares 6.497 6.834 3.377 563 625 651 11 2.384 20.941
Passivos subordinados 2.811 15.000 10 17.821
Outros passivos 33.197 33.197
Capital Proprio 77.027 77.027
Total de Passivo e Capital Proprio 467.697 83.973 65.165 4395 51.748 1.829 1.350 82.545 749 7.894 335.393 1.102.738
Valores liquidos de provisoes.
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A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
< 1 Més l1a3 3a6 6a9 9 meses la2 2a3 3a4 4a5 >=5 Iﬁ? TOTAL
a 1ano anos anos anos anos Anos Sensivel

Activos financeiros detidos para negociagdo 1.269 1.269 4.590 503 745 8.429 2.583 2.271 1.964 12,182 114.791 150.595
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 1.264 1.375 12.012 39.320 0 80 138.214 192.265
Derivados de cobertura
Activos financeiros disponiveis para venda 13.012 4.865 27.487 5.919 72.896 14.411 8.937 24.502 64.273 41.800 278.103
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito 11.400 89.878 101.278
Créditos e outros valores a receber 110.366  198.415  124.845 19.117 393 13.615 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 12.951 16.037 6.463 10.801 2.435 6.847 4.857 0 60.391
Outros activos 2.633 25.756 44.893 73.282
Total de Activos 152,896 247.717 175.398 503 25.781 131.446 19.429 18.135 26.466 81.704 443.191 1.322.666
Depositos de bancos centrais 122.185  165.443 0 287.628
Passivos financeiros detidos para negociagao 39 168 737 92 1.408 5.885  109.697 118.027
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos financeiros ao custo amortizado 492.519 97.022 38.428 10.900 1.750 8.780 45.220 116.563 811.181

Depdsitos de instituiges de crédito 283.907  40.959  27.797 8.400 1.000 42.107 95,125 499.294

Depdsitos de empresas 205.411 49.534 9.342 2.500 630 8.553 3113 16.743 295.826

Depdsitos de particulares 3.202 6.530 1.288 120 227 4.695 16.061
Passivos subordinados 15.000 15.000 33 30.033
Outros passivos 14.827 14.827
Capital Proprio 60.968 60.968
Total de Passivo e Capital Proprio 614.704 277.466 53.467 10.900 1.750 8.948 737 92 1.408 51.105 302.090 1.322.666

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, € apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria do BBI, em
base individual, Unica entidade sujeita a este reporte prudencial, tendo por base os paréametros definidos pela
entidade de supervisdo. Esta analise assenta no cenario de um choque standard de 200 p.b. na taxa de juro, e
respectivo impacto na situacao liquida e na margem financeira anual do Banco, em termos individuais, tendo por base
0s pressupostos assumidos de acordo com a Instrucdo 19/2005 do Banco de Portugal.

Analise de sensibilidade do impacto de uma variacéo de 200 p.b. na curva de taxas de juro por moedas relevantes, a 31
de Dezembro de 2011 e de 2010:

2011 2010

EUR Impacto na Situagdo Liquida -5.765 -15.733
Fundos Préprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Prdprios, em % -5% -17%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -2.730 -7.098

Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -29% -51%

usb Impacto na Situagdo Liquida -419 5.510
Fundos Préprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Préprios, em % 0% 6%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -540 -1.106

Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -6% -8%

TOTAL Impacto na Situagdo Liquida -6.184 -10.223
Fundos Prdprios 112.408 90.252
Impacto nos Fundos Proprios, em % -6% -11%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -3.270 -8.204

Margem Financeira 9.408 13.911
Impacto na Margem Fnanceira anual, em % -35% -59%
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37.8. Risco de liquidez

A desagregacao dos activos e passivos financeiros do Banco, em base individual, por prazos de residual de
maturidade, a 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte:

<1més 1a3meses o mMeses a5 S 5anes  mOT. TOTAL
alano anos
Activos financeiros detidos para negociacao 1.604 81 6.082 11.442 72.509 91.719
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 43.278 64 66.979 110.321
Activos financeiros disponiveis para venda 9.083 67.907 50.890 49.147 66.269 243.296
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito 48.384 10.975 35.845 95.204
Créditos e outros valores a receber 27.388 11.789 110.808 93.610 132.705 67.816 444.116
Investimentos detidos até a maturidade 2.557 10.733 22.798 3.725 39.813
Outros activos 78.269 78.269
Total de Activos 84.855 15.949 243.782 173.444 197.019 387.688 1.102.738
Depdsitos de bancos centrais 158.187 25.079 50.110 79.892 313.268
Passivos financeiros detidos para negociagao 749 7.907 66.541 75.198
Passivos financeiros ao custo amortizado 312.801 56.083 41.467 17.259 158.617 586.227
Depositos de instituigdes de crédito 186.546 24.346 15,521 82.707 309.120
Depositos de empresas 119.758 24.904 21.382 16.597 73.344 255.984
Depositos de particulares 6.497 6.834 4.564 662 2.384 20.941
Certificados de divida, incluindo obrigagcoes 182 182
Passivos subordinados 15.000 2.811 10 17.821
Outros passivos 33.197 33.197
Capital Proprio 77.027 77.027
Total de Passivo e Capital Proprio 470.988 81.162 91.577 112.901 10.718 335.393 1.102.738
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:
<1més 1a3meses 3 meses 1a5 > 5 anos INDT. TOTAL
alano anos
Activos financeiros detidos para negociacao 646 1.126 2.847 17.987 13.199 114.791 150.595
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 3.059 49.728 1.264 138.214 192.265
Activos financeiros disponiveis para venda 8.030 162.438 65.835 41.800 278.103
Disponibilidades e aplicagbes em instituigdes de crédito 14.033 25.756 89.876 129.665
Créditos e outros valores a receber 26.068 12.640 206.653 89.822 117.953 13.615 466.751
Investimentos detidos até a maturidade 5.004 15.656 33.439 6.293 0 60.391
Outros activos 44.895 44.895
Total de Activos 40.746 44.526 236.244 353.413 204.545 443.191 1.322.666
Depositos de bancos centrais 122.185 165.443 0 287.628
Passivos financeiros detidos para negociagdo 39 2.405 5.885 109.697 118.027
Passivos financeiros ao custo amortizado 492.519 78.637 51.077 27.165 45.220 116.563 811.181
Depdsitos de instituicdes de crédito 283.907 40.173 37.197 786 42.107 95.125 499.294
Depdsitos de empresas 205.411 31.934 12472 26.153 3113 16.743 295.826
Depdsitos de particulares 3.202 6.530 1.408 227 4.695 16.061
Certificados de divida, incluindo obrigagces
Passivos subordinados 30.000 33 30.033
Outros passivos 14.827 14.827
Capital Proprio 60.968 60.968
Total de Passivo e Capital Proprio 614.704 244.080 51.116 29.571 81.105 302.090 1.322.666
Valores liquidos de provisoes.
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38. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
0 detalhe desta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 € a seguinte
Técnicas de
avaliacéao
valor de Anélise de
31-12-2011 Mercado ou Total
~ mercado
Cotacao
Activo
Activos Financeiros detidos para negociacao 34 841 72513 107 354
Outros Activos Financeiros ao JV 105 734 105 734
Activos Financeiros disponiveis para venda 226 071 226 071
Passivo
Passivos Financeiros para negociacao 8 656 66 542 75198

Na construcao do quadro acima indicado foram utilizados os seguintes pressupostos:

1) Valores de mercado (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em

cotacdes de mercado activo;

2) Analise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em

modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado.

Nos modelos de valorizacéo internos dos instrumentos financeiros de negociacdo e ao justo valor atraves de
resultados, as taxas de juro de mercado s&o apuradas com base em informacéao difundida pela Bloomberg. Os prazos
até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado monetario interbancario, enquanto que os prazos
superiores a um ano sao através das cotacOes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida é ainda
ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sao
determinadas por metodos de interpolacdo. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa n&o deterministicos como por exemplo os indexantes.

_186

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK
Moeda
Prazo EUR USD
1dia 0,40% 0,10%
7 dias 0,60% 0,14%
15 dias 0,67% 0,17%
1més 0,84% 0,26%
2 meses 1,06% 0,39%
3 meses 1,35% 0,56%
4 meses 1,44% 0,64%
5 meses 1,53% 0,72%
6 meses 1,63% 0,81%
7 meses 1,69% 0,85%
8 meses 1,76% 0,91%
9 meses 1,83% 0,97%
10 meses 1,88% 0,87%
11 meses 1,94% 0,78%
1ano 2,00% 0,68%
2 anos 1,31% 0,73%
3 anos 1,36% 0,82%
4 anos 1,54% 1,02%
S anos 1,72% 1,22%
6 anos 1,90% 1,43%
7 anos 2,07% 1,64%
8 anos 2,17% 1,77%
9 anos 2,28% 1,90%
10 anos 2,38% 2,03%
20 anos 2,69% 2,52%
30 anos 2,56% 2,62%
39. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS
. Elementos Entidades L Outras
Rubricas chave . Accionistas .
" Associadas entidades
gestéo
Disponibilidades em outras instituicdes de credito 5.206
Activos financeiros detidos para negociacdo 10.488
Activos financeiros disponiveis para venda 46.034
Aplicacdes em instituicdes de crédito 10.877
Crédito a clientes 45.133 8.568
Outros activos 1.565 46 111
Passivos financeiros detidos para negociacao 930
Recursos de outras instituicoes de crédito 156.478
Recursos de clientes e outros empreéstimos 2 63.565 162
Provisdes 87 86
Outros passivos 22.384 8
Juros e rendimentos similares 2.001
Juros e encargos similares (9.953)
Rendimentos de servicos e comissoes 1.016 125 70
Result. de activos e passivos aval. justo valor atraves de result. 9.360
Outros resultados de exploracao (1)
Custos com pessoal (1.515) (212)
Castos gerais administrativos (781) (88)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 4 (12)
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As transaccdes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a operacoes similares
e sdo realizadas em condicdes normais de mercado.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades relacionadas.

As partes relacionadas sao as seguintes:

Elementos chave de gestdo:

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Dr. José Marques de Almeida

Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Sr. Vitor Hugo Simons

Dra. Maria Teresa Henriques Moura Roque Dal Fabbro
Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Dr. Carlos Alberto Ballesteros Amaral Firme

Dr. José Antonio Vinhas Mouquinho
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Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestéo

Paula Maria Ramos dos Santos Caetano

Paula Cristina Moura Roque

Maria Luisa Cardoso da Silva Macanita de Almeida
Pedro David Macanita Duarte de Almeida

Lina Inés de Couveia Marques dos Santos

Inés de Gouveia Marques dos Santos Henriques Pires
Filipe Couveia Marques dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotto
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotto Fernandes

Maria Jo&o da Silva Sa dos Reis Rocha Moreira
Joana Sa Reis Rocha Moreira

Guilherme s& Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Joao Paulo Pereira Marques de Almeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Jo&o Pereira Marques de Almeida
Catherine Thérese Laurence da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Héloise Maria da Silveira

Caspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Ana bela Delgado Courinha e Ramos Simons
Nidia da Mota Simons

Joao Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Sara Dolores Militdo Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira
Ana Teresa Amaral Firme

Maria Carmo B O Pais Jorge

Maria Lurdes Teixeira Henriques

Evanthia Balla

Maria Helena Teixeira Borges Goncalves Fontes
Filipa Fernandes Palma Moreira dos Santos
Maria Fernandes da Silva Amaral Firme
Mariana Pais Jorge

Francisco Miguel Leal Brazdo Antunes

Ana Catarina H. Simdes Marques

Mariana Balla Pinto Ferreira

Francisco Borges Concalves Fontes
Alexandra Fernandes Palma Moreira dos Santos
Diogo Fernandes da Silva Amaral Firme

Maria Carmo Pais Jorge

Ana Margarida Leal Brazao Antunes

Joana Henriques Simdes Marques

Luiza Fernandes Palma Moreira dos Santos
Pedro Fernandes da Silva Amaral Firme
Matilde Pais Jorge

Ana Rita H. Simdes Marques
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Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, SCPS

Companhia de Seguros Acoreana
Espaco Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas

MCO2

Banco Pecunia

SOCIEDADE IMOBILIARIA PIEDADE

BANIF IMOBILIARIA

BANIF BANK (MALTA)

BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIOS
BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD

GRUPO BANIF MAIS

BANIEUROPA HOLDING

BANIF COMERCIAL-SGPS

BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL
BANIF FINANCE

BANIF ACORES, SCPS

INVESTACOR, SCPS

INVESTACOR HOTEIS

ACORTUR

TUROTEL

HOTEL PICO

BANIF & COMERCIAL ACORES, InCc FALL RIVER
BANIF & COMERCIAL ACORES, Inc SAN JOSE
BANIF GO

BANIF RENT

BANCO BANIF BRASIL

ZACF

BANIF (CAYMAN)

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL)
BANIF GESTAO DE ACTIVOS (BRASIL)

BANIF CORRETORA DE VALORES E CAMBIOS
PITHECIA PARTICIPACOES SA

LUZIE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE SA
BETA SECURITIZADORA

BANIF (BRASIL)

BANIF INTERN. HOLDINGS Ltd

BANIF SECURITIES HOLDINGS
ECONOFINANCE

BANIF FINANCIAL SERVICES

BANIF SECURITIES INC.

BANIF FINANCE (USA) CORP.

BANIF FORFAITING COMPANY

BANIF INTERNATIONAL BANK

BANIF TRADINC INC

CESTARQUIPARK

BANIFSERV
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Accionistas:

Rentipar Financeira, SGPS

Vestiban - Cestéo e Investimentos

Auto-Industrial - Investimentos e Participacoes, SGPS
Joaquim Ferreira de Amorim

Evalesco SCPS

Jorge Sa

J. Sa & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas & Ferreira, Lda

Banif - SCPS

Banif - Investimentos SGPS

Outras entidades:

Renticapital, Investimentos Financeiros, SCPS
Rentipar Investimentos, SGPS

Rentipar Industria SCPS

Rentiglobo, SCPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

VITECAF — Fabrica Racdes da Madeira

RAMA - RacOes para Animais

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Aviatlantico

SOIL, SGPS

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios
Mundiglobo - Habitacdo e Investimentos
Habiprede — Sociedade de Construcdes
Genius — Mediacao de Seguros

Rentimedis - Mediacao de Seguros

Fundo de pensoes de colaboradores do Crupo

Dualimo

EVENTOS APQS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacéo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracdo da Sociedade, nédo se
verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2011, data de referéncia das referidas
Demonstracdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificacdes dos valores dos activos e dos passivos, com
a excepcao da situacao referida abaixo

Relativamente a estrutura Opera Uninvest constatou-se, ainda que ja esperado pelas analises efectuadas, que esta
nao realizaria o reembolso do capital em divida na data de vencimento (15 Fevereiro de 2012) - mantendo no entanto
0 pagamento do respectivo cupdo - considerando que o prazo legal inicialmente definido era muito curto para este
tipo de estruturas (CMBS), que apresentam tipicamente periodos mais extensos para o pagamento das notas.
Contudo, o colateral que suporta a mesma apresenta indicadores de desempenho suficientes para permitir o
reembolso desse mesmo capital e o pagamento dos juros, ainda que ao longo de um periodo mais alargado do que o
inicialmente acordado, antecipando uma recuperacao razoavel do investimento.

0 portfolio de propriedades, colateral desta estrutura é actualmente constituido por 203 imoveis, todos situados na
Holanda, a excepgdo de um na Beélgica. De acordo com a Ultima avaliacdo, o valor de mercado do colateral ascende a
€629 milhdes, o que representa um excesso (margem) de cerca de €25 milhdes face ao montante em divida da
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estrutura. De referir que o BBI detém a nota da classe C, pelo que existe uma nota de maior grau de subordinacao que
irad sofrer as primeiras perdas correspondente a quase €60 milhdes. Desta forma, a data actual, existe um excesso de
colateral e um nivel de subordinacao inferior a nota detida que permite acomodar uma desvalorizacao adicional de
cerca de €85 milhdes no valor dos imaoveis. Concluimos desta forma que, a data actual, néo existe evidéncia de perdas
por imparidade na nota detida

ADOPCAQ DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

41.1. Novas normas e interpretacdes aplicaveis ao exercicio de 2011

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (EU), ocorreram as seguintes emissoes, revisoes, alteracoes e
melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011.

A) RevisoOes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela EU com efeitos nas politicas
contabilisticas e divulgacoes adoptadas pela empresa/grupo

IAS 24 (Revista) Transaccoes entre Partes Relacionadas

As principais alteracdes sdo as seguintes:

A definicao de parte relacionada foi clarificada com o objectivo de simplificar a indentificacdo das relacdes entre
partes relacionadas, designadamente as resultantes de influéncia significativa e empreendimentos conjuntos.

Foi introduzida uma insencéo parcial de divulgacdes de partes relacionadas quando existam transaccoes com
entidades ligadas a administracao publica. Estas entidades deverao divulgar o seguinte:

¢ nome da administracdo publica e natureza da sua relacdo com a entidade relatora (isto €, controlo, controlo
conjunto ou influéncia significativa);

e natureza e quantia de cada transaccédo individualmente significativa;

e uma indicacao qualitativa ou quantitativa da respectiva dimensao em relacéo a outras transaccoes que sejam
Nno seu conjunto mas nao individualmente significativas;

IFRS 1 (Alteracao) Adopcéao pela primeira vez das IFRS — Isencées para algumas das divulgacdes exigidas pela IFRS 7

e Estaalteracado permite que as entidades que adoptem as IFRS pela primeira vez usufruam do mesmo regime
transitorio da IFRS 7 (Instrumentos financeiros — Divulgacdes), o qual ndo exige a apresentacao de
comparativos relativamente as divulgactes exigidas pela IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes quando
0s exercicios comparativos iniciem numa data anterior a 31 de Dezembro de 20089.

IFRS 1 Adopcaao pela primeira vez das IFRS

A emenda:

e esclarece que um adoptante pela primeira vez das IFRS que decida alterar as suas politicas contabilisticas ou
utilizar algumas das excepcdes previstas na IFRS 1 apos a apresentacao de um relatorio financeiro intercalar
de acordo com a IAS 34, devera explicar as alteracdes efectuadas e actualizar as reconciliagdes entre o
anterior PCCA e as IFRS.

e permite que um adoptante pela primeira vez das IFRS utilize um justo valor mensurado numa determinada
data (subseqguente a data de transicado), devido a um acontecimento como uma privatizacdo ou uma oferta
publica inicial como o seu custo considerado, ainda que o evento ocorra apos a data de transicdo mas antes
das primeiras Demonstracdes Financeiras em IFRS sejam emitidas. Os ajustamentos dai decorrentes devem
ser reconhecidos directamente em resultados transitados (ou se apropriado, noutra rubrica do capital
proprio).

e permite as entidades com actividades reguladas ou que detenham activos fixos tangiveis ou activos
intangiveis que estao ou foram sujeitos a operacdes de taxas reguladas, utilizar como custo considerado uma
guantia escriturada de anteriores PCCA, ainda que esta quantia inclua valores que nao sao elegiveis para
capitalizacédo de acordo com as IFRS. A excepcdo devera ser aplicada individualmente a cada item. A data da
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transicdo para as IFRS, uma entidade deve testar a imparidade em conformidade com a IAS 36 para cada item
em relacéo ao qual tenha usado esta isencéo.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

A emenda:

e enfatiza a interaccéo que devera existir entre as divulgacdes quantitativas e qualitativas e a natureza e
extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.

e clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da sua exposicao maxima
ao risco terao de providenciar mais divulgacdes sobre o montante maximo de exposicao a esse risco.

e requer para todos os activos financeiros uma descricao das garantias detidas a titulo de caucéo e de outras
melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito financeiro, no que diz respeito a quantia que
melhor representa a exposicao maxima ao risco de credito.

e remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos termos foram
renegociados e que, caso contrario, estariam vencidos ou com imparidade.

e remove a divulgacao da descricéo das garantias colaterais detidas pela entidade a titulo de caucao e outros
aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu justo valor quando os activos financeiros
estejam vencidos a data de relato mas nao com imparidade e activos financeiros individualmente
considerados com imparidade a data do relato;

IAS 1 Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

e Aemenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve apresentar, na

demonstracao de alteracdes no capital proprio ou nas notas, uma analise por item dos outros rendimentos
integrais.

IAS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas

e Uma entidade deve aplicar as emendas aplicadas a IAS 21 Efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio
decorrentes das alteracdes a IAS 27 prospectivamente aos periodos anuais com inicio em ou apos 1 de Julho
de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 27 (emendada em 2008) a um periodo anterior, as emendas devem ser
aplicadas a esse periodo anterior.

A) Revisoes, alteracoes e melhorias nas normas e interpretacdes endossadas pela EU sem efeitos nas
demonstracoes financeiras da entidade

IFRIC 14 (Emenda) Requisitos de Financiamento Minimo

IFRIC 19 — Extin¢cao de passivos financeiros com instrumentos de Capital Proprio

IFRS 3 Concentracdes de actividades empresariais

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar

IFRIC 13 Programas de fidelizacdo de clientes

_193

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011 BAN'F

INVESTMENT
BANK

41.2. Novas normas e interpretacdes ja emitidas mas que ainda nao sdo obrigatorias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacao e obrigatoria apenas em periodos com
inicio apos 1 de Janeiro de 2011 e que a Entidade ndo adoptou antecipadamente sdo as seguintes:

a) Jaendossadas pela UE:
A Entidade adoptou todas as normas e interpretacoes endossadas pela EU com inicio apos 1 de Janeiro de 2011

b) Ainda n&o endossadas pela UE e aplicaveis a Entidade:

IFRS 1 (Emenda) Adopcao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

Quando a data de transicao para as IFRS ocorrer na data, ou apos data, em que a moeda funcional cesse de ser uma
moeda de uma economia hiperinflacionaria, a entidade pode mensurar todos os activos e passivos detidos antes da
data da cessacao e que foram sujeitas aos efeitos de uma economia hiperinflacionaria, ao seu justo valor na data da
transicao para IFRS. Este Justo valor pode ser utilizado como o custo considerado para esses activos e passivos na
data de abertura da demonstracéo da posicao financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao desreconhecimento de activos e passivos
financeiros e de ganhos e perdas em transaccdes no reconhecimento inicial, a nova data passa a ser considerada a
data da transicao para as IFRS.

As alteracdes a IFRS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de 2011. A aplicacao antecipada €
permitida desde que divulgada.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificacdo e mensuracao de activos e passivos
financeiros

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificacdo e mensuracao dos activos e passivos
financeiros. 0 IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade de cobertura com vista a
revisdo e substituicao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos financeiros que estao no ambito de
aplicacao da IAS 39.

As principais alteracdes sdo as seguintes:

Activos Financeiros:

Todos os activos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
e aopcao pelo justo valor nao for exercida;

e 0 objectivo da detencédo do activo, de acordo com o modelo de negdcio, € receber os cash-flows
contratualizados; e

e nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows que se
consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em divida.

0Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio séo mensurados ao justo valor através da Demonstracao de
Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Os instrumentos financeiros de capital proprios detidos para
negociacao devem ser mensurados ao justo valor através de proveitos e perdas. Todavia, as entidades tém uma opgao
irrevogavel por instrumento para todos os outros instrumentos financeiros de capital proprio.

Passivos Financeiros:

As diferencas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos que resultem
de alteracdes no risco de credito da entidade devem ser apresentadas na Demonstracéo de Rendimento Integral.
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Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto se a apresentacao das diferencas no
justo valor resultantes do risco de crédito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma
descompensacao significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificacao e mensuramento relativamente a passivos financeiros existentes na IAS 39
permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separacao de derivados embutidos e o critério para ser
reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao antecipada e permitida
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo antecipada das disposicdes relativamente aos activos & permitida,
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo das disposicdes relativas aos passivos financeiros pode ser também
antecipada desde que em simultaneo com as disposicoes relativas aos activos financeiros.

IFRS 10 — Demonstracoes Financeiras Consolidadas

0 IASB emitiu a IFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas que substitui os requisitos de consolidacao previstos
na SIC 12 Consolidacdo e na IAS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Individuais.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e veiculos com
finalidade especial. As mudancas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a Cestéo faca um julgamento
significativo de forma a determinar que entidades sdo controladas e consequentemente ser incluidas nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da empresa-mae.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao e retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).

IFRS 11 — Empreendimentos Conjuntos

AIFRS 11:

e substitui a IAS 31 Intereses em empreendimentos Conjuntose a SIC 13 Entidades Conjuntamente Controladas
— Contribuicdes Nao Monetarias por Empreendedores.

e altera o conceito de controlo conjunto e remove a opcéo de contabilizar uma entidade conjuntamente
controlada através da metodo da consolidacao proporcional, passando uma entidade a contabilizar o seu
interesse nestas entidades atraves do metodo da equivaléncia patrimonial.

e define ainda o conceito de operacoes conjuntas (combinando os conceitos existentes de activos controlados e
operacoes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidacédo proporcional para estas
operacoes, devendo cada entidade registar nas suas demonstracdes financeiras os interesses absolutos ou
relativos que possuem nos activos, passivos, rendimentos e custos.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo e retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).

IFRS 12 — Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades

A IFRS 12 Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades estabele o nivel minimo de divulgacdes relativamente a
empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades ndo consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatorias nas IAS 27 Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgacdes obrigatdrias incluidas na IAS
31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e na IAS 28 Investimentos em Associadas, para além de novas
informacoes adicionais.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apods 1 de Janeiro de 2013. A aplicacéo e retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).
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IFRS 13 — Mensuracdo do Justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientacéo para a mensuracao do justo valor de acordo com as IFRS. A IFRS 13
nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas estabelece uma orientac&o de como o justo valor
deve ser mensurado sempre que o mesmo € permitido ou requerido.

0 Justo valor é definido como o “preco que seria recebido para vender um activo ou pago para transferir um passivo
numa transaccao entre duas partes a actuar no mercado na data de mensuracao”.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao antecipada € prospectiva
permitida desde que divulgada.

IAS 1 (Emenda) Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

A emenda a IAS 1 altera a agregacéao de itens apresentados na Demonstracao do Rendimento Integral. Itens
susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de
desreconhecimento ou liquidacdo) devem ser apresentados separados dos itens que nao susceptiveis de serem para
lucros ou perdas.

Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstracao de Rendimento Integral,
nem se 0s mesmos devem ou Nao ser susceptiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteracGes a IAS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de 2012. A aplicacdoe retrospectiva
podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

IAS 12 Impostos sobre o Rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinacao de imposto diferido relativo a Propriedades de Investimento
mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em conta a sua recuperacao atraves da
sua alienacdo no futuro. Esta presuncao pode ser no entanto rebativel caso a entidade tenha um plano de negocios
que demonstre que a recuperacao desse imposto sera efectuado através do seu uso.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos tangiveis nao
depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizacao devem ser calculados no pressuposto
de que a sua recuperacao sera efectuada através da venda destes activos.

As alteracdes a IAS 12 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2012. A aplicacdo e
retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

A) Ainda ndo endossadas pela UE e n&o aplicaveis a Entidade:

IAS 19 (Revista) Beneficios dos Empregados

JA ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA
IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes

A emenda a IFRS 7 requer novas divulgacdes qualitativas e quantitativas relativas a transferéncia de activos
financeiros quando:

e uma entidade desreconhecer activos financeiros transferidos na sua totalidade, mas mantiver um envolvimento
continuado nesses activos (opcdes ou garantias nos activos transferidos);

e uma entidade ndo desreconheca na totalidade os activos financeiros;
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AINDA NAO ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificagdo e mensuracéo de activos e passivos
financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificacédo e mensuracao dos activos e passivos
financeiros. 0 IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade de cobertura com vista a
revisdo e substituicao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos financeiros que estdo no ambito de
aplicacéo da IAS 39.

As principais alteracdes sao as seguintes:
Activos Financeiros:
Todos os activos financeiros sao mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
e aopcao pelo justo valor n&o for exercida;
e 0 objectivo da detencédo do activo, de acordo com o modelo de negdcio, € receber os cash-flows contratualizados; e

e nos termos contratados os activos financeiros iréo gerar, em datas determinadas, cash-flows que se
consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sdo mensurados ao justo valor atraves da Demonstracao de
Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Os instrumentos financeiros de capital proprios detidos para
negociacao devem ser mensurados ao justo valor através de proveitos e perdas. Todavia, as entidades tém uma opcao
irrevogavel por instrumento para todos os outros instrumentos financeiros de capital proprio.

Passivos Financeiros:

As diferencas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos que resultem
de alteracdes no risco de credito da entidade devem ser apresentadas na Demonstracéo de Rendimento Integral.
Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto se a apresentacao das diferencas no
justo valor resultantes do risco de credito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma
descompensacéao significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificacdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros existentes na IAS 39
permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separacao de derivados embutidos e o critério para ser
reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo antecipada € permitida
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo antecipada das disposicdes relativamente aos activos € permitida,
desde que devidamente divulgada. A aplicacdo das disposicdes relativas aos passivos financeiros pode ser tambéem
antecipada desde que em simultaneo com as disposicdes relativas aos activos financeiros.

IFRS 12 - Divulgagao de Participacdes em Outras Entidades

A IFRS 12 Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades estabele o nivel minimo de divulgacoes relativamente a
empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades nao consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatorias nas IAS 27 Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgacdes obrigatorias incluidas na IAS
31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e na IAS 28 Investimentos em Associadas, para além de novas
informacoes adicionais.
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Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacéo é retrospectiva podendo
ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28
(revista em 2011).

IFRS 13 — Mensuracdo do Justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientacéo para a mensuracéao do justo valor de acordo com as IFRS. A IFRS 13
nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas estabelece uma orientacéo de como o justo valor
deve ser mensurado sempre que 0 mesmo é permitido ou requerido.

0 Justo valor é definido como o “preco que seria recebido para vender um activo ou pago para transferir um passivo
numa transaccao entre duas partes a actuar no mercado na data de mensuracao”.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacéo antecipada é prospectiva
permitida desde que divulgada.

IAS 1 (Emenda) Apresentacao de Demonstracdes Financeiras

A emenda a IAS 1 altera a agregacéao de itens apresentados na Demonstracao do Rendimento Integral. Itens
susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data de
desreconhecimento ou liquidacdo) devem ser apresentados separados dos itens que ndo susceptiveis de serem para
lucros ou perdas.

Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstracao de Rendimento Integral,
nem se 0s mesmos devem ou Nao ser susceptiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteracdes a IAS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apds 30 de Junho de 2012. A aplicacédo € retrospectiva
podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

IAS 12 Impostos sobre o Rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinacéo de imposto diferido relativo a Propriedades de Investimento
mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em conta a sua recuperacao atraves da
sua alienacao no futuro. Esta presuncao pode ser no entanto rebativel caso a entidade tenha um plano de negocios
que demonstre que a recuperacao desse imposto sera efectuado através do seu uso.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos tangiveis n&o
depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizacdo devem ser calculados no pressuposto
de que a sua recuperacao sera efectuada atraves da venda destes activos.

As alteracOes a IAS 12 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2012. A aplicacéo €
retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

IAS 19 (Revista) Beneficios dos Empregados

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteracdes as seguintes:

e aeliminacdo da opcdo de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, conhecida pelo “método do
corredor”; Ganhos e Perdas actuariais sao reconhecidos na Demonstracao do Rendimento Integral quando os
mesmos ocorrem. 0s valores reconhecidos nos lucros ou prejuizos sao limitados: ao custo corrente e de servicos
passados (que inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidacéo e custos (proveitos) relativos a
juros liquidos. Todas as restantes alteracdes no valor liquido do activo (passivo) decorrente do plano de beneficio
definido devem ser reconhecidas na Demonstracdo do Rendimento Integral ,sem subsequente reclassificacao para
lucros ou perdas.

e 0s objectivos para as divulgacoes relativos a planos de beneficio definido sdo explicitamente referidos na revisao da
norma, bem como novas divulgacdes ou divulgacoes revistas. Nestas novas divulgacdes inclui-se informacao
gquantitativa relativamente a analises de sensibilidade a responsabilidade dos beneficios definidos a possiveis
alteracdes em cada um dos principais pressupostos actuariais.
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e beneficios de cessacao de emprego deverao ser reconhecidos no momento imediatamente anterior: (i) a que
compromisso Na sua atribuicdo ndo possa ser retirado e (ii) a provisao por reestruturacao seja constituida de
acordo com a IAS 37.

e Adistincao entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da liquidacao do beneficio
independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter sido conferido.

As alteracdes a IAS 19 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo &
retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

IAS 27 (revista em 2011) Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas

Com a introducado da IFRS 10 e IFRS12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento contabilistico relativamente a
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas contas separadas.

As alteracdes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacao é
retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS
28 (revista em 2011).

IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos conjuntos

Com as alteracOes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicacédo do metodo de
equivaléncia patrimonial também as entidades conjuntamente controladas a semelhanca do que ja acontecia com as
associadas.

As alteracdes a IAS 27 serao aplicaveis para 0s exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicacdo €
retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS
27 (revista em 2011).

Da aplicacdo destas normas e interpretacoes nao sao esperados impactos relevantes para as demonstracdes
financeiras da empresa.

0 Técnico Oficial de Conta 0 conselho de Administracédo
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07

Informacoes

Informacao nos termos do art.° 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais

Informacéao sobre as accoes e obrigacdes previstas no art.° 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais, com referéncia
a 31 de Dezembro de 2011, incluindo o movimento de accdes e obrigacdes realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

Pessoalmente, era titular de 1.714.113 accdes da Banif SGPS, SA.

Era titular de 1 accdo do Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil) SA, de 1 accdo do Banif Banco de Investimento
(Brasil), SA, 1 accao da Banif Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Cdmbio, SA e 1 accao do Banif Brasil
(Holdings)SA.

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accoes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Era titular de 1 accdo do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA, 1 accédo da Banif Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA e 1 accao do Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) SA (todas as acgdes preferenciais
sem direito de voto), de 1 accdo da Banif Gestdo de Activos (Brasil) SA, de 1 accao da Econofinance SA, de 1 accao da
Beta Securitizadora SA, de 1 ac¢do de centaurus Realty Group Investimentos Imobiliarios SA e 1 acgao do banif Brasil
(Holdings)SA. (todas ordinarias com direito a voto).

N&o transaccionou, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Pessoalmente, era titular de 8.898 accdes da Banif SGPS, SA e 15 obrigacbes da Banif SCPS 2010/2013.

Em 29 de Dezembro de 2011, venceram-se 10.000 Obrigacdes EUROINVEST Série 10, ao custo de 1.000,00 euros cada —
reembolso final.
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Transaccoes de accoes da Banif SCPS, S.A.em 2011 (art.° 447.°, n.° 5 CSC)

/) o
Entidade Envolvida Tipo Data e rontante Observacoes
Operacéo accoes (em Euros)
Dr. José Paulo 2l-1e-
Baptista Fontes Compra 2011 Lile

Dr. Nuno José Roguette Teixeira

Era titular de 1 accado do, de 1 accao do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA, e 1 accao da Banif Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios e Cambio, SA.

N&o transaccionou, directamente ou atravées de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques

Era titular de 1 accdo do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA e 1 accdo da Banif Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (todas as accdes preferenciais sem direito de voto), 1 acgcdo da Banif Cestao de Activos (Brasil)
SA, (ordinaria com direito a voto). Era titular de 20 obrigacdes subordinadas Fin Sub 3% Dez 19 e 3 obrigacdes
subordinadas Banif 2009/2019 Subordinadas.

N&o transaccionou, directamente ou atraves de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues L eal

Era titular de 1 accdo do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA e 1 accdo da Banif Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (todas as accdes preferenciais sem direito de voto), de 1 accao da Banif Gestdo de Activos
(Brasil) SA, de 1 accdo da Econofinance SA e de 1 accdo da Beta Securitizadora SA, (todas ordinarias com direito a voto).

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores maobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo ac¢des e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.
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Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Era titular de 1 accdo do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA e 1 accdo da Banif Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (todas as accdes preferenciais sem direito de voto).

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Era titular de 1 accéo do Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA e 1 accdo da Banif Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Cambio, SA (todas as accdes preferenciais sem direito de voto).

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

N&o € titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores mobiliarios emitidos pelo
Banif Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo.

Em 25 de Marco de 2011 vendeu 50,000 euros de Obrigacdes Banif — Banco de Investimento (Brasil) SA, com maturidade
a 26 de Marco de 2012 (com in put para o Investidor a 26 de Marco de 2011). Estas obrigactes tinham sido adquiridas
no dia 26 de Marco de 2010.

Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Iberparticipa SCPS, SA, sociedade controlada pelo proprio, era titular de 1.820.000 accoes Banif SGPS, S.A., tendo
adquirido em 07/01/2011 200.000 accoes e alienado 200.000 ac¢des em 19/01/2011.

Iberparticipa SCPS, SA, sociedade controlada pelo proprio, em 15 de Marco de 2011 vendeu 2.638 obrigacdes de caixa
Subordinadas “Banco Mais 2004/2011".

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteras Amaral Firme

Era titular de 1 accao do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA, (accéo preferencial sem direito de voto).

Nao transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiligrios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.
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CONSELHO FISCAL

Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida

Pessoalmente, era titular de 213.847 acc¢des da Banif SGPS, SA.

A sociedade Quinta do Sourinho — Agricultura e Turismo, Lda, integralmente detida pelo proprio e pelas pessoas
previstas nas alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais, era titular de 220.238 accdes
da Banif SCPS, SA.

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. José Luis Pereira de Macedo

Nao é titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores mobiliarios emitidos pelo
Banif Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo.

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mobiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacdo de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.

Dr. Rui Manuel Braga de Almeida

Pessoalmente, era titular de 2.468 accdes da Banif SGPS, SA.

N&o transaccionou, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), valores mabiliarios emitidos pela Banif
Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por
sociedades que com ela estejam em relacao de dominio ou de grupo, no periodo em referéncia.
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Accoes Proprias e Participacoes Sociais Qualificadas

Banif - SCPS, SA

(valores em Euros, excepto quando indicada outra moeda)

VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/11
MOBILIARIOS Operagao Data Ouantidade Valor Ouant. Valor
Accoes Banif Mais, SCPS, SA 17.500.000| 216.741.739,51
AccOes Banif - Investimentos SGPS, 1.998.000 9.968.963,20
SA
AccoOes Banif Comercial, SCPS, SA 47.488.000| 239.324.646,71
AccoOes Banif - Imobiliaria, SA Aumento 30-12-11 15.850.000 79.250.000,00
Capital Social
Banif
Imobiliaria
16.000.000 80.235.375,25
Accoes Reﬂtipal’ Seguros, SCPS, SA 12.930.529 72.243.800,49
Accdes Banco Caboverdiano de 465.182 5.129.647,00
Negocios, SA
Aumento 28-02-11 7.500.000 7.500.000,00 7.500.000 7.500.000,00
Accoes Preferenciais Banif Bank Capital Social
Malta PLC Banif Bank
Malta
AccOes Banif Bank Malta PLC
17.999.999 17.999.999,60
Accdes Banca Pueyo, SA 9.996.000 49.363.497,59
AccOes Bankpime 25.169.037 2.120.840,00
Banif Holding (Malta) PLC Aumento 30-09-11 9.990.000 9.990.000,00
Capital Social
Banif Holding
(Malta) 9.991.998 9.991.998,00
Accdes Banieuropa, SL 100.000 100.000,00
AccOes Inmobiliaria Vegas Altas 669 2.499.632,58
Accoes Banif Finance Ltd Compra 30-12-11 20.000 12.000.000,00
venda 30-12-11 20.000 12.000.000,00
Compra 30-12-11 20.000 12.000.000,00
20.000 12.000.000,00
Accdes Banif Finance Ltd Compra 30-12-11 20.000 (USD) 12.000.000,00
venda 30-12-11 20.000 (USD) 12.000.000,00
Compra 30-12-11 20.000 (USD) 12.000.000,00
20.000 (USD)
12.000.000,00
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Banif Comercial, SGPS, SA

VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/11
MOBILIARIOS Operagéo Data OQuantidade Valor Quant. Valor
Obrigacdes Banif 2009 Float Perp compra 08-04-11 10.000.00 10.000.000,00
Cond
30-12-11 10.000.000 10.000.000,00
venda 0 0
Accdes Banif (Acores) SGPS, SA 4.016.983 20.735.497,00
Accdes Banif Banco Internacional do | aumento do 30.12.11 2.900.000 18.427.860,12 2.900.000] 18.427.860,12
Funchal SA Capital Social
do Banif, SA,
incluido na
operacao de
fusdo com a
Banif Go
Accodes Banif Banco Internacional do 156.000.000| 775.338.574,25
Funchal SA
Accdes Banco Banif Mais, SA Aquisicdo  |30.12.11 1.000.000 1.223.847,10 1.000.000 1.223.847,10
incluida na
operacao de
fusdo com a
Banif Go
Accodes Banif Rent 60.000 500.000,00
Accdes Banif Banco Internacional do | Aumento do
Funchal (Brasil), SA Capital Social 28-07-11 253.363.365| 60.937.120,83
do Banif
(Brasil), SA
AccoOes Banif Banco Internacional do
Funchal (Brasil), SA 45.312.757 10.897.573,06
Accdes Banif International Bank, Ltd
25.000 25.000,00
Accdo Banif Bank Malta PLC 1 0,40
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Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

Valores Mobilidrios Movimentos Posicdo 31/12/2011
Operagdo Data Quantidade Valor Quantidade Valor

AccOes Preferenciais:
Accoes Pref Banif Finance FLT PRP Entrada 25-01-2011 520 520.000

Entrada 24-10-2011 10 9.500

Entrada 15-11-2011 38 36.100

Entrada 22-11-2011 15 13.500

Saida 29-12-2011 10 5.000 1.177 1.177.000
Accoes Pref Banif Finance 2009 USD  |Entrada 04-02-2011 29 12.577 29 13.448
Obrigagdes Nao Residentes:
Obrigacdes Banif Finance FLT DEZ 14 600.000 501.135
Obrigacdes Banif Finance Sub DEZ 19 92.000 71.070
Obrigacdes Banif Fin. 5% NOV 13 USD [Saida 03-01-2011 9.196.000 9.196.000 USD

Saida 07-01-2011 105.000 105.000 USD|

Saida 11-02-2011 162.000 162.000 USD| 0 0
Obrigacdes Banif Fin. 6% NOV 13 Saida 03-01-2011 7.359.000 7.359.000

Saida 26-01-2011 51.000 51.000 0 0
Obrigagdes Residentes:
Obrigacdes Banif 05/15 (ex-Leasing) 6.000.000 6.1.09.290
Obrigacdes INV.TX VR 2016 15.000.000 15.002.332
Obrigacdes Rentipar 2008/2012

Entrada 28-03-2011 10.000 10.000 24.685.000 24.685.000

Entrada 30-06-2011 2.764.000 2.611.980

Entrada 26-07-2011 10.000 9.450

Entrada 16-08-2011 25.000 23.625

Entrada 14-09-2011 20.000 18.900

Entrada 28-09-2011 50.000 47.250

Entrada 29-09-2011 1.000 800

Entrada 10-11-2017 20.000 18.900

Amortizacdo| 30-12-2011 13.792.500 13.792.500 13.792.500 13.792.500
Obrigacdes Acoreana TX VR DEZ 17 Entrada 10-01-2011 4.000 3.220 1.502.000 1.503.443,41

Entrada 12-01-20117 10.000 8.050

Entrada 25-01-2011 4.000 3.200

Entrada 13-04-2011 100.000 95.000

Entrada 08-06-2011 25.000 22.500

Entrada 10-11-2017 2.000 1.610

Entrada 17-10-2011 200.000 200.000 1.847.000 1.849.059
Rentipar Seguros 2015 Saida 03-01-2011 5.000.000 5.000.000 24.500.000 24.681.028
Obrigacdes Banif SCPS 2008/2011 Entrada 11-01-2017 1.000 975

Entrada 24-01-2011 6.000 5.790

Entrada 08-02-2011 4.000 3.900

Entrada 29-03-2011 187.000 185.130

Entrada 15-06-2011 33.000 32.670

Entrada 30-06-2011 644.000 630.476

Reembolso 08-07-2011 1.808.000 1.808.000 0 0
Obrigacoes Banif SCPS 2010/2013 Entrada 28-03-2011 100.000 100.000 100.000 100.133
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Fundos Residentes Abertos:
Infrainvest FEIA 60.980 2.518.541
Fundos Residentes Fechados:
Fundo de Capital de Risco Capven 150 227.404
Banif Renda Habitacdo Saida 31-12-2011 10.000 10.213.431 0 0
Banif Imogest Saida 31-12-2011 1.788.535 71.820.948 0 0
Banif Gestao Imobiliaria Saida 31-12-2011 25.000 22.274.955 0 0
Banif (Agores), SGPS, SA
VALORES MOVIMENTOS POSI,CAO 31/12/11
MOBILIARIOS Operacéo Data Quantidade Valor Quant. Valor
Obrigacdes Acoreana TX VR DEZ17 950.000 950.000,00
Obrigacdes Rentipar Seguros 4.000 4.000.000,00
2010/2015
Obrigacdes Banif 08/18 CX SUB 546.000 546.000,00
Obrigacdes Euroinvest 8 2007 / Aquisicao 29/06/11 8.833.000 8.666.056,30 8.833.000 8.666.056,30
2012
Investacor SGPS, SA 1.183.900 9.376.488,00
Habiprede, SA 5.000 1.250.000,00
Banif Investimentos, SGPS, SA
VALORES MOVIMENTOS POSICAO 31/12/11
MOBILIARIOS Operagao Data Quantidade Valor Quant. Valor
Quota Espaco Dez 1 1.250,00
Accoes Banif - Banco de Aumento do | 30-12-11 6.000.000 30.000.000,00
Investimento, SA Capital Social
17.000.000 85.000.000,00
Accdes Banif Comercial, SGPS, SA
8.512.000 42.560.000,00
Accoes Banif (Cayman), Ltd 26.000.000 29.640.000,00
Accdes Banif Brasil, Ltda 120.000 58.800,00
AccOes Banif Securities Holding, Ltd 2.108 2.391.926,52
Accoes Banif International Bank, Ltd
24.975.000 24.975.000,00
AccoOes Banif - Banco de Aumento do 28-07-11 21.768.680 3.370.029,21
Investimento (Brasil), SA Capital Social
do BBI Brasil
208.853.246 2.088.532,46
Accoes Banif International Holdings
15.008.874 15.008.874
Banif Agor Pensoes, SA
. MOVIMENTOS i i
VALORES MOBILIARIOS 0uantudadselﬁlaa/lgglNlommal em
Operagéo Data Quantidade Valor
Banif Banco de Investimento 2007-
2049 Alienacao 2e2-12-11 250.000,00 125.000 0
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Banif International Asset Management

VALORES MOBILIARIOS

MOVIMENTOS

Quantidade / valor Nominal em
31/12/2011

Operacgéo

Data

Ouantidade

Valor

Accoes Banif Multifund, Ltd

100 USD

Numberone, SGPS, Lda

VALORES MOBILIARIOS

MOVIMENTOS

Quantidade / valor em 31/12/2011

Accdes Banif Finance, Ltd.

Operacgéo

Data

Ouantidade

Valor

99.000 / 68.721,37 EUR

Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

VALORES MOBILIARIOS

MOVIMENTOS

Posicéo
31/12/11

Operacéo

Data

OQuantidade

Valor Moeda

Obrigacoes BANIF 08/18 CX SUB

PTBAFOXEO003

507.000,00

EUR

Obrigacoes CX BCA 2007/2017
PTBCAIXE0004

612.800,00

EUR

obrigacées BANIF 01/11 CX SUB
PTBAFCXEO003

Reembolso
Final

18-07-11

8.720.000,00

8.720.000,00|EUR

Obrigacoes CX BCA 2007/2017
PTBCAFXEOO0O7

1.488.250,00

EUR

Obrigacoes BANIF FIN FLT DEZ14
X50208463306

650.000,00

EUR

Obrigacoes BANIF FIN FLT DEZ2015
XS0239804445

Venda

02-08-11

12.125.000,00

8.972.500,00|EUR

\Accoes BANIF FIN ACC PRF 07
XS0337503154

3.661

EUR

IAccoes BANIF FIN ACC PRF 09
XS0433814158

683

usD

IAccoes BANIF FIN ACC PRF 09
XS0433827994

7.173]

Compra

08-07-11

1.438

1.394.860,00|USD

IAccOes BANIF FIN ACC PRF 08

XS0407145886

25.000]

Compra

30-12-11

25.000

25.000.000,00(EUR

IAccOes BANIF FIN ACC PRF 08
XS0406452929

288
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Banif International Bank, Ltd (Bahamas)
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS POSIAD S1/712/11
Operacéo Data Quantidade Valor Ouant. valor
Sgggggfg%%é'\w FIN SUB DEZ14 venda 1-12-11 274.000 228.790,00
0
Obrigacdes BANIF FIN SUB 3% DEZ19
XS0476077366 venda 28-09-11 2.681.000 1.957.130,00
venda 29-09-11 1.068.000 779.640,00
venda 30-09-11 6.240.000 4.555.200,00
venda 03-10-11 1.165.000 850.450,00
venda 04-10-11 840.000 613.200,00
venda 06-10-11 880.000 642.400,00
venda 07-10-11 415.000 302.950,00
venda 11-10-11 268.000 195.640,00
venda 12-10-11 1.111.000 811.030,00
venda 13-10-11 163.000 118.990,00
venda 14-10-11 668.000 487.640,00
venda 17-10-11 1.216.000 887.680,00
venda 18-10-11 481.000 351.130,00
venda 19-10-11 307.000 224.110,00
venda 20-10-11 1.003.000 732.190,00
venda 21-10-11 15.000.000 11.925.000,00
venda 27-10-11 175.000 127.750,00
venda 28-10-11 212.000 154.760,00
venda 31-10-11 265.000 193.450,00
venda 02-11-11 550.000 401.500,00
venda 03-11-11 284.000 207.320,00
venda 04-11-11 40.000 29.200,00
venda 08-11-11 132.000 96.360,00
venda 10-11-11 20.000 14.600,00
venda 21-11-11 20.000 14.600,00
venda 2e-11-11 315.000 229.950,00
venda 23-11-11 207.000 151.110,00
venda 25-11-11 245.000 178.850,00
venda 01-12-11 52.418.000 40.492.905,00
Compra 06-12-11 50.000 36.500,00
venda 06-12-11 50.000 36.500,00
Compra 1e-12-11 100.000 73.000,00
venda 12-12-11 100.000 73.000,00
Compra | 13-12-11 1.015.000 507.500,00
venda 13-12-11 1.015.000 507.500,00
Compra | 15-12-11 355.000 177.500,00
venda 15-12-11 355.000 177.500,00
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Compra 19-12-11 1.284.000 642.000,00
Venda 19-12-11 1.284.000 642.000,00
Compra 20-12-11 1.807.000 903.500,00
Venda 20-12-11 1.807.000 903.500,00
Compra 22-12-11 1.240.000 620.000,00
Venda 22-12-11 1.240.000 620.000,00
Compra 23-12-11 1.034.000 517.000,00
Venda 23-12-11 1.034.000 517.000,00
Compra 27-12-11 7.052.000 3.526.000,00
Venda 27-12-11 7.052.000 3.526.000,00
Compra 28-12-11 11.673.000 5.836.500,00
Venda 28-12-11 11.673.000 5.836.500,00
Compra 29-12-11 2.694.000 1.347.000,00
Venda 29-12-11 2.694.000 1.347.000,00
Compra 30-12-11 6.910.000 3.455.000,00
Vvenda 30-12-11 6.910.000 3.455.000,00
0 0,0
AccOes BANIF FIN ACC PRF 04
X50208508845 Compra 22-12-11 450 225.000,00
Compra 27-12-11 1.050 525.000,00
Compra 28-12-11 244 122.000,00
Compra 28-12-11 1.336 668.000,00
Compra 29-12-11 1.222 611.000,00
Compra 30-12-11 50 25.000,00
Compra 30-12-11 165 82.500,00
Compra 30-12-11 50 25.000,00
Compra 30-12-11 4.567 2.283.500,00
0 0,0
Obrigacdes BANIF FIN SUB PERP
XS0280064204 Compra 21-12-11 586.000 321.200,00
Compra 28-12-11 250.000 137.500,00
Compra 28-12-11 863.000 474.650,00
Compra 30-12-11 400.000 220.000,00
Compra 30-12-11 1.1.64.000 640.200,00
Compra 30-12-11 250.000 137.500,00
Venda 30-12-11 3.511.000 1.931.050,00
0 0,0
AccOes BANIF ACC PRF 07
XS0337503154 Compra 21-12-11 100 50.000,00
Compra 15-12-11 530 265.000,00
Compra 16-12-11 355 177.500,00
Compra 2e-12-11 240 120.000,00
Compra 27-12-11 190 95.000,00
Compra 28-12-11 515 257.500,00
Compra 28-12-11 723 361.500,00
Compra 29-12-11 5.408 2.704.000,00
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Compra 30-12-11 4.696 2.348.000,00

Compra 30-12-11 358 179.000,00

Compra 30-12-11 1.911 955.500

Compra 30-12-11 332 166.000,00

Compra 30-12-11 51 25.500,00

Compra 30-12-11 339 169.500,00

venda 30-12-11 15.748 7.874.000,00

0 0,0

AccOes BANIF FIN ACC PRF 09
XS0433827994 Compra 28-12-11 250 125.000,00

Compra 29-12-11 252 126.000,00

Compra 30-12-11 150 75.000,00

Compra 30-12-11 61 30.500,00

Compra 30-12-11 50 25.000,00

Compra 30-12-11 150 75.000,00

Compra 30-12-11 500 250.000,00

Vvenda 30-12-11 1.413 706.500,00

0 0,0
Banif Holding (Malta) PLC
] POSICAO 31/12/11
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS
Operacdo Data Quantidade valor Quant. Vvalor
AccOes Banif Investimentos, SCPS, SA
PREF.S/VOTO 2|10.000,00
Banif Bank Malta PLC
] POSICAO 31/12/11
VALORES MOBILIARIO MOVIMENTOS
Operacdo Data Quantidade valor Quant. Vvalor

Obrigacdes Banif SCPS 2008/2011 Reembolso
PTBNFLOE0002 Final 15-07-11 920.000 892.400,00 0 0
OBRICACOES BANIF FIN FLT MAI12
XS0300795746 Ccompra 08-08-11 1.000.000 872.500,00

Compra | 11-08-11 3.000.000 2.610.000,00 4.000.000 3.482.500
OBRICACOES BANIF FIN 6% NOV 13
XS0568463367 Compra 03-01-11 7.359.000 7.359.000,00

venda 05-01-11 59.000 59.000,00

venda 06-01-11 292.000 292.000,00

venda 07-01-11 201.000 201.000,00

venda 07-01-11 150.000 150.000,00

venda 10-01-11 70.000 70.000,00

venda 11-01-11 100.000 100.000,00

venda 12-01-11 280.000 280.000,00

venda 13-01-11 75.000 75.000,00

venda 13-01-11 240.000 240.000,00
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Venda 18-01-11 255.000 255.000,00
Venda 21-01-11 250.000 250.000,00
Venda 26-01-11 334.000 334.000,00
Venda 27-01-11 68.000 68.000,00
Venda 31-01-11 170.000 170.000,00
Venda 01-02-11 463.000 463.000,00
Venda 03-02-11 338.000 338.000,00
Venda 04-02-11 300.000 300.000,00
Venda 10-02-11 60.000 60.000,00
Venda 14-02-11 125.000 125.000,00
Venda 15-02-11 50.000 50.000,00
Venda 22-02-11 350.000 350.000,00
Venda 23-02-11 200.000 200.000,00
Venda 24-02-11 300.000 300.000,00
Venda 25-02-11 100.000 100.000,00
Venda 01-03-11 80.000 80.000,00
Venda 04-03-11 211.000 211.000,00
Venda 09-03-11 178.000 178.000,00
Venda 10-03-11 69.000 69.000,00
Venda 5-03-11 504.000 504.000,00
Venda 16-03-11 110.000 110.000,00
Venda 18-03-11 62.000 62.000,00
Venda 22-03-11 79.000 79.000,00
Venda 23-03-11 65.000 65.000,00
Venda 24-03-11 65.000 65.000,00
Venda 25-03-11 135.000 135.000,00
Venda 07-04-11 58.000 58.000,00
Venda 15-04-11 50.000 50.000,00
Venda 27-04-11 50.000 50.000,00
Venda 04-05-11 70.000 70.000,00
Venda 09-05-11 50.000 50.000,00
Venda 11-05-11 9.000 9.000,00
Venda 08-06-11 163.000 163.000,00
Venda 28-06-11 250.000 250.000,00
271.000 271.000,00
Obrigacdes BANIF FIN 5% NOV 13
XS0568466030 Compra 30-01-11 9.196.000] (USD) 9.196.000,00
Venda 14-01-11 160.000 (USD) 160.000,00
Venda 18-01-11 163.000 (USD) 163.000,00
Venda 21-01-11 107.000 (USD) 107.000,00
Venda 11-02-11 138.000 (USD) 138.000,00
Venda 14-02-11 110.000 (USD) 110.000,00
Venda 15-02-11 479.000 (USD) 479.000,00
Venda 17-02-11 100.000 (USD) 100.000,00
Venda 28-02-11 190.000 (USD) 190.000,00
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venda 04-03-11 460.000 (USD) 460.000,00
venda 17-03-11 100.000 (USD) 100.000,00
venda 18-03-11 293.000 (USD) 293.000,00
venda 23-03-11 924.000 (USD) 924.000,00
venda 25-03-11 113.000 (USD) 113.000,00
venda 18-04-11 452.000 (USD) 452.000,00
venda 20-04-11 108.000 (USD) 108.000,00
venda 04-05-11 2.000.000| (USD ) 2.000.000,00
venda 11-05-11 100.000 (USD) 100.000,00
venda 28-06-11 255.000 (USD) 255.000,00
venda 06-07-11 597.000 (USD) 597.000,00
Venda 14-07-11 100.000 (USD) 100.000,00
venda 20-07-11 194.000 (USD) 194.000,00
Venda 29-08-11 109.000 (USD) 109.000,00
venda 05-09-11 157.000 (USD) 157.000,00
Venda 12-10-11 223.000 (USD) 223.000,00
1.564.000 1.564.000,00
Banif Finance Ltd
POSICAO 31/12/11
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS
Operacéo Data Quantidade valor Quant. Valor
Obrigacdes Banif Float 30 DEZ 2015 venda 30-06-11 9.390 9.390.000,00
0 0
Obrigacdes Banif Float 30 DEZ 2015 venda 30-06-11 2.736 2.257.200,00
0 0
Obrigacdes Banif SFE 09 FIT PRP 10.000(10.000.000,00
oObrigacdes BIB 6,5% PERP 10.000]10.000.000,00
Banif Mais - SGPS, SA
] POSICAO 31/12/11
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS
Operacdo Data Quantidade valor Quant. Vvalor
/\coes Banco Mais, SA 100.000.000]100.000.000,00
AccOes Tecnicrédico ALD - Aluguer de
Automoveis, SA 200.000| 1.000.000,00
OQuotas Margem — Mediacao de
Seguros, Lda. 3 6.234,97
AccOes TCC Investments Luxembourg
SARL 100 12.500,00
Obrigacdes de Caixa Subordinadas
com Juro Suplementar Banco Mais
2004 /2011 Reembolso | 15-03-11 2 100,00 0
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Banco Banif Mais, SA

POSICAO 31/12/11

VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS
Operagdo Data Quantidade valor Quant. valor
AccOes Banif Plus Bank zartkoruen 3.000.000.000
Mukodo Reszvenytarsasag 1.500.000 HUF
. ~ Amortizacao
Obrigagbes BMORE 4 Class E parcial | 21.02-11 548.727,38
Amortizacdo
Parcial 20-05-11 447.635,71
Amortizacdo
Parcial 22-08-11 358.141,25
Amortizacdo
Parcial 22-11-11 279.538,14 757.224,60 757.224,60
Obrigacoes BMORE S Class B 41.250.000| 41.250.000,00
Accdes TCC Investments Luxemburg Aumgntlo
SARL Capita
Social 04-02-11 900 112.500,00 900 112.500,00
Banco Mais, SA 3Y Floating Rate ORp;rc«)ariaoo
Government Guaranteed Notes Liquidez | 19-07-11 250 25.000.000,00 250 100.000,
Obrigacdes de Caixa Subordinadas — Incorporaca
Banif Leasing, SA 2005 / 2015 o da BanifCo| 30-12-11 6.000 6.000.000,00 6.000] 6.000.000,00
Obrigacdes Atlantes Finance 3 Class C 1| 6.125.173,00
. ~ . Investiment
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class D o Financeirol 21-12-11 69,02 6.901.526,75 69,02
TCC Investments Luxembourg, SARL
] POSICAO 31/12/11
VALORES MOBILIARIOS MOVIMENTOS
Operacdo Data Quantidade valor Quant. Vvalor
. ~ Amortizacao
ObrigacGes BMORE 4 Class D Parcial | 21-11-11 22,31 1.115.334,87 57,69 3.000.000,00
. ~ Amortizacao
Obrigacbes BMORE 4 Classe E Parcial | 21-02-11 243.386,85
Amortizacdo
Parcial 20-05-11 198.547,86
Amortizacao
Parcial 22-08-11 158.852,78
Amortizacao
Parcial 22-11-11 123.988,54 300.052,71| 2.534.419,03
Obrigacdes BMORE 5 Class C 2.750.000| 2.750.000,00
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Banif - Banco de Investimento, SA

Entidade valor Mobiliario _ Movimentos Quantidade / valor nominal
Tipo de~ Data Ouantidade Valor em 31712/11
Transacgao

BANIF - BANCO DE Ban.h‘ Cestdo de

INVESTIMENTO, SA Activos, SA 400.000
Banif Acor Pensoes, o
SA AQuisicao 30-1211 10.000 106.800 199.000
Banif Capital, SA 150.000
Centro Venture Alienacao 29-06-11 382.500 165.007 0
Camma STC, SA 250.000
Banif International
Asset Management USD 50.000
Accoes Banif SGPS Aquisicao 10-01-2011 8.000 6.450
Accoes Banif SGPS Alienacéo 12-01-2011 8.000 6.720
Accoes Banif SGPS Alienacéo 17-01-2011 8.000 7.150
Accoes Banif SGPS Aquisicao 17-01-2011 5.000 4.250
Accoes Banif SGPS Alienacao 19-01-2011 4.000 3.840
Accoes Banif SGPS Aquisicao 25-01-2011 4.000 3.760
Accoes Banif SGPS Aquisicao 27-01-2011 13.000 12.350
Accdes Banif SGPS Aquisicao 28-01-2011 3.000 2.760
Accdes Banif SGPS Aquisicao 31-01-2011 2.000 1.880
Accdes Banif SGPS Aquisicao 11-02-2011 2.500 2.375
Accdes Banif SGPS Aquisicao 15-02-2011 2.500 2.400
Accoes Banif SGPS Alienacao 16-02-2011 15.000 14.850
Accoes Banif SGPS Aquisicao 16-02-2011 15.000 14.700
Accoes Banif SGPS Aquisicao 10-03-2011 1.000 930
Accoes Banif SGPS Aquisicao 11-03-2011 19.000 17.267
Accdes Banif SGPS Aquisicao 15-03-2011 2.500 2.200
Accdes Banif SGPS Aquisicao 16-03-2011 10.000 8.645
Accdes Banif SGPS Aquisicao 17-03-2011 100 86
Accdes Banif SGPS Alienacao 23-03-2011 2.212 1.858
Accoes Banif SGPS Aquisicao 23-03-2011 5.000 4.220
Accoes Banif SGPS Aquisicao 30-03-2011 5.000 4.055
Accoes Banif SGPS Alienacao 01-04-2011 5.000 4.195
Accoes Banif SGPS Alienacao 06-04-2011 5.000 4.008
Accoes Banif SGPS Aquisicao 15-04-2011 6.000 4.566
Accoes Banif SGPS Aquisicao 18-04-2011 3.612 2.655
Accoes Banif SGPS Aquisicao 26-04-2011 5.000 3.591
Accoes Banif SGPS Aquisicao 27-04-2011 2.115 1.459
Accoes Banif SGPS Aquisicao 04-05-2011 4 3
Accoes Banif SGPS Aquisicao 20-05-2011 3.885 2.681
Accoes Banif SGPS Alienacao 24-05-2011 28.019 20.813
Accoes Banif SGPS Aquisicao 01-06-2011 10.749 7.793
Accdes Banif SGPS Aquisicao 14-06-2011 2.500 1.815
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Accoes Banif SGPS Aquisicao 15-06-2011 3.770 2.709
Accoes Banif SGPS Aquisicao 16-06-2011 5.000 3.500
AccoOes Banif SGPS Aquisicao 17-06-2011 12.500 8.280
Accoes Banif SGPS Alienacao 22-06-2011 9.997 6.638
Accoes Banif SGPS Aquisicao 22-06-2011 9.997 6.518
Accoes Banif SGPS Aquisicao 23-06-2011 10.000 6.298
Accoes Banif SGPS Alienacao 04-07-2011 10.000 6.490
Accoes Banif SGPS Aquisicao 06-07-2011 5.000 3.075
Accoes Banif SGPS Aquisicao 11-07-2011 10.022 5.812
Accoes Banif SGPS Alienacao 12-07-2011 7.500 4.343
Accoes Banif SGPS Aquisicao 12-07-2011 7.478 3.993
Accoes Banif SGPS Aquisicao 14-07-2011 5.000 2.750
Accoes Banif SGPS Aquisicao 15-07-2011 5.000 2.595
Accoes Banif SGPS Aquisicao 18-07-2011 2.000 988
Accoes Banif SGPS Alienacao 20-07-2011 1.000 519
Accoes Banif SGPS Aquisicao 20-07-2011 1.000 490
Accoes Banif SGPS Alienacao 21-07-2011 1.000 520
Accoes Banif SGPS Aquisicao 21-07-2011 1.000 501
AccoOes Banif SGPS Alienacéo 22-07-2011 5.000 2.695
Accoes Banif SGPS Aquisicao 25-07-2011 73 37
Accoes Banif SGPS Alienacao 26-07-2011 4 2
Accoes Banif SGPS Aquisicao 27-07-2011 10.000 5.150
Accoes Banif SGPS Alienacao 29-07-2011 12.500 6.698
Accoes Banif SGPS Aquisicao 02-08-2011 5.000 2.595
Accoes Banif SGPS Aquisicao 03-08-2011 12.119 6.302
Accdes Banif SGPS Aquisicao 05-08-2011 5.000 2.500
Accdes Banif SGPS Aquisicao 08-08-2011 7.500 3.453
Accdes Banif SGPS Aquisicao 11-08-2011 8.300 3.498
Accoes Banif SGPS Alienacao 12-08-2011 8.300 3.602
Accoes Banif SGPS Aquisicao 17-08-2011 4.855 2.000
Accoes Banif SGPS Alienacao 18-08-2011 10.000 4.100
Accoes Banif SGPS Aquisicao 18-08-2011 15.780 6.528
Accdes Banif SGPS Alienacao 19-08-2011 5.780 2.393
Accdes Banif SGPS Aquisicao 22-08-2011 500 205
Accdes Banif SGPS Aquisicao 26-08-2011 7.953 3.380
Accdes Banif SGPS Alienacao 29-08-2011 7.500 3.510
Accoes Banif SGPS Aquisicao 01-09-2011 7.500 3.441
Accoes Banif SGPS Aquisicao 05-09-2011 7.500 3.240
Accoes Banif SGPS Aquisicao 06-09-2011 5.000 2.000
Accoes Banif SGPS Aquisicao 07-09-2011 1.000 401
Accoes Banif SGPS Alienacao 13-09-2011 2.500 1.020
Accoes Banif SGPS Aquisicao 13-09-2011 1.000 393
Accoes Banif SGPS Alienacao 19-09-2011 1.000 428
Accdes Banif SGPS Aquisicao 19-09-2011 1.000 412
Accoes Banif SGPS Aquisicao 21-09-2011 10.000 3.990
Accoes Banif SGPS Alienacao 27-09-2011 18.000 7.354
Accoes Banif SGPS Alienacao 03-10-2011 100 40
Accoes Banif SGPS Aquisicao 03-10-2011 200 80
Accdes Banif SGPS Alienacao 04-10-2011 1.100 419
Accoes Banif SGPS Aquisicao 04-10-2011 2.500 943
Accdes Banif SGPS Alienacao 06-10-2011 1.500 578
Accdes Banif SGPS Alienacao 21-10-2011 6.104 2.215
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Accoes Banif SGPS Aquisicao 21-10-2011 6.104 2.136
Accoes Banif SGPS Aquisicao 25-10-2011 3.146 1.041
AccoOes Banif SGPS Aquisicao 26-10-2011 5.000 1.585
Accoes Banif SGPS Alienacao 07-12-2011 10.000 3.400
Accoes Banif SGPS Alienacao 09-12-2011 5.000 1.940
Accoes Banif SGPS Aquisicao 09-12-2011 5.000 1.830 EUR 152.146
Banif Imobiliaria, SA Aquisicao 30-12-2011 6.400.000 | 32.000.000 EUR 6.400.000
Trade Invest LTD Var
06711 Reembolso 20-06-2011 742.000 742.000 0
Trade Invest 06/11 Reembolso 20-06-2011 5.750.000 5.750.000 0
Euro Invest
12/29/49 Aquisicao 24-10-2011 110.000 88.000 EUR 110.000
Euro Invest Ltd Euro
|'512/29/49 Alienacao 29-06-2011 296.000 277.056 0
Banif Finance
Cayman 2004-2014 Aquisicao 28-06-2011 750.000 | 562.537,04
Banif Finance 2.991.722,2
Cayman 2004-2014 Alienacao 28-06-2011 4.010.000 0
Banif Finance 1.500.098,7
Cayman 2004-2014 Aquisicao 28-06-2011 2.000.000 8
Banif Finance
Cayman 2004-2014 Aquisicao 28-06-2011 260.000 169.000
Banif Finance
Cayman 2004-2014 Aquisicao 28-06-2011 1.000.000 | 750.049,39
Banif Finance
Cayman 2004-2014 Aquisicao 18-10-2011 1.000.000 750.000
Banif Finance
Cayman 2004-2014 Alienacao 18-10-2011 1.000.000 750.000 0
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicao 06-09-2011 1.112.000 333.600
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicéo 28-09-2011 1.000.000 300.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 30-09-2011 2.112.000 633.600
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicéo 19-10-2011 2.947.000 1.237.740
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicao 19-10-2011 2.053.000 862.260
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 19-10-2011 5.000.000 2.100.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicao 25-10-2011 900.000 405.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 25-10-2011 1.197.000 508.950
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicéo 25-10-2011 539.000 242.550
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 25-10-2011 539.000 242.550
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicéo 25-10-2011 67.000 23.450
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 26-10-2011 145.000 65.250
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicao 26-10-2011 145.000 65.250
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 27-10-2011 220.000 99.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Aquisicéo 27-10-2011 450.000 202.500
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 0e-11-2011 220.000 77.000
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Banif Finance
Cayman 2004-2049 AquiSiCéO 0e-11-2011 220.000 77.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 AquiSiCéO 10-11-2011 98.000 34.300
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 15-11-2011 98.000 34.300
Banif Finance
Cayman 2004-2049 AquiSiCéO 17-11-2011 60.000 21.000
Banif Finance
Cayman 2004-2049 Alienacao 17-11-2011 60.000 21.000
Banif SA 2005-2010 Aquisicao 29-06-2011 1.000.000 740.000
Banif SA 2005-2010 AquiSiCéO 29-06-2011 965.000 714.100
Banif SA 2005-2010 AquiSiCéO 29-06-2011 3.000.000 2.175.000
Banif SA 2005-2010 AquiSiCéO 30-06-2011 250.000 162.500
Banif SA 2005-2010 Alienacao 30-06-2011 5.715.000 4.124.115
Banif SA 2005-2010 Aquisicao 30-06-2011 500.000 325.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 27-06-2011 70.000 31.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 28-06-2011 7.000.000 3.501.309
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 28-06-2011 500.000 | 250.300,78
Banif Finance 3.804.981,4
Cayman 2006-2049 Alienacéo 28-06-2011 7.570.000 4
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacéo 30-06-2011 196.000 98.134,19
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 30-06-2011 25.000 12.517,12
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 30-06-2011 171.000 85617,08
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicéo 01-07-2011 25.000 12.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 20-09-2011 481.000 226.070
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 27-09-2011 40.000 18.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 28-09-2011 63.000 28.350
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 30-09-2011 609.000 284.951
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicéo 24-10-2011 38.000 20.900
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 24-10-2011 38.000 20.900
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 25-10-2011 5.126.000 2.426.700
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 25-10-2011 1.688.000 759.600
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 25-10-2011 400.000 220.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 25-10-2011 800.000 440.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicéo 25-10-2011 600.000 270.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 25-10-2011 600.000 270.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicéo 25-10-2011 2.238.000 1.007.100
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 26-10-2011 112.000 61.600
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 26-10-2011 332.000 149.400
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 26-10-2011 1.138.000 625.900
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 26-10-2011 175.000 96.250
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 26-10-2011 2.791.000 1.398.450
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Banif Finance
Cayman 2006-2049 AquiSiCéO 26-10-2011 1.034.000 465.300
Banif Finance
Cayman 2006-2049 AquiSiCéO 27-10-2011 285.000 128.250
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 27-10-2011 435.000 210.750
Banif Finance
Cayman 2006-2049 AquiSiCéO 27-10-2011 50.000 27.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 27-10-2011 100.000 55.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 28-10-2011 130.000 58.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 02-11-2011 500.000 225.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 AquiSiCéO 0e-11-2011 50.000 22.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 02-11-2011 70.000 31.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 02-11-2011 250.000 112.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 07-11-2011 160.000 72.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 07-11-2011 250.000 112.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 07-11-2011 90.000 40.500
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 14-11-2011 200.000 90.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 14-11-2011 200.000 90.000
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicao 21-12-2011 586.000 263.700
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacéo 21-12-2011 586.000 263.700
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Alienacao 30-12-2011 29.000 13.050
Banif Finance
Cayman 2006-2049 Aquisicéo 30-12-2011 29.000 13.050
Banif Finance 2006-
2016 Aquisicao 09-12-2011 100.000 65.000
Banif Finance 2006-
2016 Alienacao 20-12-2011 100.000 65.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicéo 14-01-2011 700.000 588.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 04-02-2011 700.000 602.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 09-03-2011 5.000.000 4.200.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicéo 07-03-2011 5.000.000 4.175.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 09-03-2011 5.000.000 4.200.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 08-03-2011 5.000.000 4.175.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 03-05-2011 300.000 256.500
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicéo 03-05-2011 300.000 255.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicéo 25-05-2011 300.000 255.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 25-05-2011 300.000 256.500
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 26-05-2011 300.000 259.500
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 26-05-2011 300.000 258.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 08-06-2011 300.000 258.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicéo 08-06-2011 300.000 256.500
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 15-06-2011 100.000 87.000
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Banif Finance Ltd
05712 AquiSiCéO 15-06-2011 550.000 475.750
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 15-06-2011 50.000 43.500
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 15-06-2011 400.000 348.000
Banif Finance Ltd
05712 AquiSiCéO 22-06-2011 1.000.000 825.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 24-06-2011 150.000 123.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 27-06-2011 1.000.000 820.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 27-06-2011 2.000.000 1.650.000
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 29-06-2011 4.150.000 3.428.373
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 30-06-2011 5.000.000 4.262.500
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 30-06-2011 6.953.000 5.927.433
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 30-06-2011 11.953.000 | 10.189.933
Banif Finance Ltd
05712 Alienacao 08-08-2011 3.000.000 2.610.000
Banif Finance Ltd
05712 Aquisicao 08-08-2011 3.000.000 2.610.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 13-12-2011 510.000 255.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisigéo 2e-12-2011 250.000 125.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 19-12-2011 600.000 300.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicéo 20-12-2011 1.241.000 620.500
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 27-12-2011 3.680.000 1.840.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 27-12-2011 200.000 100.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicéo 30-12-2011 3.825.000 1.912.500
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicéo 28-12-2011 730.000 365.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 28-12-2011 236.000 118.000
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicao 29-12-2011 183.000 91.500
Banif Banco de
investimento 2007-
2049 Aquisicéo 30-12-2011 734.000 367.000
Banco Comercial dos
Acores Float 03/11 Reembolso 31-03-2011 210.000 210.000
Banco Comercial dos
Acores Float 10/16 Alienacao 29-06-2011 185.750 178.692
Banco Comercial dos
Acores Float 09/17 Alienacao 29-06-2011 164.000 155.800
Banif Float 07/11 Alienacao 29-06-2011 644.000 630.476
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Banif SA 2008-2018 Aquisicéo 05-01-2011 10.000 10.000
Banif SA 2008-2018 Alienacao 05-01-2011 10.000 10.000 EUR 10.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicao 19-09-2011 375.000 187.500
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicao 28-09-2011 70.000 33.600
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 30-09-2011 445.000 eel.121
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 24-10-2011 38.000 19.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 24-10-2011 38.000 19.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 25-10-2011 485.000 242.500
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 25-10-2011 440.000 220.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 25-10-2011 880.000 440.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 25-10-2011 810.000 405.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicao 25-10-2011 2.130.000 1.065.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicao 25-10-2011 485.000 242.500
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 26-10-2011 112.000 56.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacéo 26-10-2011 1.000.000 450.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 26-10-2011 192.000 96.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 26-10-2011 135.000 67.500
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 26-10-2011 1.603.000 801.500
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 26-10-2011 1.000.000 450.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 26-10-2011 1.164.000 582.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 27-10-2011 405.000 202.500
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 27-10-2011 50.000 25.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 27-10-2011 110.000 55.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 27-10-2011 565.000 282.500
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 19-12-2011 450.000 180.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 19-12-2011 450.000 180.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicao 27-12-2011 200.000 100.000
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 27-12-2011 200.000 100.000
Banif Finance 2009-
2019 Aquisicéo 28-12-2011 4.061.000 2.030.500
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 28-12-2011 3.825.000 1.912.500
Banif Finance 2009-
2019 Alienacao 28-12-2011 236.000 118.000 0
Banif Invest. Brasil
51/4 03/12 Alienacao 28-03-2011 903.000 882.683 0
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 25-01-2011 60.000 58.500
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicéo 04-03-2011 195.000 189.930
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicéo 24-03-2011 50.000 49.000
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Banif Invest. Brasil
03/26/12 AquiSiCéO 23-03-2011 50.000 48.875
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Alienacao 28-03-2011 5.037.000 4.936.260
Banif Invest. Brasil
03/26/12 AquiSiCéO 28-03-2011 60.000 58.800
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Alienacédo 28-03-2011 50.000 48.875
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 28-03-2011 60.000 58.650
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 31-03-2011 200.000 195.500
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 31-03-2011 100.000 97.750
Banif Invest. Brasil
03/26/12 AquiSiCéO 31-03-2011 150.000 146.625
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 31-03-2011 60.000 58.650
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 06-04-2011 130.000 128.050
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 06-04-2011 50.000 49.250
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisi(;éo 11-04-2011 210.000 205.275
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 11-04-2011 80.000 78.200
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Alienacéo 06-05-2011 100.000 99.400
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 03-06-2011 500.000 487.500
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Alienacao 16-06-2011 250.000 247.500
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 22-06-2011 50.000 47.000
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicao 03-11-2011 20.000 19.180
Banif Invest. Brasil
03/26/12 Aquisicéo 25-11-2011 50.000 48.250 EUR 1.615.000
Banif SCPS 2009-
2012 Alienacao 24-08-2011 5.000.000 4.707.500
Banif SCPS 2009-
2012 Aquisicao 24-08-2011 5.000.000 4.694.000 EUR 48.186.000
Banif Banco de
investimento Float
07/14 Emissao 19-07-2011 55.000.000 | 55.000.000
Banif Banco de
investimento Float
07/14 Subscricao 25-07-2011 55.000.000 | 55.000.000 0
Banif Banco de
investimento Float
12/14 Emissao 22-12-2011 95.000.000 | 95.000.000
Banif Banco de
investimento Float
12/14 Subscricao 22-12-2011 95.000.000 | 95.000.000 0
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08

Recomendacoes do FSF e do CEBS relativas
a transparéncia da informacao e a valorizacao de activos

A informacdo que segue, relativa a transparéncia da informacéo e a valorizacdo dos activos, consubstancia o
cumprimento do disposto na Carta-Circular n° 46/08/DSBDR, de 15/7/2008, e Carta-Circular n°® 97/2008/DSB, 3/12/2008,
ambas do Banco de Portugal, sobre a “Adopcao das recomendacdes do FSF e do CEBS relativas a transparéncia da
informacao e a valorizacao de activos”.

I. Modelo de Negdcio

1. Descricao do modelo de negocio (i.e., razoes para o desenvolvimento das actividades/negocios e
respectiva contribuicdo para o processo de criacao de valor) e, se aplicavel, das alteracoes efectuadas

(por exemplo, em resultado do periodo de turbuléncia).

0 modelo de negocio do Grupo encontra-se descrito na parte 2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO DE
INVESTIMENTO EM 2011” do Relatorio de Gestao OU 2. A Actividade Desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, SA e
Empresas Subsidiarias em 2011. 0 BANIF, Banco de Investimento (BBI) manteve o seu papel nuclear na arquitectura do
BANIF, Grupo Financeiro, desenvolvendo directamente as actividades de Mercado de Capitais (vendas, carteira propria,
estruturacdo, securitizacdo), Advisory & Structured finance, Corporate banking, Crédito e Private banking e
indirectamente, através das suas participadas, as actividades de gestao de fundos de investimento (mobiliarios,

imobiliarios e de pensdes) e de capital de risco, mantendo o seu foco estratégico em Portugal, Espanha e Brasil.

2. Descricao das estratégias e objectivos (incluindo as estratégias e objectivos especificamente

relacionados com a realizacao de operacoes de titularizacao e com produtos estruturados).

Posicionando-se, em Portugal, como instituicdo vocacionada para servir sobretudo os 2° e 3° “tiers” do tecido nacional
e reforcando, em termos geograficos, um claro enfoque sobre o eixo Peninsula Ibérica — Brasil, o Banif - Banco de
Investimento continuaré a centrar a sua actuacdo na satisfacdo das necessidades de clientes de varios segmentos -
institucionais, “corporate” e “private” — atraves dos produtos e servicos criados nas suas fileiras especializadas:
mercado de capitais, gestao de activos, incluindo a gestéo de fundos de investimento e a gestdo de fundos de pensoes,
“advisory services”, “corporate finance” e Mé&A, “Project & Leverage finance”, “venture capital” procurando a

maximizacao de sinergias e potenciacdo de “cross-selling” entre areas.

A estratégia do Banco, actualizada em face da situacao financeira que entretanto eclodiu nos mercados - traduzida
numa crise de valor e liquidez sem precedentes e num forte surto de “desalavancagem” financeira, e que agora se
materializa numa recessdo economica que se antevé forte e persistente - compreende um elemento de “dynamic
rightsizing”, optimizando a capacidade instalada, e um elemento de focalizacdo, almejando a geracéo de valor em

circunstancias particularmente dificeis em termos de liquidez e capital.

Nao existindo um pipeline concreto de estruturacao de novas operacdes para o Grupo Banif, o BBl permanecera com a

gestao das actuais, mas igualmente receptivo a novas oportunidades tanto no Grupo como fora do mesmo.
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3. Descricao da importancia das actividades desenvolvidas e respectiva contribuicao para o negocio

(incluindo uma abordagem em termos quantitativos).

As actividades desenvolvidas e respectiva contribuicéo para o negocio encontra-se descrito na parte 2. A Actividade

Desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, SA e Empresas Subsidiarias em 2011 do Relatorio de Gestao

0 Anexo as contas incluido neste Relatorio aborda o tema da importancia da contribuicao das varias actividades nos

seus pontos 4. (“Relato por Segmentos”).

4. Descricao do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a descricéo dos instrumentos utilizados, o seu

funcionamento e critérios de qualificacao que os produtos/investimentos devem cumprir.

Na actividade de Asset Management os instrumentos utilizados por exceléncia sdo os fundos de investimento,
habitualmente divididos nas sub-classes “Mobiliarios”, “Imobiliarios” e “Especiais”. Tratam-se de produtos
regulamentados e supervisionados de perto pelas autoridades locais sob um ambiente de negdcios com bastante

informacéao sobre o posicionamento e quota de mercado dos diferentes “players”.

Nas actividades de “Capital Markets” importa dividir o universo nas suas varias partes: Renda Fixa & Vendas, Renda
Variavel, Research & Corretagem, Estruturacao, Securitizacdo. Na primeira merecem destaque as actividades de
gestdo de carteira de obrigactes e outros instrumentos de divida incluindo ABS e derivados. Na segunda focamo-nos
presentemente na Corretagem e Research. Em relacéo a Estruturacdo temos a expectativa de manter um “pipeline”
de trabalho razoavel, apesar das condicdes do mercado, e na Securitizacdo, como referimos atras, existem objectivos

concretos relacionados com a montagem e gestao de operacodes de titularizacdo de carteiras do Grupo BANIF.

Os produtos da area de mercado de capitais incluem, na renda fixa, os chamados “produtos estruturados” que o0s

novos standards de contabilidade permitem contabilizar em “Loans & Receivables”.
0s novos produtos e servicos sao aprovados em sede multi-disciplinar pelo Comité de Novos Produtos do Banco.

5. Descricao do objectivo e da amplitude do envolvimento da instituicao (i.e. compromissos e obrigacoes

assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida.

0s objectivos e envolvimento da instituicdo relativamente a cada actividade desenvolvida encontram-se descritos
genericamente na parte 2. A Actividade Desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, SA e Empresas Subsidiarias
em 2011 do Relatorio de Cestdo. A amplitude do envolvimento da instituicdo em termos de “Risk Weighted Assets”
mostra preponderancia no credito e “fixed income” e nas participacdes de “equity” em fundos de investimento,
reflectindo a actual alocacéo de capital do banco; em termos de recursos humanos e materiais assumem relevo as

areas de Mercado de Capitais e Asset Management,
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Il. Riscos e Gestao dos Riscos

6. Descricao da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relacédo a actividades desenvolvidas e

instrumentos utilizados.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e instrumentos utilizados
encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “38. Riscos de Instrumentos Financeiros” do Anexo as
Demonstracoes Financeiras Individuais e “37. Riscos de Instrumentos Financeiros” do Anexo as Demonstracoes

Financeiras Consolidadas deste relatorio.

7. Descricao das praticas de gestao de risco (incluindo, em particular, na actual conjuntura, o risco de
liquidez) relevantes para as actividades, descricao de quaisquer fragilidades/fraquezas identificadas e das

medidas correctivas adoptadas.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e instrumentos utilizados
encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “38. Riscos de Instrumentos Financeiros” do Anexo as
Demonstracoes Financeiras Individuais e “37. Riscos de Instrumentos Financeiros” do Anexo as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas deste relatorio.

I1l. Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

8. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando aplicavel) e

impacto dos “write-downs” nos resultados.
Descricao apresentada no ponto seguinte.

9. Decomposicao dos “ write-downs”/perdas por tipos de produtos e instrumentos afectados pelo periodo
de turbuléncia, designamente, dos seguintes: commercial mortgage-backed securities (CMBS), residential

mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt obligations (CDO), asset-backed securities (ABS).

Nos mapas em anexo sao apresentados os valores registados em resultados (potenciais e realizados) e em reservas
por tipo de produto definido, nomeadamente: commercial mortgage-backed securities (CMBS), residential mortgage-
backed securities (RMBS), collateralised debt obligations (CDO) e asset-backed securities (ABS), para os periodos em

referéncia.
(valores em euros)
31-12-10 31-12-11
Tipo Produto +/- Valia Potencial +/- Valia Realizada Reservas +/- Valia Potencial +/- Valia Realizada Reservas
ABS 1.023.318 566.554 -70.778 0 492.974 0
CDO 16.015 -881.500 0 0 -501.000 0
CLO 1.897.716 0 -115.571 829.628 1.046.929 607.447
CMBS 16.375 138.445 -6.460 -704.065 13.096 154.500
RMBS 269.738 219.000 1.298.740 -267.599 255.653 14.909
Total 3.223.162 42.498 1.105.930 -142.036 1.307.652 776.856
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10.Descricao dos motivos e factores responsaveis pelo impacto sofrido.

As perdas no mercado americano de credito hipotecario sub-prime foram o principal factor que despoletou a crise
iniciada no Verao de 2007, a qual se traduziu num acentuado alargamento dos spreads e reducao generalizada da
liquidez no mercado, com fortes perdas a fazerem-se sentir, em particular, nas estruturas complexas de activos. A
aversdo ao risco dos investidores cresceu substancialmente, manifestando-se numa enorme relutédncia em
transaccionar todo o tipo de instrumentos estruturados - o mercado tornou-se iliquido -, fazendo aumentar a pressao
sobre os respectivos precos de mercado. O colapso da Lehman Brothers em Setembro de 2008 veio agravar ainda mais
a situacao, despoletando uma crise impar no sector financeiro, com particular impacto na vertente de liquidez,
traduzindo-se num continuo agravamento dos spreads de credito e niveis historicos de aversao ao risco por parte dos
investidores, com especial impacto nos activos do sector financeiro e de maior complexidade, entre os quais, os

produtos estruturados ou activos de securitizacao.

Ao nivel do BBI, um dos principais impactos resultantes da turbuléncia sofrida nos mercados financeiros adveio, desta
forma, do risco de mercado inerente as exposicdes em produtos estruturados, reavaliados integralmente marked-to-
market até a primeira metade de 2008, o que se reflectiu em fortes desvalorizacbes nesta classe de activos, com

impacto negativo ao nivel dos resultados e dos capitais proprios do Banco.
0s Ultimos anos em retrospectiva

Em 2009, assistiu-se de forma global a uma forte recuperacdo do mercado dos produtos estruturados,
nomeadamente no segmento dos CDOs. N&o obstante os quatro primeiros meses adormecidos, estes produtos
registaram elevados volumes de transaccao no mercado secundario no conjunto do ano, com uma queda acentuada
dos spreads a partir de Maio. As taxas de defau/t nos CLOs que vinha a aumentar continuamente desde 2008 até aos
primeiros meses de 2009, registaram posteriormente uma reducdo gradual. Reflectindo um impressionante rally
durante o ano, especialmente a partir da segunda metade, a maior parte de activos resultantes de securitizacoes
ofereceu em 2009 um retorno muito superior ao investimento em obrigacdes Investment Crade.

2010 foi também um ano de recuperacdo transversal as varias classes de activos de securitizacdo, quer em termos
absolutos como relativos, embora com ritmos dispares entre os varios tipos de produtos. Nos ABS americanos de
financiamento ao consumo, os mercados voltaram quase para 0s niveis pre-crise em termos de spreads e novas
emissoes, 0s precos dos RMBS registaram uma forte apreciacdo, e os CMBS, CLOs e ABS Europeus ocuparam uma
posicao intermédia em termos de performance. De uma forma global, a politica acomodaticia e copiosa em termos de
injeccéo de liquidez por parte dos bancos centrais contribuiu para retornos positivos nos activos de risco, mas com 0s
activos de securitizacao (asset-backed securities ou ABS, em sentido lato) a registar uma performance superior em
termos de retorno total, acima do crédito Investment Grade (IC) e mesmo High Yield (HY). A primeira metade pautou-
se pela manutencao da tendéncia positiva iniciada em 2009, traduzida no estreitamento dos spreads dos produtos
estruturados e correspondente aumento do preco. Esta melhoria de mercado foi também patente no crescimento da
colocacao de novas transaccoes em investidores terceiros, por parte de emitentes internacionais, com o montante

emitido em Marco de 2010 a atingir o valor mais alto desde Dezembro de 2007.

Na segunda metade de 2010, os spreads dos ABS permaneceram a niveis constantes e bastante estaveis, excepto no
que diz respeito ao estreitamento dos spreads nos CMBS, em contraste com a volatilidade observada nas obrigacoes
de empresas e 0os mercados de CDS. Contudo, esta estabilidade foi meramente reflexo da reduzida liquidez e da
inactividade do mercado secundario. Ja no final do ano, os spreads dos RMBS em alguns paises periféricos da zona
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euro com maiores desequilibrios orcamentais permaneceram a niveis superiores aos atingidos apods a faléncia da
Lehman Brothers em Setembro de 2008. Com efeito, o mercado de securitizacdo permaneceu em baixa em 2010,
reflectido nos niveis reduzidos de volumes de emissao no mercado de ABS, que caiu para o nivel mais baixo desde
2003.

2011 em analise

Pelo terceiro ano consecutivo desde a intensificacdo da turbuléncia financeira no Outono de 2008, 0s riscos
permanecem elevados na zona euro, nomeadamente quanto ao risco de contagio das economias mais periféricas as
mais desenvolvidas, tendo como foco, uma vez mais, a interligacdo entre os sectores financeiro e soberano. Em 2011, o
mercado de produtos estruturados continuou uma tendéncia gradual recuperacao desde a queda abrupta de 2008-
2009, em sintonia com o desenvolvimento geral dos mercados, mas com acrescida volatilidade e pressdes negativas
conjunturais. O volume de novas emissoes ficou algo aquéem do ano anterior, mas com o numero de transaccdes

efectuadas a excederem as verificadas em 2010.

0s eventos macroecondmicos pesaram negativamente nos mercados de produtos de securitizagdo em 2011, sendo
que o ano foi marcado por uma maior volatilidade do que o inicialmente esperado. Globalmente, verificou-se uma
tendéncia decrescente do preco destes activos, n&o obstante a existéncia de picos em alguns meses, nomeadamente
entre Fevereiro e Abril, e que foram aproveitados para a venda macica de activos desta natureza detidos em carteira

no BB, inserida na estratégia global de desalavancagem.

No que diz respeito ao mercado dos ABS, tanto a actividade primaria como secundaria continuaram em baixa em 2011,
limitando, desta forma, a capacidade de os bancos se financiarem atraves da emissao destes instrumentos, com
particular énfase no que toca as instituicdes cujos ratings cairam para niveis abaixo de Investment Grade (ex. Grécia
e Portugal). A emissao de ABS, que seriam retidos em carteira por parte dos bancos, na sua larga maioria com o
objectivo de utilizacdo como colateral nas operacdes de refinanciamento no Eurosistema reduziu significativamente,
em grande parte, devido ao apertar dos critérios de elegibilidade pelo ECB. Exigéncias regulamentares ao nivel dos
bancos, com penalizacdo ao nivel da ponderacéo de risco de produtos estruturados, colocaram igualmente estes
titulos sob pressado. 0 sector enfrenta potenciais impactos negativos de um regime regulamentar punitivo e algo
incerto, designadamente a implementacao da regra Volker e a legislacdo de Basel Ill relativa a retencao do risco e de
requisitos de capital afectaram a liquidez, volatilidade e o valor relativo entre as varias classes de activos de

securitizacao, especialmente evidente nos titulos com maior risco de crédito.

0s spreads dos RMBS continuaram a caracterizar-se por uma elevada diferenciacdo entre os varios paises da zona
Euro, com os paises atingidos quer por recessdes economicas severas ou afectados por bolhas no mercado imobiliario,
a transaccionar a spreads elevados, enquanto outros paises, com uma situagcdo econdmica mais benevolente,
mostraram uma tendéncia de reducado. Com efeito, o segmento residencial enfrentou uma fase de sobre-correccao,
espelhando um aumento generalizado dos indicadores de delinquéncia em consequéncia da desaceleracao economica

(em alguns casos, recessao mesmo) e 0 aumento das taxas de desemprego, especialmente na Europa.

A erosao da liquidez no mercado, aliada as estratégias generalizadas de desalavancagem por partes dos bancos,
condicionou fortemente o comportamento destes mercados, salientando-se pela negativa as vendas forcadas de
activos imobiliarios com impacto ao nivel dos CMBS. Em termos de doutrina, podera considerar-se que 0s
fundamentais do mercado de commercial real estate seguem a economia, na medida que o abrandamento e recessao

economica reflectem-se negativamente nos valores dos arrendamentos e nas taxas de ocupacdo. Desta forma, as
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alteractes negativas nas perspectivas macroeconomicas dos paises da Zona Euro ao longo de 2011, reflectiram-se
respectivamente no alargamento dos spreads dos CMBS. 0 ano foi ainda marcado varias reestruturacodes de CMBS,
com os servicers a terem na sua agenda um conjunto alargado de créditos problematicos para lidar, e tendo-se
verificado um elevado recurso a extensdes do prazo.

No futuro, a manutencao dos spreads dos ABS a niveis reduzidos € uma pre-condicéo para a recuperacao do mercado
de titularizacdo como uma fonte de funding, sendo importante realcar que os montantes mais elevados de novas
emissoes observaram-se nos mercados com spreads mais baixos, i.e. ABS colateralizados por financiamento automovel
e RMBS emitidos por bancos com ratings elevados.

No computo global, desde o eclodir da crise do sub-prime, a boa conjuntura nesta classe de activos nos ultimos
tempos possibilitou anular as perdas dos anos anteriores, sendo que, em 2010, houve uma reversao dos resultados
potenciais na carteira de produtos estruturados do BBI, em particular das reservas, que passaram pela primeira vez

para valores positivos desde a crise pos Lehman.

Ja em 2011, inserida na estratégia geral de desalavancagem de balanco, o BBI procedeu a uma venda substantiva das
posicoes de titularizacdo detidas em carteira, com especial relevancia na primeira metade do ano, o que se
consubstanciou, em termos globais, na materializacédo das mais-valias potenciais em efectivas. Com efeito, em 2011,
foram realizadas mais-valias de €1,3 milhdes (versus €42,5 mil em 2010), destacando-se, pela positiva, o0 segmento dos
CLOs que liderou os ganhos e, pela negativa, os CDOs com resultados negativos. Em contrapartida, no final de
Dezembro 2011, existiam menos-valias potenciais de €142 mil (sendo que cerca de €250 mil de perdas potenciais
decorrem da queda do preco de mercado de RMBS do Grupo Banif, portanto anuladas no processo de consolidacao), o
que compara com ganhos potenciais de €3,2 milhdes registados no mesmo periodo do ano anterior. As reservas de

reavaliacdo ascendiam a €777 mil no final de 2011 (versus €1,1 milhdes no periodo homologo).
11.Comparacao de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii) demonstracoes financeiras antes e
depois do impacto do periodo de turbuléncia.

A comparacao dos impactos entre periodos (relevantes) esta apresentada no ponto 9 deste Anexo.

1e.Decomposicao dos “write-downs” entre montantes realizados e néo realizados.

Informacé&o apresentada no ponto 9 deste Anexo.

13.Descricao da influéncia da turbuléncia financeira na cotacao das accoes da entidade.

0 Banif Banco de Investimento € uma entidade nao cotada.

14.Divulgacao do risco de perda maxima e descricao de como a situacao da instituicao podera ser
afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou pela recuperacao do

mercado.

A 31 Dezembro de 2011, a carteira de produtos estruturados do BBI ascendia apenas a €9,9 milhdes, medida em
termos de valor de mercado, traduzindo-se numa reducdo de 79% face aos €48,1 milhdes do periodo homologo.
Excluindo os titulos representativos de passivos do Grupo Banif que totalizavam cerca de €3 milhdes a esta data, a
exposicao liquida a risco de crédito corresponde a €6,8 milhdes, correspondente a 0,6% activo liquido e cerca de 7,5%

do Core Tier 1. Em paralelo, o valor nominal da carteira registou uma queda de 75% de €48,1 para €12,1 milhdes,
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reflectindo, por um lado, a venda macica destes activos durante o primeiro semestre do ano - englobada na
estratégia de desalavancagem do banco de investimento — e, por outro, as amortizacdes e reembolsos verificados nos
titulos (ao valor nominal, ndo tendo existido, desde a constituicdo carteira, nenhuma ocorréncia de eventos de

crédito), em alguns casos antecipadamente, revelador da boa qualidade crediticia dos mesmos.

Em termos retrospectivos, face a um pico registado em Junho de 2007 em que exposicao do Crupo a produtos
estruturados tinha atingido cerca de €114 milhdes a valores nominais e de mercado, a trajectoria dos Ultimos quatro
anos foi de decréscimo a ritmo acelerado, tendo atingindo actualmente um valor residual inferior a €7 milhdes a
valores de mercado, se excluidos as titularizacdes do proprio Grupo Banif.

A mitigar o risco existe uma compra de proteccao (credit default swap) sobre os activos detidos em carteira, e cujo
montante outstanding é de cerca €2,5 milhdes, em que o risco de crédito e transferido para terceiros. Desta forma, o
impacto sobre o Banco é pouco significativo, mesmo admitindo o cenario extremo de perda total do valor dos activos,
situacdo de probabilidade reduzida tendo por base os dados observaveis no mercado, nomeadamente as taxas de

default e as taxas de recuperacao para instrumentos comparaveis aos detidos em carteira.

De referir que, tendo-se verificado que os produtos estruturados deixaram de ter um mercado activo, espelhado
numa extrema falta de liquidez, e face as alteracdes a IAS 39 emitidas pelo IASB em Outubro de 2008 - “Amendments
to IAS 39 Financial Instruments: Recognition” — o banco procedeu a reclassificacéo da larga maioria dos produtos
estruturados detidos para a carteira LaR (Loans and Receivables), considerando o objectivo de manté-los em carteira
a prazo (foreseeable future) e a qualidade crediticia dos mesmos, usufruindo de um tratamento contabilistico

idéntico a uma carteira de crédito.

Desta forma, houve uma alteracéo significativa em termos dos impactos desta carteira, na medida que o Crupo
deixou de estar sujeito as variacdes de preco destes titulos, ndo sendo afectado em termos de risco de mercado, mas

apenas em termos de risco de credito, ou seja, na possibilidade de perdas devido a defau/ts dos titulos.

Nao obstante o tratamento contabilistico, a alocacao de capital a carteira de produtos estruturados do Grupo Banif
tem sido realizada tendo por base os requisitos de capital prudenciais para cobertura de risco de credito, especifica
para este tipo de activos, de acordo com as regras actuais de Basel I, 0 que constitui uma posicao mais conservadora
do que a alocacao de capital tendo por base os requisitos de capital para cobertura do risco de mercado, e que se

encontra em linha com as recomendacdes do FSF publicadas no relatorio de Abril de 2008.

Em Junho de 2010, o Comité de Basileia anunciou alguns ajustamentos ao acordo de Basileia I, entre os quais, o
tratamento das posicOes de securitizacéo detidas na carteira de trading de forma similar ao das outras carteiras, ou
seja, a adopgcao de uma tratamento uniforme de alocacéo de capital as posicdes de securitizacdo. A introducao desta
medida nao teve qualquer impacto sobre a alocacéo de capital das posicoes detidas em carteira pelo Grupo Banif.
Analogamente, as novas regras que incrementam os ponderadores de risco a aplicar as posicdes que se enquadrem
na definicdo de re-securitizacdes, nao tiveram qualquer impacto sobre o consumo de capital, dado que nenhum dos

activos detidos em carteira se enquadra nesta definicao.

15.Divulgacao do impacto que a evolucao dos “spreads” associados as responsabilidades da propria

instituicao teve em resultados, bem como dos métodos utilizados para determinar este impacto.
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A presente informacdo esta incluida na nota “39. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS” do ponto anexo as
Demonstracdes Financeiras Individuais e na nota “38. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS” do ponto anexo as

Demonstracoes Financeiras Consolidadas deste relatorio.

IV. Niveis e tipos das exposicoes afectadas pelo periodo de turbuléncia

16.Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposicoes “vivas”.

Detalhe do valor nominal (outstanding) e justo valor das posicdes “vivas” nos instrumentos acima identificados.

17.Informacao sobre mitigantes do risco de credito (e.g. atraves de credit default swaps) e o respectivo

(valores em euros)

31-12-10 31-12-11

Tipo Produto Valor Mercado Valor Nominal Valor Mercado Valor Nominal

ABS 7.357.714 7.633.620 0 0
CDO 1.372.215 2.000.000 0 0
CLO 18.576.044 23.000.000 3.590.500 5.000.000
CMBS 4.130.116 4.042.743 1.419.295 1.725.797
RMBS 16.668.762 17.478.616 4.879.070 5.415.412
Crand Total 48.104.850 54.154.978 9.888.865 12.141.209

efeito nas exposicoes existentes.

0 quadro seguinte apresenta o detalhe do credit default swap em que se efectuou uma compra de proteccado para

alguns instrumentos que compdem a carteira em analise.

(valores em euros)

31-12-2011

Tipo Produto CDS Outstanding | CDS +/- valia

ABS 0 207.104
CbhOo 0 0
CMBS 0 0
RMBS 0 0
CLO 2.500.000 107.983
Crand Total 2.500.000 315.087

18.Divulgacao detalhada sobre as exposicoes, com decomposicao por:

— Nivel de senioridade das exposicoes/tranches detidas;

— Nivel da qualidade de credito (e.g. ratings, vintages);

— Areas geogréficas de origem;

— Sector de actividade;

— Origem das exposicoes (emitidas, retidas ou adquiridas);

— Caracteristicas do produto: e.g. ratings, peso/parcela de activos sub-prime associados, taxas de desconto, spreads,

financiamento;
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— Caracteristicas dos activos subjacentes: e.g. vintages, racio “loan-to-value”, privilegios creditorios; vida media

ponderada do activo subjacente, pressupostos de evolucao das situacoes de pre-pagamento, perdas esperadas.

A 31 de Dezembro de 2011, a exposicao a produtos estruturados do BBI ascendia apenas a €9,9 milhdes a valores de
mercado, repartidos por seis titulos/ tranches, na sequéncia da forte venda de titulos da carteira propria, inserida na
estratégia de desalavancagem global de balanco por parte do banco. Os RMBS representavam quase metade da
carteira, englobando €3 milhdes de posicoes detidas em titularizacoes do Crupo Banif, os CLO 36% € 0s CMBS 0s
restantes 14%.

Em termos de senioridade das posicoes detidas, por regra, o BBI investiu nas tranches mais seniores das operacoes.
Da carteira inicial, o Grupo possuia apenas uma exposicao correspondente a 7irst /oss position, com um valor de
mercado de €1,4 milhdes, mas que foi entretanto vendida, pelo que, no final de 2011, todas as posicdes correspondiam
as tranches mais seniores.

A forte venda de activos de securitizacdo pelo BBI na primeira metade do ano, traduziu-se naturalmente na reducéo
da exposicao em risco, que € inferior a €10 milhdes a valores de mercado. Contudo, teve um efeito pernicioso em
termos da distribuicéo da carteira actual em termos de ratings, na medida em que os activos que n&o foram vendidos
apresentam ratings baixos e, por outro, com a reducao da base, o peso relativo € maior. A assinalar que, apenas na
primeira metade do ano, foram vendidos 19 titulos, pelo que restam apenas seis titulos/ tranches diferentes na
carteira do BBI, dos quais dois constituem passivos do Grupo Banif. Desta forma, a evolucdo temporal da distribuicdo
da carteira por ratings, em termos de pesos, nao & comparavel.

A 31 Dezembro de 2011, dos seis titulos/ tranches detidos em carteira, quatro eram Investment Crade,
correspondendo a uma exposicdo de €4,9 milhdes a valores de mercado, correspondente a cerca de metade da
carteira do Banco. E de assinalar que, face ao final do ano anterior, apenas um dos titulos foi downgraded (de B para
CC), num periodo marcado por forte descidas de ratings nas varias classes de risco, entre as quais, se destaca a
deterioracdo das notacdes dos soberanos, o que influenciou também os ratings das securitizacdes, em particular dos
RMBS.

Todas as exposicoes foram adquiridas no mercado primario, a excepcao das posicoes referentes as titularizacoes do
Crupo Banif, como por exemplo a Azor Mortgage e Atlantes Mortgage, que sdo anuladas em termos de posicao
consolidada do Grupo Banif (é realizada a consolidacédo com as SPEs/ veiculos de titularizacdo), que no final do ano
correspondiam a cerca de €3 milhdes a valores de mercado. Em termos de analise vintage, a carteira foi adquirida
maioritariamente até 2005, nao tendo existindo qualquer nova aquisicao apds 2007, ano do despoletar da crise do
sub-prime (a excepgao de activos de securitizacdo do proprio Grupo). A assinalar que a tranche mais antiga, relativa a
2003, foi reembolsada em 2010, pelo que no final do ano, apenas restavam em carteira titulos desta vintage relativos
a passivos do Crupo Banif.

Desta forma, na carteira actual, excluindo as posicdes de titularizacdo proprias do Grupo Banif, em termos de
decomposicao por ano de aquisicao, a totalidade € respeitante ao periodo 2004-2005. A assinalar que foram vendidas
durante o primeiro semestre todas as posicdes adquiridas em 2007, ja no culminar da bolha verificada nestes
mercados, pelo que neste momento a vintage mais recente € anterior (2005).

Reflectindo ja as fortes vendas durante o primeiro semestre, a carteira de produtos estruturados mantém um perfil
de investimento de médio prazo, com a WAL média (weighted average life; vida media) nos 4,3 anos, a 31 de Dezembro

de 2011, para a qual contribui consideravelmente o titulo de CMBS com prazos de vencimento muito curto (WAL de 0,6
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anos), contudo com um perfil de risco de crédito elevado espelhado no rating actual médio de CC, fruto dos
downgrades ocorridos durante o ano. A categoria de RMBS, composta maioritariamente por titulos emitidos pelo

Crupo Banif, possui uma WAL de 5,7 anos.

18.1 REPARTICAO DA CARTEIRA POR TIPO / SECTOR

Tipo de Valor Mercado
Produto Montante Peso
cLo 3.590.500 36,3%
CMBS 1.419.295 14,4%
RMBS 4.879.070 49,3%
TOTAL 9.888.865 100,0%

Valores em EuUros.
18.2 REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR RATING DE EMISSAO

Ratings CLo CMBS RMBS TOTAL Peso

A+ 1.040.600  1.040.600 10,5%
A 3.049.695  3.049.695 30,8%
BBB+ 788.775 788.775 8,0%
Investment Grade 4.879.070 4.879.070 49,3%
BB 3.590.500 3.590.500 36,3%
CC 1.419.295 1.419.295 14,4%
Non Investment Grade 3.590.500 1.419.295 5.009.795 50,7%
TOTAL 3.590.500 1.419.295 4.879.070 9.888.865 100,0%

Valores em Euros. Ratings medios das emissoes atribuidos pelas agéncias Moody'’s, Se-P e Fitch.

18.3 REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADQ POR REGIAQ / PAIS DE ORIGEM

Regido / CLO CMBS RMBS TOTAL Peso
Pais de Origem

Europa 3.590.500 3.590.500 36,3%
Holanda 1.419.295 1.419.295 14,4%
Portugal 3.049.695  3.049.695 30,8%
Reino Unido 1.829.375  1.829.375 185%
TOTAL 3.590.500 1.419.295 4.879.070 9.888.865 100,0%

Valores em Euros.
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18.4 REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR VINTAGE
Vintage cLo CMBS RMBS TOTAL Peso
2003 2.030.846  2.030.846 20,5%
2004 2.848.224  2.848.224 28,8%
2005 3.590.500 1.419.295 5.009.795 50,7%
TOTAL 3.590.500 1.419.295 4.879.070 9.888.865 100,0%
Valores em Euros.
18.5 WAL MEDIA E DISTRIBUICAO POR BUCKETS
WAL
Buckets 6ma 1ano 1a2anos 2 a 3 anos 3a5anos >= 5anos TOTAL Média
(anos)
CLO 3.590.500 3.590.500 3,9
CMBS 1.419.295 1.419.295 0,6
RMBS 3.049.695  1.829.375/ 4.879.070 5,7
TOTAL 1.419.295 6.640.195 1.829.375 9.888.865 4,3
Peso 14,4% 67,1% 18 5% 100,0% -

Valores em Euros. Weighted Average Life (WAL) das estruturas tendo por base informacéao disponibilizada nos

investors’ reports e Bloomberg.

19. Movimentos ocorridos nas exposicoes entre periodos relevantes de reporte e as razdes subjacentes a

essas variacoes (venda, “write-downs”, compras, etc.).

0s movimentos ocorridos durante os periodos em referéncia foram os seguintes:

(valores em euros)

Tipo Produto Tipo de Transacgéo 31-12-10 31-12-11

ABS REEMBOLSO 12.500.000 | 4.500.000

VENDA 6.425.500
CDO VENDA 685.000 1.260.000
CLO VENDA 14.778.100
CMBS REEMBOLSO 3.000.000

VENDA 8.073.000
RMBS COMPRA 31.901.118

VENDA 1.780.000 | 24.743.750

20. Explicacoes acerca das exposicoes (incluindo “veiculos” e, neste caso, as respectivas actividades) que

nao tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razoes associadas.

Nao se verificavam exposicoes nesta situacao.

21. Exposicao a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos activos segurados:

— Valor nominal (ou custo amortizado) das exposicoes seguradas bem como o montante de proteccao de crédito

adquirido;

— Justo valor das exposictes “vivas”, bem como a respectiva proteccao de credito;

— Valor dos "write-downs” e das perdas, diferenciado entre montantes realizados e nao realizados;
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— Decomposicao das exposicoes por rating ou contraparte.

Nao se verificavam exposicoes nesta situacéo.
V. Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

22.Classificacao das transaccoes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos e o respectivo

tratamento contabilistico.

A politica de classificacdo de instrumentos financeiros esta descrita na nota “3.7 instrumentos financeiros” do ponto

anexo as Demonstracdes Financeiras.

23.Consolidacao das Special Purpose Entities (SPE) e de outros "veiculos" e reconciliacao destes com os

produtos estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia.

Nao se verificavam exposicdes nesta situacéo.

24.Divulgacao detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros:

— Instrumentos financeiros aos quais € aplicado o justo valor;

— Hierarquia do justo valor (decomposicao de todas as exposicoes mensuradas ao justo valor na hierarquia do justo
valor e decomposicao entre disponibilidades e instrumentos derivados bem como divulgacdo acerca da migracao
entre niveis da hierarquia);

— Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo informacao quantitativa);

— Utilizacao da opcao do justo valor (incluindo as condicdes para a sua utilizacao) e respectivos montantes (com

adequada decomposicao).

Os critérios de determinacéo do justo valor de instrumentos financeiros e restante informacao solicitada estao

descritos na nota “3.7 instrumentos financeiros” do ponto anexo as Demonstracdes Financeiras.

25.Descricao das tecnicas de modelizacao utilizadas para a valorizacao dos instrumentos financeiros,
incluindo informacao sobre:

— Técnicas de modelizacdo e dos instrumentos a que sao aplicadas;

— Processos de valorizacao (incluindo em particular os pressupostos e os inputs nos quais se baseiam os modelos);

— Tipos de ajustamento aplicados para reflectir o risco de modelizacao e outras incertezas na valorizacao;

— Sensibilidade do justo valor (nomeadamente a variacdes em pressupostos e inputs chave);

—  Stress scenarios.

Informacéo incluida no ponto anterior.
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VI. Ooutros aspectos relevantes na divulgacao

26.Descricao das politicas de divulgacao e dos principios que sao utilizados no reporte das divulgacoes e

do reporte financeiro.

As politicas, principios e procedimentos de divulgacdo de informacao financeira encontram-se descritos no ponto “3.16
Referéncia a existéncia de um Gabinete de Apoio ao Investidor ou a outro servico similar” da parte “VII RELATORIO
SOBRE O COVERNO DA SOCIEDADE” do Relatorio de Cestéo e Contas da Banif SCPS, SA e Banif Grupo Financeiro

consolidado.
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Relatorio sobre o Governo da Sociedade

A informacao que segue, relativa ao Coverno da Sociedade, consubstancia o cumprimento do disposto no n° 4 do art.°
245°-A do Codigo de Valores Mobiliarios, na alinea b) do n° 2 do art.° 70° do Codigo das Sociedades Comerciais, € no
artigo 3° da Lei n° 28/2009, de 19 de Junho.

Todas as informacodes prestadas séo reportadas a data de 31 de Dezembro de 2011.

I. Estrutura e Praticas de Governo Societario

1.1 Estrutura de Covernance

A sociedade esta estruturada de acordo com o Modelo Latino (Reforcado), nos termos previstos na alinea a) do n.° 1
do art.° 278.° do Codigo das Sociedades Comerciais (‘'CSC’).

A administracdo da sociedade esta confiada a um Conselho de Administracao (art.° 28.° e seguintes do Contrato de
Sociedade) constituido por um minimo de 3 e um maximo de 11 elementos, eleitos por mandatos de 3 anos. 0 Conselho
de Administracédo e designado pela Assembleia Ceral, de acordo com o n.° 1 do art.° 20.° do Contrato de Sociedade e
com o n.°1doart° 391.°do CSC.

A fiscalizacdo da sociedade esta confiada a um Conselho Fiscal (art.° 25.° e seguintes do Contrato de Sociedade),
constituido por 3 membros efectivos eleitos por mandatos de 3 anos, e a uma sociedade de revisores oficiais de

contas, de acordo com o previsto na alinea b) do n.° 1 do art.° 413.°c do Codigo das Sociedades Comerciais.

0 Conselho Fiscal € eleito pela Assembleia Ceral, em conformidade com o n.° 1 do art.° 415.° do Codigo das Sociedades

comerciais.

O revisor oficial de contas € igualmente designado pela Assembleia Geral, sob proposta do Conselho Fiscal, de acordo

com o n.° 4 do artigo 25.° do Contrato de Sociedade e com n.° 1 do art.° 446.° do CSC.

A gestdo corrente da sociedade esta delegada numa Comisséo Executiva, constituida no seio do Conselho de
Administracao, conforme previsto no n.° 1 do art.° 22.° do Contrato de Sociedade e do n.° 3 do art.° 407.°c do Caodigo das

Sociedades Comerciais.

.2 Assembleia Geral

l.2.1 Identificacdo dos membros da mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Geral é constituida, de acordo com o art® 12.° n.° 1 do Contrato de Sociedade, por um
Presidente e por um ou dois Secretarios. Estas funcdes saéo exercidas, actualmente, pelos membros que abaixo se

discriminam.
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Presidente: Lugar vago desde Marco de 2011, data em que produziu efeitos a renuncia ao cargo apresentada pelo

Professor Doutor Luis Manuel Moreira de Campos e Cunha.

Secretdrio: Dra. Angela Maria Simdes Cardoso Seabra Lourenco

2.2 Indicagdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

A eleicdo dos membros da Mesa da Assembleia Geral foi objecto de deliberacdo na Assembleia Geral de 31 de Marco de
2009, para o mandato trienal 2009 - 2011, com termo em 31 de Dezembro de 2011, tendo o actual Secretario sido
eleito na Assembleia Ceral de 29 de Marco de 2011 para o desempenho do referido cargo até final do mandato 2009-

2011, na sequéncia da renuncia apresentada pelo anterior Secretario, Dr. Pedro Schiappa Pietra Ferreira Cabral.

1.2.3 Indicagdo da antecedéncia exigida para o bloqueio das acgdes para a participacéo na assembleia-geral.

De acordo com o disposto no art.° 15.° do Contrato de Sociedade, “Tém direito a estar presentes na Assembleia Ceral e
ai discutir e votar os accionistas que, segundo a lei e o contrato, tiverem direito a, pelo menos, um voto”, sendo que, “a
cada 100 (cem) accdes corresponde 1 (um) voto na Assembleia Ceral”.

Ainda nos termos da referida norma, “a participacéo e o exercicio do direito de voto dos accionistas nas Assembleias
Cerais, uma vez satisfeitos os demais requisitos da lei, dependem da escrituracéo em seu nome de accdes que
confiram direito a, pelo menos, um voto, até 6 (seis) dias, inclusive, antes da data marcada para a respectiva reuniao,
devendo as respectivas accdes manter-se averbadas ou registadas, pelo menos, até ao encerramento da reunido da
Assembleia Ceral”.

Assim, “nao sao consideradas para efeito de participacdo na Assembleia Ceral as transmissoes de accdes da

sociedade efectuadas nos 5 (cinco) dias que precedem a reuniao de cada assembleia, em primeira convocacao”.

1.2.4 Indicagdo das regras aplicéveis ao bloqueio das acgbes em caso de suspensdo da reunido da assembleia-geral.

De acordo com o art.° 15.° do Contrato de Sociedade, os accionistas devem manter as accdes de que sao titulares
averbadas ou registadas em seu nome, pelo menos, até ao encerramento da reuniao da Assembleia Ceral.

I.2.5 Numero de acgdes a que corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.° 2 do art.° 15.° do Contrato de Sociedade, a cada 100 (cem) accdes corresponde 1 (um)
voto.

De acordo com o n.° 1 do art.° 17.° do Contrato de Sociedade “os accionistas possuidores de um numero de acgdes

inferior ao exigido no presente contrato, para participacdo na Assembleia Geral podem agrupar-se para perfazer

aguele numero, fazendo-se representar por um deles ou por qualquer outro accionista com direito a voto”.

1.2.6 Indicagdo de accionistas titulares de direitos especiais e descrigdo desses direitos.

Nao existem, por referéncia a 31 de Dezembro de 2011, accionistas titulares de direitos especiais.
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l.2.7 Indicacdo das regras estatutarias que prevejam a existéncia de acgdes que ndo confiram o direito de voto ou
que estabelecam que ndo sejam contados direitos de voto acima de certo numero, quando emitidos por um so6
accionista ou por accionistas com ele relacionados.

0 n. 2 do artigo 4.° do Contrato de Sociedade prevé a emissao de accdes preferenciais sem voto e outras accoes
preferenciais, nos termos seguintes:

“A sociedade podera emitir quaisquer categorias de accdes, nomeadamente accdes preferenciais sem voto e outras
accoes preferenciais, remiveis ou ndo, podendo a remissao ser efectuada pelo valor nominal, acrescido ou nao da

concessao de um premio, mediante deliberacdo do orgéo competente”.

N&o existem regras estatutarias que limitem a contagem dos direitos de voto.

1.2.7 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, incluindo sobre quoéruns constitutivos e
deliberativos ou sistemas de destaque de direitos de conteudo patrimonial.

As regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, designadamente no que se refere a quoruns constitutivos e
deliberativos, acompanham o regime legal do Codigo das Sociedades Comerciais, existindo uma identidade entre o
regime estatutario (previsto no art.° 17.° do Contrato de Sociedade) e o regime legal (previsto, v.g. nos art.° 383.° e 386.°
do codigo das Sociedades Comerciais). Nao existem regras estatutarias sobre sistemas de destaque de direitos de
conteudo patrimanial.

l.2.8 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto por correspondéncia.

De acordo com o n.°5 do artigo 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas poderao exercer o seu direito de voto por
correspondéncia, nos seguintes termos:

a) A declaracao de voto devera ser recebida na sociedade até as 17 horas do dia Util imediatamente anterior ao
da realizacao da Assembleia Ceral, sob pena de nao poder ser considerada;

b) A declaracao de voto devera indicar os pontos da ordem de trabalhos a que respeita, bem como quando for o
caso, a proposta concreta de deliberacdo a que se destina, valendo como voto negativo em relacdo a
propostas de deliberacéo apresentadas ulteriormente a sua emissao;

c) A circunstancia da sociedade disponibilizar um boletim de voto padrao para cada Assembleia Geral nao
prejudica a validade do voto por correspondéncia recebido sem recurso ao mesmo, desde que o sentido de
voto seja inteligivel e inequivoco;

d) A declaracao de voto devera ser enderecada ao Presidente da Mesa da Assembleia Ceral, que verificara a sua
autenticidade e assegurara, até ao momento da votacao, a sua confidencialidade;

e) 0 voto por correspondéncia relevara para a formacdo do quorum constitutivo da Assembleia CGeral para a qual
foi emitido, e salvo indicacéo expressa em contrario, valera igualmente para a segunda convocatoéria da

mesma.

1.2.9 Exercicio do direito de voto por meios electrénicos.

Nao esta previsto o exercicio do direito de voto por meios electronicos.
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.2.10  Eventuais restricdes em matéria de direito de voto, tais como limitacdes ao exercicio do voto dependente da
titularidade de um numero ou percentagem de acgdes, prazos impostos para o exercicio do direito de voto ou sistemas
de destaque de direitos de conteudo patrimonial.

Sem prejuizo do referido nos pontos anteriores, nomeadamente no ponto 1.2.5, ndo existem restricoes em matéria

de direito de voto.

1.2.11 Informacdo sobre a intervencéo da assembleia-geral no que respeita a politica de remuneracédo da sociedade e
dos membros do 6rgéao de administracéo e outros dirigentes.

A remuneracado dos membros dos érgaos sociais e estatutarios é estabelecida por uma Comissao de Remuneracoes,
cujos membros (3) sdo eleitos directamente pela Assembleia Geral por periodos de trés anos (art.° 29.°, n.° 1 do
Contrato de Sociedade). Além disso, a Assembleia Geral poderd deliberar, sob proposta do Conselho de
Administracao, sobre a distribuicao de lucros a quadros e empregados da sociedade (art.°c 29.°, n.° 4 do Contrato de
Sociedade). Adicionalmente, em conformidade com o n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comissao
de Remuneracdes submete anualmente, para apreciacdo pela Assembleia Geral, uma declaracdo sobre a politica de

remuneracoes dos érgaos de administracao e fiscalizacao.

l.2.12 Informacéo sobre a intervencéo da assembleia-geral na aprovagéo das principais caracteristicas do sistema de
beneficios de reforma de que beneficiem os membros dos 6rgaos de administracéo, fiscalizacdo e demais dirigentes,
na acepgdo do n.° 3 do art. 248.°-B do Codigo dos Valores Mobilidrios.

A concessao de pensdes de reforma e de sobrevivéncia ou de pensdes complementares de reforma e de
sobrevivéncia depende de deliberacdo da Assembleia Geral (art.° 29.°, n.° 6 do Contrato de Sociedade), podendo a

Assembleia Geral delegar na Comissao de Remuneracdes os poderes para o efeito.

1.2.13 Regras aplicaveis a alterac&o dos estatutos da sociedade.
Nao existem regras especificas, designadamente de natureza estatutaria, aplicaveis a alteracao dos estatutos da
sociedade, sendo integralmente aplicavel o regime legal previsto, designadamente, no Cddigo das Sociedades

Comerciais.

I.2.14  Participacdes Qualificadas no capital da sociedade

A totalidade das 17.000.000 (dezassete milhdes) de acgoes do Banif — Banco de Investimento, SA, representativas de

100% do respectivo Capital Social, é detida pela sociedade Banif Investimentos SCPS, SA.

1.3 Cconselho de Administracao

.31 Identificagdo dos membras do Conselho de Administracao

Dr. Joagquim Filipe Margues dos Santos (Presidente)
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes (Vice-Presidente)
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Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme

1.3.2 Indicacdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.

A eleicdo dos membros do Conselho de Administracao foi objecto de deliberacdo na Assembleia Geral de 26 de Marco de

2009, para o mandato trienal 2009 - 2011, com termo em 31 de Dezembro de 2011.

Na Assembleia Ceral anual de Accionistas do Banco, realizada em 29 de Marco de 2011, foi também deliberado proceder
a ratificacdo da cooptacéo do Sr. Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos para membro do Conselho de Administracéo
da Sociedade e a ratificacao da cooptacao do Sr. Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme para membro do

Conselho de Administracao da Sociedade.

1.3.3 Poderes do 6rgéo de administracao, nomeadamente no que respeita a deliberagcdes de aumento de capital

As competéncias do Conselho de Administracao est&o previstas no art.° 20.° do Contrato de Sociedade.

De acordo com a referida norma estatutaria, ao Conselho de Administracdo cabe a responsabilidade de “assegurar a
gestao dos negocios sociais”, dispondo, para o efeito, de competéncia para deliberar “sobre qualquer assunto da
sociedade, que nao seja, por forca da lei ou do contrato de sociedade, da competéncia exclusiva de outro orgéo e
designadamente:

Quaisquer operacodes relativas ao seu objecto social;

Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, propor e seguir acgcdes, confessar, desistir,
transigir e comprometer-se em arbitragem;

Adquirir, alienar, locar ou permutar ou, por qualquer forma, onerar bens ou direitos, moveis ou imoveis, incluindo
accoes e obrigacdes proprias ou alheias, bem como participacdes no capital de outras sociedades;

Constituir mandatarios;

Deliberar sobre a oportunidade e condicdes da emissao de obrigacdes e outros titulos de divida da sociedade;

Nao esta estatutariamente contemplada a possibilidade de aumento de capital da sociedade por deliberacéo do

Conselho de Administracao (nomeadamente nos termos previstos no art.° 456.° do CSC).
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1.3.4 Informagéo sobre as regras aplicaveis a designacao e a substituicdo dos membros do Conselho de Administracéo.

O Conselho de Administracéo € formado por um numero minimo de trés e maximo de quinze administradores,
conforme o que for deliberado em Assembleia Geral, podendo ser eleitos administradores suplentes, até numero igual
a um terco do numero de administradores efectivos que venham a ser eleitos (art.° 18.°, n.° 1 e 2 do Contrato de

Sociedade).

0s membros do Conselho de Administracéo s&o designados pela Assembleia Ceral para o exercicio de um mandato de
trés anos, sem prejuizo da sua reeleicéo, cabendo, na sua primeira reunido de cada mandato, a designacao, de entre

0s seus membros, de um Presidente e um ou mais Vice-Presidentes.

0 Contrato de Sociedade prevé que a falta de um Administrador a 3 reunides do Conselho de Administracao, seguidas
ou interpoladas, sem que exista justificacdo aceite por aquele orgao, implica a respectiva falta definitiva do referido

Administrador, susceptivel de ser declarada por aquele 6rgao (art.° 23.°, n.° 8, do Contrato de Sociedade).

0 Contrato de Sociedade nado prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros do Conselho de
Administracao, pelo que esta se processa nos termos previstos no n.° 3 do artigo 393.° do Codigo das Sociedades

comerciais.

N&o esta formalizada uma politica de rotacéo de pelouros no Conselho de Administracao.

1.3.5 Fungdes que os membros do 6rgdo de administracdo exercem em outras sociedades, discriminando-se as
exercidas em outras sociedades do mesmo grupo.

- Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

A) Sociedades do Crupo Rentipar Financeira SCPS, SA

Presidente do Conselho de Administragao

— Banif - SGPS, SA

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA

— Banif - Corretora de Valores e Cambio, SA

— Banco Banif Mais, SA

— Companhia de Seguros Acoreana, SA

— Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
— Banif (Acores) - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA
— Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

— Banif Comercial, SCPS, SA

— Banif - Investimentos, SGPS, SA

— Banif International Holdings, Ltd.

— Banif Brasil (Holdings), SA

— Banif Imobiliaria, SA

Presidente do Conselho de Supervisdo

— Banif Plus Bank Co, Ltd. (anteriormente Bank Plus Bank Close Inc.) - Budapeste, Hungria, desde 26/03/2010
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Presidente da Mesa da Assembleia Geral

— Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
— Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA
— Banif Corretora de Valores e Cdmbio, SA

Presidente da Mesa da Assembleia Ceral e membro da Comissdo de Remuneracdes em representacéo da
BANIF-SCPS, SA
— BCN - BANCO CABOVERDIANO DE NECOCIOS, SA,

Membro da Comissdo de Remuneracdes das seguintes sociedades, em representacdo do Banif — Banco
Internacional do Funchal SA

— Banif Acor Pensodes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes SA
— Banif Cestao de Activos - Sociedade CGestora de Fundos de Investimento Mobilidrio SA
— Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Membro do Conselho Consultivo das seguintes sociedades:

— Banif - Banco de Investimento, SA
— Banif - SCPS, SA

Fung¢des desempenhadas actualmente noutras entidades:

— Presidente do Conselho de Administracédo e da Mesa da Assembleia Geral da sociedade CENTAURUS REALTY
GROUP - Investimentos Imobiliarios, S.A., desde 10 de Junho de 2010 e 29 de Abril de 2011, respectivamente.

— Conselheiro do CONSELHO ECONOMICO E SOCIAL (CES), em representacdo da Associagdo Portuguesa de
Bancos.

— Membro do Conselho de Governadores do St. Dominic’s International School, desde Marco 2010.

- Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes (Vice-Presidente)

Presidente do Conselho de Administracao

— Banif Cestao de Activos - Sociedade CGestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
— Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

— Banif Acor Pensodes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.
— Gamma - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A.

— Banif Multifund, Ltd.

— Banif International Asset Management, Ltd.

— Banif Securities, Inc.

— Banif Securities Holdings, Ltd.

— Econofinance, S.A.

— Banif Cestdo de Ativos (Brasil), S.A.

— Inverpyme SCR de Regimen Comun, S.A.

— Beta Securitizadora SA

Vice-Presidente do Conselho de Administracéo

— Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.
— Centaurus Realty Group Investimentos Imaobiliarios S.A.
— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.
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Vogal do Conselho de Administracdo

Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A.
Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.

Banif S.C.P.S., S.A.

Banif Investimentos — S.C.P.S., S.A.

Banif Financial Services Inc.

Banif Bank (Malta) PLC

Banif Brasil (Holdings) S.A.

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2011, em representacao do Banif - Banco de Investimento S.A,, as
funcdes de Vogal da Direccao da Associacdo da Camara de Comercio e Industria Luso - Brasileira e Vice-
Presidente do Conselho Ceral da ELO - Associacdo Portuguesa para o Desenvolvimento Economico e
Cooperacao.

- Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Vogal do Conselho de Administragéo

Banif — SCPS, SA

Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

Banif Securities, Inc.

Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

Banif — Corretora de Valores e Cambio, S.A.

Banieuropa Holding, S.L.

Banif Finance, Ltd.- Banif — Bancolnternacional do Funchal (Cayman), Ltd.
Companhia de Seguros Acoreana, S.A

Membro da Comissao de Vencimentos

Banif Imobiliaria, S.A.
Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.
Banif Cestdo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.

- Dr. José Paulo Baptista Fontes

Presidente da Mesa da Assembleia Geral

Sociedade Ponta Oeste, S.A.

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2011, as funcdes de Presidente da Direccao do Club Sports
Madeira e da Direccao do Clube de Turismo da Madeira, ambas Instituicdes de Utilidade PUblica.

- Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques

Presidente do Conselho de Administracao

GestArquipark - Sociedade Imobiliaria, S.A.

Vice-Presidente do Conselho de Administragdo

Banif Cestao de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
Banif Acor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.

Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Aplicagéo Urbana XIll Investimento Imobiliario S.A.

GCC Lisboa - Cestdo de Centros Comerciais, S.A.

Aplicacdo Urbana XIV - Investimento Imobiliario, S.A.

Banif Multifund, Ltd.

Banif International Asset Management, Ltd.
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Vogal do Conselho de Administracdo

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

— Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.

— Banif Cestdo de Ativos (Brasil), S.A.

— Inverpyme SCR de Regimen Comum, S.A.

— Banieuropa Holding S.L. Sociedade Unipessoal
— Banco de la Pequefna y Mediana Empresa, S.A.
— Banif Securities Holdings, Ltd.

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2011,em nome proprio, as funcdes de Presidente da Associacao
Portuguesa de Analistas Financeiros.

Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Vogal do Conselho de Administracdo

— Banif Acor Pensodes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
— Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

— Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.

— Banif Cestao de Ativos (Brasil), S.A.

— Companhia das Quintas, S.C.P.S,, S.A.

Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

— Beta Securitizadora, S.A.
— Econofinance, S.A.

Dr. Carlos Eduardo Pais e Jorge

Vogal do Conselho de Administracao

— Banif Acor Pensoes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
— Banif Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
— Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

— Gamma - Sociedade de Titularizacéo de Créditos, S.A.

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

— Banif Corretora de Vvalores e Cambio, S.A.

— Banif Securities Inc.

— Banif Multifund, Ltd.

— Banif International Asset Management, Ltd.

— Banif Ecoprogresso Trading, S.A.

— Banif Securities Holdings Ltd

— CGestArquipark - Sociedade Imaobiliaria, S.A

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Vogal do Conselho de Administragcdo

— Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

— Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

— Banif - Corretora de Valores e Cadmbio, S.A.

— GCED SUR Capital — SGECR, S.A.

— Fomentinvest, SCPS, S.A

— Banif Cestdo de Activos - Sociedade CGestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
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Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

vogal do Conselho de Administragao

— Banif Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
— Banif Acor Pensodes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
— Camma - Sociedade de Titularizacado de Créditos SA

Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Vogal do Conselho de Administracdo

— Banif Mais, S.C.P.S,, S.A.

— Banco Banif Mais, S.A.

— Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automoveis, S.A.

— Banif Plus Bank zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag
— TCC Investments Luxembourg, S.A.R.L.

Administrador — Unico
— Iberpaticipa, S.C.P.S., S.A.

Gerente

— Margem - Mediacao de Seguros, Lda.

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme

Vogal do Conselho de Administracao

— Banif Securities Inc.
— Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

— Banif Ecoprogresso Trading, S.A.

1.4 Comissao Executiva

.41 Identificagdo dos membros da Comisséo Executiva

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes (Presidente)

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marqgues (Vice-presidente)
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme

A Comissao Executiva do Conselho de Administracdo foi constituida por deliberacdo deste orgdo de 26 de Marco de

2009. Nesta data, foi designado Presidente da Comissao Executiva o Sr. Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes.
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l.4.2 Poderes da Comissdo Executiva.

A Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo exerce competéncias delegadas deste orgao, nos termos da
deliberacao de delegacao de competéncias aprovada em reunido do Conselho de Administracéo de 26 de Marco de 2009
(Acta n.° 04/2009).

De acordo com a referida deliberacado, a Comissao Executiva dispde dos “mais amplos poderes de administracéo e

gestao estabelecidos na lei e nos Estatutos da Sociedade”, com excluséo dos seguintes:

a cooptacao de Administradores;
a aprovacao dos Relatorios do Conselho de Administracao e das Contas Anuais;

o pedido de convocacao de Assembleias Cerais;

a0 oo

a aprovacao da prestacao de caucotes e garantias pessoais ou reais pela Sociedade, com excepcao de garantias e

avales bancarios que se relacionem com o seu negocio;

e. a aprovacao da mudanca da Sede e de aumentos do Capital Social nos termos previstos nos Estatutos de
Sociedade;

f. a aprovacao da abertura e encerramento de filiais, de sucursais, de agéncias e delegacdes ou de outras formas
de representacao social no estrangeiro;

g. aaprovacao dos projectos de fusao, de cisao e de transformacéo da Sociedade;

h. aaprovacao dos planos e orcamentos anuais;

i. aaprovacao da emissao de empréstimos obrigacionistas;

j.  aaprovacao das propostas de alteracao dos Estatutos de Sociedade e dos Estatutos das Sociedades Participadas;

k. a decisao sobre operacdes de credito envolvendo responsabilidades globais de clientes ou grupos de clientes que
nao sejam Instituicdes de Crédito, superiores a 5 milhdes de Euros. Sdo, no entanto, delegados na Comissao
Executiva os poderes necessarios no que concerne a decisdes de utilizacdo alternativa de modalidades de credito
dentro do valor global re respectiva linha, bem como a atribuicdo de taxas de juro diferentes das aprovadas
nessas mesmas linhas;

| a decisdo sobre investimentos, projectos de investimento ou desinvestimentos de montante superior a 3 milhdes
de Euros, a aquisicdo ou alienacdo de participacdes financeiras qualificadas ou que envolvam um montante
superior ao atras referido, e a aquisicaéo ou alienacdo de imoveis do Banco;

m. a contratacdo de empregados com a categoria de Director e a designacdo ou destituicdo de responsaveis de

Orgéos de primeira linha da estrutura do Banco e de empresas subsidiarias;

a atribuicéo de patrocinios e donativos de montante superior a 25 mil de Euros;

a aprovacao de um regulamento geral para autorizacéo e realizacao de despesas;

a decisado sobre campanhas publicitarias de valor superior a 100 mil Euros;

2 © o >

a decisao sobre nomeacdo e exoneracao de cargos sociais em empresas participadas e respectiva remuneracao.

As competéncias previstas nas alineas d), f), k), I) e m) sdo passiveis de ratificacao pelo Conselho de Administracao
sempre que, por motivo de urgéncia ou manifesto interesse para o Banco, a mesma deva ser exercida pela Comissao
Executiva que, para o efeito, a ndo podera delegar.
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1.4.3 Informagé&o sobre as regras aplicaveis a designacéo e a substituicdo dos membros da Comissao Executiva.

A Comissao Executiva € constituida por um numero impar de Administradores (art.° 22.°, n.° 1 do Contrato de
Sociedade), ndo se encontrando previsto qualquer regime estatutario especifico para a designacéo ou substituicdo

dos respectivos membros.

Nao esta formalizada uma politica de rotacao de pelouros entre os membros da Comissao Executiva.

1.5 Conselho Fiscal

1.5.1 Identificacdo dos membros do Conselho Fiscal

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2011, o Conselho Fiscal do Banif - Banco de Investimento, SA é composto pelos

seguintes membros:

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida (Presidente)
Dr. Jose Luis Pereira de Macedo (Vogal Efectivo)
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida (Vogal Efectivo)

Dr. Sérgio Antonio de Rosario de Vaz Monteiro (Vogal Suplente)

1.5.2 Indicagdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

A eleicao dos membros do Conselho Fiscal foi objecto de deliberacéo na Assembleia Ceral de 26 de Marco de 2009, para

o0 mandato trienal 2009 - 2011, com termo em 31 de Dezembro de 2011.

1.5.3 Informacéo sobre as regras aplicaveis a designacéo e a substituicdo dos membros do Conselho Fiscal.

0 Conselho Fiscal € composto por trés membros efectivos e um suplente (art.° 26.%, n.° 1 do Contrato de Sociedade).

0 Conselho Fiscal deve ser constituido com respeito pelo regime de incompatibilidades legalmente previsto, devendo,
pelo menos um dos seus membros efectivos e o suplente ser revisores oficiais de contas ou sociedades revisores
oficiais de contas, a nao ser que a fiscalizacdo da sociedade seja efectuada por um Conselho Fiscal conjuntamente

com um revisor oficial de contas (artigo 26.° n.° 2 do Contrato de Sociedade).

0 Conselho Fiscal ainda deve incluir pelo menos um membro que tenha curso superior adequado ao exercicio das suas
funcdes e conhecimentos em auditoria ou contabilidade e que seja independente (artigo 414.° n.° a Codigo das

Sociedades Comerciais).

0 Presidente do Conselho Fiscal sera designado pela Assembleia Geral ou, caso tal ndo se verifique, pelos proprios

membros do orgao (art.c 414.°-B do Codigo das Sociedades Comerciais).
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0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros do Conselho Fiscal,

pelo que esta se processa nos termos previstos no artigo 415.° do Coédigo das Sociedades Comerciais.

1.5.4 Fungbes que os membros do conselho fiscal exercem em outras sociedades, discriminando-se as exercidas em
outras sociedades do mesmo grupo

- Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida

Presidente do Conselho Fiscal
- Banif S.C.P.S,, S.A.
- Banif Comercial SGPS, S.A.
- Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

- Companhia de Seguros Acoreana, S.A.

- Dr. José Luis Pereira de Macedo

Vogal do Conselho de Administracao
- Empresa Madeirense de Tabacos, S.A.
- Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A.
- Dismade - Distribuicdo da Madeira, S.A.
- Aviatlantico — Avicultura, S.A.
- Vitecaf — Fabrica de Racdes da Madeira, S.A.

- Rama - RacOes para Animais, S.A.

Presidente do Conselho Fiscal
- Rentipar Financeira — S.C.P.S., S.A.

- Rentipar Investimentos - S.C.P.S., S.A.

- Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

Presidente do Conselho Fiscal
- SOIL S.C.P.S., S.A.

- Rentipar Seguros, S.C.P.S., S.A.

Vogal do Conselho Fiscal

- Gamma - Sociedade Titularizacdo de Créditos, S.A.
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- Banif Investimentos, S.C.P.S., S.A.

- Companhia de Seguros Acoreana, S.A. (Suplente)

Membro do Conselho Consultivo

- HABIPREDE - Sociedade de Construcao, S.A.

Secretario da Mesa da Assembleia Geral:

- RENTIPAR Financeira S.C.P.S., S.A.

1.5.5 Referéncia ao facto de o conselho fiscal avaliar anualmente o auditor externo e a possibilidade de propor a
assembleia-geral a destituicdo do auditor com justa causa

0 Conselho Fiscal avalia anualmente o auditor externo. 0 auditor externo em funcdes foi nomeado pela Assembleia
Ceral, em 29 de Marco de 2011, pelo prazo de 1 ano, sob proposta do Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto

no n.° 4 do art.° 25.° do Contrato de Sociedade.

1.5.6 Referéncia ao facto de os relatorios anuais sobre a actividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal incluirem a
descrigdo sobre a actividade de fiscalizagdo desenvolvida referindo eventuais constrangimentos detectados, e serem
objecto de divulgacao no sitio da Internet da sociedade, conjuntamente com os documentos de prestacéo de contas

0s Relatoérios Anuais do Conselho Fiscal incluem a descricdo sobre a actividade de fiscalizacdo desenvolvida, referindo
eventuais constrangimentos detectados (se existentes) e sdo objecto de divulgacédo no sitio de internet da sociedade,

conjuntamente com os documentos de prestacao de contas.

1.5.7 Descricdo dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco implementados na sociedade,
designadamente, quanto ao processo de divulgacao de informacao financeira

No ultimo exercicio, o Banco continuou a promover o desenvolvimento do seu Sistema de Controlo Interno, fomentando

sinergias com as actividades de Risco Operacional e mantendo como objectivos a atingir e melhorar:

— Estabelecer o nivel do Ambiente de Controlo da organizacao, conferindo disciplina e estrutura as bases da
Funcao de Controlo Interno, disseminando essa cultura pela organizacao;

— Reduzir os niveis de risco e promover a efectividade e eficiéncia nas operacdes;

— Assegurar que a informacao reportada € objectiva, fidedigna e correcta;

—  Cumprir com os normativos legais e regulamentares definidos.

A metodologia de implementacdo de Controlo Interno assenta nos principios internacionais e num framework

desenvolvido pelo Grupo, pretendendo-se garantir a prossecucao de cinco componentes essenciais:
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— Ambiente de Controlo - Estabelecendo o grau em que o Crupo influencia a consciéncia de controlo dos seus
colaboradores conferindo-lhe disciplina e estrutura.

— Avaliacéo do Risco - Identificando e analisando os riscos relevantes (internos e externos), por forma a que os
objectivos da organizacédo sejam alcancados e que seja criada uma base adequada para a gestao dos riscos.

— Actividades de Controlo — Assentando em politicas e procedimentos adequados com o objectivo de assegurar
que as premissas estabelecidas pela gestédo séo seguidas e permitem que as accles necessarias sejam
realizadas para identificar os riscos inerentes as actividades do Grupo.

— Informacao ¢ Comunicacéo - Garantindo a identificacéo, captura e comunicacéo de informacao pertinente e
relevante que permita a tomada de decisdes e que garanta a adequada execucao.

— Monitorizacéo - Avaliando a qualidade da performance do Controlo Interno.

Ao nivel da funcdo de Controlo Interno do Banco, foram acompanhadas e promovidas, em 2011, diversas iniciativas,

quer de gestéo quer regulamentares que cumpre destacar:

— Foi efectuada a auto-avaliacédo do cumprimento dos requisitos exigidos para as funcdes de estrutura pelo
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, de 1 de Julho de 2008, utilizando para o efeito os questionarios
completos de Se/f-Assessment;

— Em cumprimento do disposto no referido Aviso n.° 5/2008, foi elaborado durante o primeiro semestre o
Relatorio de Controlo Interno do Banco;

— Apresentacao do Projecto de Remediacédo junto dos orgaos do Banco e definicéo das Accdes a realizar;

—  Elaboracéao dos Project Charters (Documento de compromisso dos 6rgaos do Banco);

— Execucdo de accdes de Follow-Up dos Projectos de Remediacéo, através da realizacdo de reunides de

acompanhamento na presenca da Comissao Executiva e da formalizacao bimestral da evolucdo dos mesmos.

Em linha com as orientacdes regulamentares e em particular do Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, o Banco
promoveu o desenvolvimento de uma aplicacéo informatica que sustenta a monitorizacdo e controlo das acc¢oes
realizadas nesta matéria. Assim, em cada momento, € possivel saber o status de cada deficiéncia e de cada accao de
remediacdo, as quais sao devidamente acompanhadas dos documentos e evidéncias consideradas necessarias. Trata-
se de um sistema de comunicacéo dinamico entre o Orgdo de Controlo e as Direccdes envolvidas no processo de

remediacao.

0 Grupo promove com regularidade analises de sensibilidade e de cenarios, elaborando testes idiossincraticos e de
caracter sistémico por forma a avaliar o seu impacto nas principais rubricas e indicadores da actividade ao nivel
consolidado, onde o Banif assume particular importancia pelo seu peso relativo e materialidade dos riscos associados.
0 resultado destes testes, quando relevante, é considerado como input para as decisdes de gestdo, avaliando-se as
vulnerabilidades detectadas e as medidas correctivas mais adequadas para a sua mitigacao. No decurso de 2011 o
Grupo participou em varios exercicios desta indole, definidos pelo banco de Portugal, nomeadamente o “bottom-up
stress test” realizado entre os meses de Setembro e Outubro, e o “SIP-WS3” realizado nos meses de Novembro e

Dezembro.

Dando continuidade ao desenvolvimento das iniciativas referentes ao Acordo de Basileia Il foi, em Marco de 2011,
elaborado o Relatorio intercalar sobre o Processo de Auto-Avaliacdo da Adequacéo do Capital Interno (adiante

designado ICAAP) em conformidade com a Instrucéo n.° 15/2007, cumprindo-se assim os requisitos estabelecidos pelo
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Acordo para o Pilar 1I, complementando-se a visao regulamentar com a perspectiva econdmica dos riscos e da

respectiva alocacao de capital.

Este processo veio permitir ao Crupo e, consequentemente, ao Banco, criar condicdes para a realizacdo de um
planeamento de capital economico, adequado a sua estratégia de risco, acompanhado pela realizacdo de exercicios
que permitem a quantificacdo de perdas inesperadas para a globalidade do seu activo, e a consequente adequacao da
estrutura organizacional do governo, processos e controlos. A especificacao do perfil de riscos do Crupo permite a
criacdo de cenarios de avaliacdo do seu capital econdmico em conjunturas adversas, adoptando planos de
contingéncias de capital para mitigar a exposicéo aos riscos com impactos na solvabilidade do Crupo, constituindo-se o
Banif como a entidade mais relevante quer no processo de quantificacdo de riscos quer nos recursos financeiros

disponiveis.

E objectivo do Grupo n&o so a identificacdo de todos os riscos que incorre, mas também a definicdo e consolidacdo do
modelo interno de avaliacdo das necessidades de capital economico e da sua afectacdo aos diferentes riscos e linhas

de negdcio, constituindo factores essenciais:

— Na garantia da solvabilidade financeire;
— Nacriacao de valor aos accionistas;
— Na preparacao da organizacao face as adversidades da actual conjuntura economica;

—  Na utilizacéo do ICAAP, como um elemento central de suporte as decisdes estratégicas.

A concretizacéo dos objectivos acima descritos assume particular importancia no contexto actual, nao apenas pelo
facto da crise financeira internacional ter vindo reforcar a preocupacdo das Instituicbes Financeiras quanto a
identificacéo e medicao de riscos a que estao sujeitos, como no seu controle e mitigacdo. Adicionalmente, a crescente
tendéncia de sofisticacdo do mercado e a futura emissao de novos requisitos regulamentares, reforcam os desafios,
que serao colocados a todos intervenientes do sector financeiro.

Uma vez integrado num Grupo financeiro, o Banco divulga numa perspectiva agregada, no ambito do enquadramento
normativo nacional do Pilar Ill - Disciplina de Mercado de Basileia Il, informacéo detalhada sobre a solvabilidade, sobre
0s riscos incorridos, 0s processos e sistemas de avaliacéo e gestéo instituidos nas Entidades do Crupo, tendo assim,
disponibilizado ao mercado, um conjunto mais vasto de elementos para a tomada de decisdes pelos agentes

economicos, contribuindo para uma maior transparéncia, estabilidade e solidez do sistema financeiro.

1.5.8 Responsabilidade do érgdo de administragdo e do érgdo de fiscalizagdo na criagdo e no funcionamento dos
sistemas de controlo interno e de gestdo de riscos da sociedade, bem como na avaliacdo do seu funcionamento e
ajustamento as necessidades da sociedade.

0 Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal reconhecem a importancia que tém para a organizacdo os Sistemas
de Gestao de Riscos e de Controlo Interno, promovendo as condicdes humanas e tecnologicas que resultem num
ambiente de controlo proporcional e adequado aos riscos da actividade. 0s Orgdos de Gestdo mantém um
acompanhamento regular e periodico sobre a evolucao e mitigacao das deficiéncias identificadas ao nivel do Sistema
de Controlo Interno do Grupo acompanhando e dinamizando reunides regulares promovidas com a direccao do Banco
para a identificacdo, monitorizacdo, quantificacdo e gestédo dos riscos, que lhes permitem tomar as medidas
correctivas necessarias ao adequado funcionamento da sociedade. 0 Conselho Fiscal avalia anualmente, através de
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relatdrio proprio, a eficacia do sistema de controlo interno ajustado as necessidades da Sociedade, recomendando,

quando aplicavel, as melhorias que considera pertinentes.

Il. Remuneracdes °

1.1 Descrigdo da politica de remuneragdes dos érgéos de administracdo e de fiscalizagdo a que se refere o
artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho.

Na Assembleia Geral Ordinaria de 29 de Marco de 2011, em conformidade com o disposto no artigo 2.° da Lei n.° 28/2009,
de 19 de Junho, foi aprovada uma declaracdo sobre politica de remuneracdes dos orgaos de administracao e

fiscalizacdo, apresentada pela Comissao de Remuneracdes, com o seguinte teor:

“Considerando:

que, nos termos do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho e do Aviso n.° 1/2010 do Banco de Portugal, a Comissao
de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento, S.A. deve submeter, anualmente, a aprovacao da Assembleia Ceral,
uma declaracéo sobre a politica de remuneracéo dos membros dos respectivos orgaos de administracdo e de
fiscalizacdo;

que a Comissao de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento, S.A. tem, nos termos do art.29.°, n.° 1 dos
Estatutos, competéncia para fixar as remuneracoes dos membros dos orgaos sociais da sociedade, sem prejuizo das
recomendacdes das autoridades de supervisdo e das directrizes transversais as sociedades do Banif - Grupo
Financeiro;

gue a Comissao de Remuneracdes exerce tal competéncia nos termos do mandato que lhe foi conferido pela
Assembleia Ceral;

A Comiss&o de Remuneracoes do Banif — Banco de Investimento, S.A. submete a aprovacdo da Assembleia Ceral a

seguinte declaracao sobre a politica de remuneracdo dos membros dos orgaos de administracdo e de fiscalizacdo:

1. Objectivos da Politica de Remuneracdo dos orgéos de administracdo e fiscalizacdo do Banif — Banco de
Investimento, SA (‘Politica de Remuneragcdo’)

A Politica de Remuneracao tem como objectivos:

- permitir, em permanéncia, ao Banco, tendo em conta o ambiente concorrencial em que opera, atrair, motivar
e fidelizar quadros dirigentes de alto nivel e que apresentem um elevado potencial,

- Incentivar a consecuc&o de objectivos de performance coincidentes com os interesses do Banco e dos seus
accionistas, a curto, méedio e longo prazo,

- estimular e recompensar os contributos individuais relevantes e a boa performance colectiva,

- evitar uma excessiva exposicao ao risco e potencials conflitos de interesses, promovendo os objectivos,
valores e interesses de longo prazo da instituicdo,

e visa estabelecer:

e Informacéao prestada em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho e dos artigos 16.° e seguintes do
Aviso n.° 10/2011 do Banco de Portugal
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- 0s nivels e a estrutura da remuneracdo dos membros dos 0rgaos de administracao e fiscalizacéo,
- 0s mecanismos de alinhamento dos interesses dos membros dos crgédos sociais com 0s interesses
societarios;

2. Aprovacdo da Politica de Remuneracédo

A Politica de Remuneracao foi aprovada em reunido da Comissao de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento,

S.A., S.A.,, no dia 24 de Marco de 2011, por deliberacéao unanime dos respectivos membros.

A Comissao de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Ceral de 26 de Marco de 2009, para um mandato de 3 anos, até

ao final de 2011, e tem a seguinte composicao:

- Rentipar Financeira, SCPS, S.A., representada pelo Dr. Jose Marques de Almeida.

Jose Marques de Almeida ¢ licenciado em Financas pelo Instituto Superior de Ciéncias Economicas e
Financeiras (1966). Actualmente exerce cargos de administracdo em varias empresas do sector financeiro,
sendo Vogal dos Conselhos de Administracdo da Banif — S.C.P.S. SA, do Banif — Banco Internacional do Funchal e
da Rentipar Financeira SCPS SA. Exerce tambéem o cargo de Presidente da Mesa da Assembleia de varias
socledades, designadamente, Banif Comercial SCPS, SA, Banif Co, Instituicdo Financeira de Crédito, SA e Banif
Rent - Aluguer, Cestao e Comeércio de Veiculos Automovers, SA.

- Fundacédo Horacio Roque, representada pelo Dr. Fernando Jose Inverno da Piedade.

Fernando José Inverno da Piedade é licenciado em Cestéo de Empresas pelo Instituto Superior de Linguas e
Administracdo (1982). Entre 1981 e 1988 integrou o Executive Team da Arthur Andersen em Portugal.
Actualmente exerce cargos de administracdo em varias empresas do sector financeiro, sendo Presidente dos
conselhos de Administracdo das holdings Rentipar Financeira — SCPS, SA, Rentipar Industria — SGPS, SA,
Rentipar Investimentos — SCPS, SA e Rentipar Seguros — SGPS, SA.

- Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Sr. Vitor Hugo Simons.

Vitor Hugo Simons é Presidente dos Conselhos de Administracdo da Mundiglobo — Habitacdo e Investimentos,
SA (desde 1981) e da Habiprede - Sociedade de Construcoes, SA (desde 1989), sendo igualmente vogal dos

conselhos de administracéo de varias empresas do Crupo Rentipar.

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comisséo de Remuneracoes para exercicio
efectivo de funcoes, acima identificados, € membro dos orgdos de administracdo ou de fiscalizacado do Banif — Banco de

Investimento, S.A., ou tem com algum daqueles quaisquer vinculos familiares ou dependéncia de qualquer natureza.

A Comiss&o de Remuneracoes ndo recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas com vista a
preparacdo, elaboracéo e aprovacdo da Folitica de Remuneracao, tendo tomado em consideracéo as praticas de
remuneracao das empresas em geral e as praticas de remuneracao no sector financeiro e de outros Bancos

portugueses que operam nos mercados nacional e internacional.
3. Descrigcdo da Politica de Remuneracdo

3.1. conselho de Administracéo
3.1.1. Presidente do conselho de Administracéo
A remuneracao do Presidente do conselho de Administracdo & a semelhanca dos demais membros vogais, Nndo
executivos, deste orgédo, exclusivamente constituida por senhas de presenca, de valor fixo, atribuidas em funcéo das

respectivas participacoes nas reunioes do referido orgao.
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0 Presidente pode ser remunerado por outras sociedades do Crupo onde exerca funcoes, Nos casos em que os niveis e
a complexidade das respectivas actividades, as praticas de mercado ou outras circunstancias relevantes o
Justifiguem.
3.1.2. Membros da Comisséo Executiva (‘Administradores Executivos’)
a) Composicdo da Remuneracao
A remuneracao dos Administradores Executivos tem como referéncia um conceito de ‘Remuneracdo Global’ que

compreende 3 elementos chave:

, ., A remuneracdo de base
Uma ‘Remuneracéo Fixa o
(salario base)

Uma ‘Remuneracéo Variavel’ 0 prémio de desempenho

Diferimento de parte da

Um mecanismo de alinhamento dos interesses dos membros remuneracéo varidvel

executivos do orgéo de administracdo com os interesses de

Jongo prazo da sociedade Limitacdo do montante da

remuneracéo variavel

A Remuneracao Clobal, acima referida, podera ser formalizada, relativamente a cada membro executivo do 6rgao de
administracdo, num contrato que contempla, nomeadamente, o nivel e a estrutura da remuneracdo (componentes
fixa e variavel); o respectivo termo e modalidades de resciséo, clausulas de confidencialidade, n&o-concorréncia e

exclusividade e eventuais limitacdes contratuais para a compensacéo a pagar por destituicdo sem justa causa.

A Remuneracao Fixa constitui a parte mais significativa da Remuneracao Global, estimando-se que possa representar,
numa situacdo de cumprimento pleno dos objectivos delineados, cerca de 70% da Remuneracao Global dos
Administradores Executivos.

Atraves dela, pretende-se remunerar os membros executivos do orgado de administracdo pelas responsabilidades
inerentes as suas funcoes e pelas suas competéncias especificas.

Por sua vez, a Remuneracao Variavel, referida ao desempenho, devera constituir a parte menor da Remuneracao
Clobal, estimando-se que possa representar, numa situacéo de cumprimento pleno dos objectivos delineados, cerca de

30% daquela.

A Remuneracéao Variavel - Prémio de Desempenho - consiste unicamente num montante em dinheiro, uma vez que o
Banif — Banco de Investimento, S.A. ndo tem accdes admitidas a negociacdo, e, por esta razao, nao se considera
adequada a implementacéo de planos de atribuicédo de accdes ou de opcdes de aquisicdo de accoes a membros do

orgao de administracao.

Subjacente a Remuneracéo Variavel esta o objectivo de reconhecer e recompensar o contributo de cada
Administrador Executivo, bem como a sua performance enquanto membro do colectivo dirigente do Banco. Os

montantes atribuidos a titulo de prémio de desempenho dependem directamente do desempenho efectivo da
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instituicao, aferido a objectivos qualitativos e quantitativos pré-determinados. Estes objectivos sao determinados em
funcédo das estratégias delineadas (estratégia global do Banif - Grupo Financeiro e estratégias especificas para o Banif

- Banco de Investimento, S.A.).

b) Determinacado e forma de pagamento da Remuneracdo Fixa
A Remuneracao Fixa e estabelecida com uma periodicidade anual, pela Comissao de Remuneracoes, relativamente a
cada um dos Administradores Executivos, tendo em atencdo os niveis praticados no mercado para funcoes

equivalentes. Nao existem mecanismos de ajustamento automatico aos referidos niveis de mercado.

A Remuneracao Fixa €& paga com periodicidade mensal, 14 vezes por ano, ou seja, com pagamento de duas
mensalidades nos meses de Abril e Novembro de cada ano.

c) Ccondicdes, critério para a determinacéo e forma de pagamento da Remuneracéo Variavel
A Retribuicdo Variavel correspondente a um determinado ano/exercicio (‘Exercicio de Referéncia’) é
determinadar/atribuida anualmente, pela Comissao de Remuneracodes, até ao final do més de Abril do anos/exercicio

seguinte, de acordo com o seguinte critério e sujeita as seguintes condicdes:

Definicbes e respectivas abreviaturas:

Remuneracéao (RV') Componente da Remuneracéao GClobal calculada com base em
Variavel criterios de desempenho

Exercicio de (‘Exerc. Ref.')  Exerciciosano a que diz respeito o desempenho que esta na
Referéncia base da atribuicdo da Remuneracdo Variavel (em regra, o

exercicio anterior aquele em que tem lugar a deliberacdo de
atribuicédo de Remuneracéao Variavel)

Referéncia de ('rRef. 1) Valor Médio da Taxa Euribor a 12 meses ao longo do Exercicio
Atribuicdo (1) de Referéncia, acrescido de 2%
RrReferéncia de (Ref.2’) Valor Médio da Taxa Euribor a 12 meses ao longo do Exercicio
Atribuicdo (2) de Referéncia, acrescido de 6%
Orcamento de (‘Orcamento') Orcamento para o Exercicio de Referéncia, aprovado pelo
Referéncia conselho de Administracéo e validado pela Comisséo de

Vencimentos, com base no qual s&o estabelecidos o0s
objectivos de desempenho dos Administradores Executivos.

Indicadores (15s°) Indjcadores financeiros considerados relevantes para efeito da
Seleccionados avaliacéo do desempenho dos Administradores Executivos e,
consequentemente, calculo da respectiva Remuneracdo Variavel
(actualmente os indicadores de Return on Equity e Cost-to-Income’)

Return on Equity ('ROE") Return on Equity do Banco no Exercicio de Referéncia®
Objectivo de Return ('ROE?) Valor previsto para o indicador Return on Equity no
on Equity Orcamento de Referéncia”

3 Todos os indicadores financeiros sdo considerados de acordo com a sua contabilizacdo em IAS/IFRS, nos termos do
seu contributo para o resultado global do Banif - Grupo Financeiro.
4 valores calculados em base IAS/IFRS
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cost-to-Income (ctl’) cost-to-Income do Banco no Exercicio de Referéncia®
Objectivo de cost-to- (CtFP”") Valor previsto para o indicador Cost-to-income no Orcamento
Income de Referéncia®
Resultado Liguido ('RL") Resultado Liquido do Banco no Exercicio de Referéncia®
Objectivo de ('RLY) Valor previsto para o Resultado Liquido do Banco no
Resultado Liguido Orcamento de Referéncia”
Objectivo de (RVY) Remuneracéo Variavel devida em caso de cumprimento a 100%
Remuneracéao dos objectivos estabelecidos, correspondente a 30% da
variavel Remuneracao Global

¢. (i) condicdo Preliminar de Atribuicdo da Remuneracao Variavel
Apenas havera lugar ao pagamento de Remuneracao Variavel caso o indicador Return on Equity do Banco, no Exercicio
de Referéncia, seja superior ao valor medio anual da taxa Euribor a 12 meses durante esse mesmo ano, acrescido de
2% (‘Ref. 1°).
[ RV >0seROE>Ref. 1]

¢ (if) Formula de Calculo da Remuneracao Variavel caso o Return on Equity do Banco seja

superior a Ref.1 e inferior Ref.2.

RL ctr” ROE

RV = X X

)
P ot Refe xRV

¢. (fii) condicdo de Atribuicdo da Remuneracao Variavel em montante superior a 30% da
Remuneracao Global.
Como referido supra, de acordo com a estrutura de remuneracédo proposta, numa situacao de cumprimento pleno dos
objectivos delineados (isto € concretizacdo a 100% dos Indicadores Seleccionados do Orcamento de Referéncia), a
Remunerac&o Variavel dos Administradores Executivos correspondera a 30% da Remuneracéo Clobal.
Caso o valor real/efectivo dos Indicadores Seleccionados venha a ser mais positivo do que o valor previsto no
Orcamento de Referéncia (cumprimento acima de 100%), 0 montante da Remuneracéo Variavel de cada Administrador
Executivo apenas podera vir a ser superior a 30% da sua Remuneracdo Global caso o Return on Equity do Banco, no
Exercicio de Referéncia, seja superior ao Valor Médio da Taxa Euribor a 12 meses ao longo do Exercicio de Referéncia,

acrescido de 6%.

[ RV >RV se ROE > Ref. 2]

¢. (iv) Formula de calculo da Remuneracéo Variavel caso o Retur on Equity seja superior a
RrRet.2

RL ctrY .
RV = _ X X RV
RLOY ct/
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¢ (v) Limitacoes ao montante global da Remuneracao Variavel
- 0 montante de Remuneracao Variavel atribuido a cada Administrador Executivo, calculado nos termos das alineas
anteriores, Nnao pode exceder 36% da respectiva Remuneracdo Clobal.
- 0 montante global atribuido a totalidade dos (7) membros da Comissdo Executiva a titulo de Remuneracédo Variavel
nao pode exceder o montante correspondente a 5% do Resultado Liquido do Exercicio de Referéncia, caso em que o
montante a pagar sera reduzido a esse limite e rateado na proporcéo das respectivas remuneracées fixas.”

c. (vi) Forma de pagamento da Remuneracao Variavel

No momento presente, tendo em conta a expressdo, considerada moderada, que as componentes de remuneracéo
variavel assumem na politica remuneratoria do Banco, bem como a significativa longevidade que tem vindo a
caracterizar as relacdes que a generalidade dos membros do crgédo de administracdo mantém com a instituicdo, nédo

se vislumbra necessidade de proceder ao diferimento de uma parte substancial das Remuneracoes Variavers.

Néo obstante, em linha com a politica de remuneracoes aprovada na Assembleia Ceral Anual de 2010, a Comissdo de
Remuneracdes deliberou estabelecer que, caso a Remuneracdo Variavel, calculada nos termos das alineas anteriores,
venha a exceder os 30% da Remunerac&do Clobal, o pagamento do montante correspondente a tal excedente sera
diferido para apos o apuramento das contas de cada um dos trés exercicios subsequentes (havendo lugar ao

pagamento de um terco do montante em cada um dos mesmos).

Por outro lado, em cada um dos trés exercicios seguintes, apenas havera lugar ao pagamento previsto no paragrafo
anterior caso se verifiguem resultados que, de acordo com a Politica de Remuneracdo em vigor em cada um dos

mesmos, permitam a atribuicao de Remuneracao Variavel.

Remuneracao
Fixa
| (aprox. 70%)
Remuneracao
Clobal -
~ Até 30% Pagamento aquando da atribuicéo
Remuneracao —|—>
Variavel
—L A partir de 30% pagamento diferido pelos 3 anos

subsequentes (1/3 + 1/3 + 1/3)

3.1.3. Viogais do conselho de Administracéo (Administradores NGo Executivos)
A remuneracdo dos membros vogais, ndo executivos, do conselho de Administracdo é exclusivamente constituida por
senhas de presenca, de valor fixo, has reunides do referido orgao.
Estes elementos poderdo ser remunerados por outras sociedades do Grupo onde exercam funcdoes, Nnos casos em que
0s nivels e a complexidade das respectivas actividades, as praticas de mercado ou outras circunstancias relevantes o

Justifiquem.

5 Valor calculado em base NCA
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3.2. conselho Fiscal

A fim de garantir a isencdo e o rigor ha accdo fiscalizadora do Conselho Fiscal, a remuneracdo dos seus membros €

estabelecida exclusivamente em funcdo das respectivas presencas nas reunioes daquele orgéo, nhao estando, por

qualquer forma, dependente ou relacionada com os resultados da sociedade.

4. Informagcdes em cumprimento do disposto na Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho

a. Mecanismos que permitam o alinhamento dos interesses dos membros do orgdo de administracdo com o0s

interesses da sociedade,

A Comissao de Remuneracdes considera que a presente Folitica de Remuneracdo integra diversos mecanismos que

permitem o alinhamento dos interesses dos membros do orgéo de administracdo com os interesses da sociedade, na

medida em que:

(7)

(1)

(7ir)

(iv)

(v)

(vi)

(vif)

A atribuicdo de uma Retribuicdo Varigvel aos Administradores Executivos esta dependente de um
Resultado Liquido do exercicio substancialmente positivo, uma vez que, no Exercicio de Referéncia, o
indicador Return on Equity tera que ser superior a media da taxa Euribor 12 meses acrescida de 2%,

A conjugacdo dos indicadores seleccionados para efeito da avaliacdo de desempenho dos
Administradores Executivos faz relevar, ndo so a componente de resultado do exercicio (Return on
Equity), mas tambem a optimizacdo da estrutura de custos e o nivel de eficiéncia da organizacao (Cost-
to-income), factor considerado da maior importancia para o desenvolvimento sustentavel da instituicao,
a medio e longo prazo,

A existéncia de duas “hurdles” de referéncia (Ref. 1 e Ref. 2), que o Return on Equity da sociedade tera
que superar a fim de que haja lugar a atribuicdo de uma Remuneracdo Variavel aos Administradores
Executivos, por um lado, e para que esta possa atingir um montante superior a 30% da Remuneracdo
Clobal, por outro, bem como o facto de que ambas estas “hurdles” dependem de indicadores externos a
socliedade, previnem o risco de um aumento desproporcionado da Remuneracdo Variavel decorrente da
aprovacao de um objectivo/orcamento pouco ambicioso,

No mesmo sentido da alinea anterior, aponta a exigéncia de a Comissdo de Remuneracoes validar o
Orcamento de Referéncia, apresentado pelo Conselho de Administracao, bem como o facto de poder
anualmente rever a percentagem da Remuneracdo Clobal a que corresponde o Objectivo de
Remuneracdo Variavel.

A existéncia de limites maximos a remuneracéo variavel (36% da Remuneracdo Clobal e 5% do Resultado
Liguido do Exercicio) obvia situacoes de assuncdo de riscos excessivos;

0 diferimento do pagamento da Remuneracdo Variavel, na componente em que exceda o Objectivo de
Remuneracéo Variavel (30% da Remuneracdo GClobal) e o seu condicionamento a continuidade dos
resultados positivos da sociedade permitem acautelar o risco da atribuicdo de montantes
extraordinariamente elevados num determinado exercicio, que se traduzam em reducdes substancials
dos resultados nos exercicios seguintes.

A inexisténcia de Remuneracao Variavel para os Administradores Nao Executivos, desligando a respectiva
remuneracdo do nivel de desempenho da sociedade em determinado exercicio, potencia a sua funcdo de
controlo e supervisdo da actividade dos Administradores Executivos, numa perspectiva de

desenvolvimento prudente e sustentavel da sociedade.
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b.  Critérios de definicdo da componente variavel da remuneracao;

Os critérios para a definicao da componente variavel da remuneracdo estdo descritos na alinea c. do Ponto 3.1.2.

supra.

c. Existéncia de planos de atribuicdo de accoes ou de opcdes de aquisicao de accdes por parte de membros dos
0rg&os de administracao e de fiscalizacao,

0 Banif - Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer planos de atribuicdo de accoes

ou de opcdes de aquisicdo de accoes por parte de membros dos orgdos de administracéo e fiscalizacdo. Considerando

que o Banif — Banco de Investimento, S.A. ndo tem accoes admitidas a negociacdo em mercado requlamentado e sendo

o0 seu capital social integralmente detido por um accionista unico, ndo se considera adequada ou viavel a

implementacdo de planos de atribuicdo de accoes ou de opcbes de aquisicdo de accoes a membros dos orgédos de

aaministracao e fiscalizacao.

d. Possibilidade de o pagamento da componente variavel da remuneracdo, se existir, ter lugar, no todo ou em parte,
apos o apuramento das contas de exercicio correspondentes a todo o mandato,

A forma como o pagamento de parte da Remuneracdo Variavel podera ter lugar apos o apuramento das contas de

exercicio correspondentes a todo o mandato esta descrita na alinea c. (v) do ponto 3.1.2 supra.

e. Mecanismos de limitacdo da remuneracdo variavel, no caso de os resultados evidenciarem uma deterioracao
relevante do desempenho da empresa no ultimo exercicio apurado ou quando esta seja expectavel no exercicio
em curso.

0 mecanismo de limitacdo da Remuneracéo Variavel (na parte cujo pagamento haja sido diferido), no caso de os

resultados evidenciarem uma deterioracao relevante do desempenho da empresa esta previsto o ultimo paragrafo da

alinea c. (v) do ponto 3.1.2 supra.”

I.2. Indicagdo do montante anual da remuneragéo auferida individualmente pelos membros dos érgéos de

administracéo e fiscalizacdo da sociedade, incluindo remuneracéo fixa e variavel.

Montante anual das remuneracdes auferidas individualmente pelos membros dos orgaos de administracdo e

fiscalizacdo da sociedade:
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conselho de Administracdo
Valores em Euros
Remuneracdes _
fixas Remuneragtes
Cconselho de Administracéo (Inclui senhas de variavels
presenca)
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos Eur 68.000,00 |  --eemememeeeeee-
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes Eur 289.300,16 | = ------eeeeeeeeee
Dr. Nuno José Roquette Teixeira EUr 55.200,00 |  ceeeeemmeeeee-
Dr. Jose Paulo Baptista Fontes Eur 55.200,00 | — —eeeeen
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques EUr 162.455,16 |  -eccoooemeeees
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues leal EUr 162.455,16 |  -eecooommmeeeee
Dr. Carlos Eduardo Pais e Jorge Eur 162.455,16 |  --eeeeeeeeeeee
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira Eur 162.455,16 |  -eeeeememeeeee-
Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos EUr 162.455,16 |  <ecceeeeeeeee
Dr. Jodo Manuel Mora de Ibérico Nogueira EUr 48.000,00 | = -eeeeeeeeeeees
Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme | Eur 162.455,16 | = ===--mmmmmm-
TOTAL Eur 1.490.431,00 |  ----eeeeeemm

conselho Fiscal

(A remuneracao auferida diz respeito, exclusivamente, a senhas de presenca)

Conselho Fiscal Senhas de presenca
Prof. Doutor Fernando Mario Teixeira de Almeida Eur 53.250,00
Dr. José Luis Pereira de Macedo Eur 5.000,00
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida Eur 5.000,00
Total Eur 63.250,00
1.3 Informacdes em cumprimento do disposto no n.° 4 do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do Banco de

Portugal

a. Processo de decisao utilizado na definicao da politica de remuneracao, incluindo, se for caso disso, a indicacao

do mandato e da composicao da comissao de remuneracao, a identificacdo dos consultores externos cujos
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servicos foram utilizados para determinar a politica de remuneracéo e dos servicos adicionais prestados por

estes consultores a sociedade ou aos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao;

A Politica de Remuneracado referente ao exercicio de 2011 foi aprovada em reunido da Comissao de
Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento, S.A, no dia 29 de Marco de 2011, por deliberacao unanime

dos respectivos membros.

A Comissao de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Ceral de 29 de Marco de 2009, para um mandato de 3
anos, até ao final de 2011, e tem a seguinte composicao:

- Rentipar Financeira, SGPS, S.A., representada pelo Dr. Fernando José Inverno da Piedade;

- Fundacao Horacio Roque, representada pela Dr.2 Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Fabbro;

- Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representava pelo Sr. Vitor Hugo Simons.

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissao de Remuneracdes para
exercicio efectivo de funcdes, acima identificados, € membro dos érgaos de administracéo ou de fiscalizacao
do Banif - Banco de Investimento, S.A, ou tem com algum daqueles quaisquer vinculos familiares ou

dependéncia de qualquer natureza.

A Comissao de RemuneracOes N&o recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas com vista
a preparacao, elaboracao e aprovacado da Politica de Remuneracao, tendo tomado em consideracao as praticas
de remuneracao das empresas em geral e as praticas de remuneracdo no sector financeiro e de outros

Bancos portugueses que operam nos mercados nacional e internacional.

b. Relativamente a componente variavel da remuneracao, as diferentes componentes que lhe deram origem, a

parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

A Remuneracao Variavel dos Administradores Executivos referente ao exercicio de 2011 nao se encontra paga

a presente data.

c. Informacéo sobre o modo como a politica de remuneracdo em vigor permite, de forma adequada, atingir os
objectivos de alinhar os interesses dos membros do 6rgao de administracéo com os interesses de longo prazo
da instituicdo e desincentivar uma assuncdo excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na

avaliacao de desempenho.

A Informacéo em referéncia consta da Declaracao sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na Assembleia

Ceral da Sociedade de 29 de Marco de 2011, transcrita no ponto I1.1 supra.
d. Relativamente a remuneracao dos Administradores Executivos:

Os orgaos competentes da instituicao para realizar a avaliacdo de desempenho individual;

Nao existem orgaos da instituicdo com competéncia especifica para avaliacdo de desempenho dos
Administradores Executivos. A Comissao de Remuneractes avalia o desempenho da generalidade dos
membros da Comissdo Executiva por aplicacdo dos critérios estabelecidos previstos na Politica de
Remuneracoes, para efeito de calculo da respectiva Remuneracao Variavel. Nao obstante, é a estrutura
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Vi.

Vii.

accionista, nomeadamente ao 6rgao de administracado do accionista Unico, Banif Investimentos, SCPS, S.A. e
ao orgao de administracdo da Banif — SGPS, S.A.,, holding de topo do Banif — Grupo Financeiro que cabe a

avaliacéo do desempenho dos Administradores Executivos.

Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que se baseie o direito a uma

componente variavel da remuneracao;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na
Assembleia Geral da Sociedade de 29 de Marco de 2011, transcrita no ponto II.1 supra. Conforme ali se
refere, os critérios para determinacao da Remuneracao variavel sao aplicados ao desempenho da Comissao

Executiva e ndo a cada Administrador individualmente considerado.

A importancia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneracao dos Administradores Executivos,

assim como os limites maximos para cada componente;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na
Assembleia Ceral da Sociedade de 29 de Marco de 2011, transcrita no ponto I1.1 supra. Complementarmente
ao referido, informa-se que, considerando os montantes da remuneracédo fixa paga aos Administradores
Executivos durante o exercicio de 2011 e o montante de remuneracéao variavel estabelecido com referéncia
ao mesmo exercicio, indicado na alinea b). supra, a remuneracéao fixa representara 100% e a remuneracao

variavel representara 0% da remuneracao global dos Administradores Executivos.

Informacéao sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da remuneracdo, com mencao do

periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.

0 modo como o pagamento da remuneracao variavel esta sujeito a continuacao do desempenho positivo da

instituicdo ao longo do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de Remuneracdo Variavel em accdes, bem como sobre a
manutencao, pelos Administradores Executivos, das accoes da instituicdo a que tenham acedido, sobre a
eventual celebracéo de contratos relativos a essas accdes, designadamente contratos de cobertura
(hedging) ou de transferéncia de risco, respectivo limite, e sua relacéo face ao valor da remuneracao total

anual;

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. nao tem em vigor ou em perspectiva quaisquer planos de atribuicao

de accdes a membros dos orgaos de administracao e fiscalizacao.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracao variavel em opcodes e indicacdo do periodo de

diferimento e do preco de exercicio;
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viil.

Xi.

Xii.

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. nao tem em vigor ou em perspectiva quaisquer planos de opcdes de

aquisicao de accdes por parte de membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao.

Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de quaisquer outros

beneficios ndo pecuniarios;

Néo existem quaisquer préemios anuais, para alem da componente variavel da retribuicdo dos
Administradores Executivos (cujos parametros e fundamentos constam da Declaracdo sobre Politica de
Remuneracdes aprovada pela Assembleia Ceral, acima transcrita, e que nao teve lugar relativamente a

2011) ou outros beneficios n&o pecuniarios relevantes.

A remuneracao paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de pagamento de préemios e os motivos

por que tais prémios e ou participacao nos lucros foram concedidos;

Nao existe remuneracado paga sob a forma de participacéo nos lucros e ou de pagamento de prémios, para
além da componente variavel da retribuicdo dos Administradores Executivos, a qual nao teve lugar com

referéncia ao exercicio de 2011.

As indemnizacdes pagas ou devidas a ex-membros executivos do 6rgao de administracao relativamente a

cessacdo das suas funcdes durante o exercicio;

Nao foram pagas nem sdo devidas a ex-membros executivos do orgao de administracdo quaisquer
quantias/indemnizacdes decorrentes da cessacao das suas funcdes durante o exercicio de 2011.

Informacéo sobre a existéncia de instrumentos juridicos nos termos do art.° 10.° do Aviso n.° 10/2011 do

Banco de Portugal;

Sem prejuizo do regime legal aplicavel, nao existem instrumentos juridicos especificos tendentes a
assegurar que nao sera paga qualguer compensacao ou indemnizacao, incluindo pagamentos relacionados
com a duracdo de um periodo de preé-aviso ou clausula de nao-concorréncia, Nnos casos em que a
destituicdo do membro do 6rgéo de administracdo, ou a resolucdo do seu contrato por acordo, resultar de

um inadequado desempenho das suas funcgoes.

0s montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacéo de dominio ou de grupo;

Montantes pagos a cada um dos Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento, S.A, a

qualquer titulo, por outras sociedades em relacao de dominio ou de Crupo:
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xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Valores em euros

Remuneracoes auferidas
Comissao Executiva em outras sociedades do
Banif — Grupo Financeiro em 2011
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes EUr 14372710
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques Eur 6.000,00
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues leal Eur 2.000,00
Dr. Carlos Eduardo Pais e Jorge Eur 0,00
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira Eur 4.000,00
Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos Eur 0,00
Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme Eur 0,00

As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada, com

indicacao se foram sujeitas a apreciacao pela Assembleia Geral;

Os Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento, S.A. estdo abrangidos por Fundos de
Pensdes complementares a Seguranca Social. Estes administradores sao participantes do Plano de
Contribuicdo Definida do Fundo de Pensdes de Banif — Banco de Investimento, S.A gerido pela Banif Acor
Pensdes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Este Fundo € complementar a Seguranca Social.

Sendo as suas participacdes no Fundo idénticas a dos restantes empregados participantes do Fundo, este

assunto nao foi sujeito a apreciacao da Assembleia Geral.

A estimativa do valor dos beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como remuneracao nao

abrangidos nas situacdes anteriores;

Nao existem beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados como remuneracao.

A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do 6rgao de administracdo de
seguros de remuneracdo ou responsabilidade, ou quaisquer outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneracao.

Nao estdo definidos mecanismos com vista ao proposito descrito.

Relativamente a remuneracdo dos Administradores Nao Executivos, referéncia a inclusdo de alguma

componente variavel.

A remuneracao dos Administradores Nao Executivos referente ao exercicio de 2011 nao inclui qualquer

componente variavel (entendendo-se como tal, uma componente associada ao desempenho da sociedade).
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.4

Remuneracdo dos colaboradores que, ndo sendo membros dos 6rgaos de administracdo ou de
fiscalizagdo cumpram algum dos seguintes critérios:
a. Desempenhem fungdes com responsabilidade na assung¢éo de riscos por conta da instituicdo
ou dos seus clientes, com impacto material no perfil de risco da instituicéo;
b. A sua remuneragdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneragéo que os membros dos
6érgéo de administracédo ou fiscalizacao;
c. Exergam as fungdes de controlo previstas no Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2008.

Trabalhadores abrangidos

Consideram-se abrangidos no ponto 1.4 os colaboradores do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (i)
responsaveis por orgaocs da 1.2 linha da estrutura do Banco, na medida em que exercem uma actividade
profissional com impacto no perfil de risco da instituicdo e os que (ii) integrando o quadro directivo da
instituicdo (Directores, Directores-Adjuntos e Subdirectores), desempenham funcdes nas areas de auditoria,
compliance e risco, sendo que nao existem colaboradores “cuja remuneracao total os coloque Nno mesmo
escaldo de remuneracado que os membros dos orgaos de administracéo ou fiscalizacdo” que ndo se encontrem

desde logo enquadrados num dos pressupostos anteriores.

0 processo utilizado na definicdo da politica de remuneracdo e identificacdo dos consultores externos cujos
servicos foram utilizados para determinar a politica de remuneracéo e dos servigcos adicionais prestados por
estes consultores a sociedade ou aos membros dos érgéos de administracdo e fiscalizacdo.

A “Politica de Remuneracéao dos Colaboradores do Banif — Banco de Investimento, S.A.” (‘PRCBBI’) foi proposta

pelos servicos do Banco e aprovada pela Comissao Executiva em reunido de 28 de Junho de 2011.

Nao foram utilizados servicos de quaisquer peritos, consultores ou entidades externas, tendo sido tomada em
consideracdo a pratica seguida pela instituicdo e as praticas seguidas no sector financeiro e por outros

bancos portugueses que operam no mercado nacional e internacional.

Relativamente a componente variavel da remuneracéao, as diferentes componentes que Ihe deram origem, a
parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

Nao foi paga aos colaboradores qualquer remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.

Informacgéo sobre o modo como a politica de remuneragdo em vigor permite, de forma adequada, atingir os
objectivos de alinhar os interesses dos membros do érgéo de administracdo com os interesses de longo prazo
da instituicdo e desincentivar uma assunc¢do excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na
avaliacdo de desempenho.

A PRCBBI nao contempla uma remuneracao variavel cujo montante esteja associado ao desempenho da

sociedade e calculada com base em com critérios pre-determinados.
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A remuneracao destes colaboradores & constituida exclusivamente por uma quantia fixa, composta pelo
vencimento base e outros complementos atribuidos a generalidade dos trabalhadores da instituicdo, nao

havendo, nesta medida, qualquer incentivo a assuncao excessiva de riscos por parte dos mesmos.

A PRCBBI prevé que “Adicionalmente, o Conselho de Administracdao podera atribuir a colaboradores uma
remuneracao variavel, estando esta atribuicdo dependente de deciséo discricionaria deste orgao de gestao da
instituicdo. Em caso de atribuicdo de uma remuneracao variavel, sera assegurado que a remuneracao fixa
continue a constituir a parte mais relevante da remuneracéao global.”

Deste modo, pretende-se promover e motivar um melhor desempenho individual de cada colaborador, no
contexto das funcdes que lhe estdo confiadas, sem associar directamente este (eventual) prémio aos

resultados da sociedade, nomeadamente aos resultados no curto prazo.

Dada a componente pouco substancial da remuneracao variavel na remuneracao global dos colaboradores,
entende-se que a politica remuneratoria existente ndo compromete os interesses de longo prazo da
instituicdo e desincentiva a assuncao excessiva de riscos.

Nao foi deliberado e/ou distribuido qualquer préemio, nos termos descritos, com referéncia ao exercicio de
2011.

Os critérios utilizados na avaliacédo dos colaboradores sdo os constantes do processo de avaliacédo de
desempenho em vigor no Banco, realizado pelas respectivas hierarquias e Conselho de Administracéo no que
toca aos responsaveis de 12 linha.

e. Orgaos competentes para a realizacdo da avaliacdo de desempenho individual

0 orgdo competente para a avaliagcdo dos colaboradores responsaveis por 6rgaos da 1.2 linha da estrutura do
Banco e o proprio orgao de administracdo, na pessoa dos responsaveis dos respectivos pelouros. No que se
refere aos colaboradores ndo integrados no grupo anterior, os quais desempenham funcdes nas areas de
auditoria, compliance e risco, a sua avaliacdo € realizada nos termos do processo normal de avaliacao de
desempenho em vigor no Banco, pelas respectivas hierarquias.

f. Critérios pré-determinados para a avaliagdo de desempenho individual nos quais se baseie o direito a uma
componente variavel de remuneragao.

como se referiu supra, a atribuicdo de um prémio de desempenho decorre sempre de uma eventual e
discricionaria deciséo do Conselho de Administracéo, pelo que ndo existem critérios pré-determinados para a
avaliacéo de desempenho individual nos quais se baseie qualquer direito (no sentido de um direito adquirido),

a uma componente variavel de remuneracao, por parte de qualquer colaborador.

g. 0 modo como o pagamento da remuneragéo variavel esta sujeito a continuacdo do desempenho positivo da
instituicdo.
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Tendo em conta a expressao reduzida que a componente de remuneracéao variavel (prémio de desempenho) assume
na politica remuneratdria do Banco, bem como a longevidade que habitualmente caracteriza as relacdes laborais, nao

se vislumbra necessidade de proceder ao diferimento do pagamento daquela.

h. 0s critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracéo variavel em opgdes e indicagdo do periodo do

diferimento e do preco de exercicio;
A PRCBBI nao prevé a atribuicao de remuneracao variavel em opcoes.

Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de quaisquer outros

beneficios nao pecuniarios

Além do prémio de desempenho, cujos termos de atribuicdo foram oportunamente descritos nos pontos
anteriores, ndo existe qualquer sistema de prémios anuais. 0s outros beneficios prestados aos colaboradores
do Banco, todos previstos na PRCBBI sao os seguintes:

i. Servicos de Assisténcia Médica (Seguro de Saude);

ii. Seguro de acidentes de trabalho, nos termos da lej;
iii. Fundo de Pensbes que confere pensao complementar com direitos adquiridos.

.5  Divulgacéo de Informagéo quantitativa, em cumprimento do disposto no art.? 17.° do Aviso do banco de Portugal
Nn.°10/2011

0 montante anual agregado das remuneracdes auferidas pelos colaboradores e o nUmero de beneficiarios

Outros Colaboradores
Valores em Euros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remuneragcoes
variaveis
Todos os colaboradores 1.863.533,71 0,00

Numero de beneficiarios abrangidos - 25.

ii. Os montantes e os tipos de remuneracdo variavel, separados por remuneracdo pecuniaria, accoes,

instrumentos share-linked e outros tipos
Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.
iii. 0 montante da remuneracao diferida ndo paga, separada por componentes investidas e nao investidas

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.
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Vi.

Vii.

0Os montantes anuais da remuneracao diferida devida, paga ou objecto de reducdes resultantes de

ajustamento introduzidos em funcao do desempenho individual dos colaboradores

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio de 2011.

0 numero de novas contratacdes efectuadas no ano a que respeita

Nao foram efectuadas novas contratacdes no ano de 2011.

0 montante dos pagamentos efectuados ou devidos anualmente em virtude da rescisdo antecipada do
contrato de trabalho com colaboradores, o numero de beneficiarios desses pagamentos, e o maior
pagamento atribuido a um colaborador.

Nao foi efectuada qualquer rescisao antecipada do contrato de trabalho dos colaboradores em referéncia.

0 montante anual agregado das remuneracdes auferidas pelos colaboradores, discriminada por area de

actividade
Qutros Colaboradores
Valores em Euros
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remuneragoes
variaveis
Funcodes de Responsabilidade 1.670.378,67 0,00
Outros Colaboradores
Valores em Euros
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remuneracoes
variaveis
Funcoes de controlo 46.710,06 0,00
(Compliance)

Outros Colaboradores

Valores em Euros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remuneragoes
variaveis
Funcdes de Controlo
(Cestao de Risco) 106.031,16 0,00

271
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA - RELATORIO E CONTAS 2011



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2011

BANIF

INVESTMENT
BANK
Outros Colaboradores
Valores em Euros
valores Clobais Anuais rRemuneracies fixas Remuneragdes
’ o v Variavels
Fungoes de Controlo R
goes ae Lan 40.413,82 0,00
{Auditoria)
Viii. Remuneracdes do revisor oficial de contas

Em relacédo ao orgéo de fiscalizacdo da sociedade, e Revisor Oficial de Contas, o mesmo aferiu em 2011 uma

remuneracéao fixa, no valor de €75.768,00 (sem IVA) com base num contrato de prestac&o de servicos celebrado com a

Sociedade nos termos legais.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

BANIF

INVESTMENT
Bare<

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionissas,

Em cumprimento das disposigdes legais e estatuticias, vimos submeter & vossa apreciagdo o
nosso Relatdedo e Parecer sobre o Relatdrio de Gestiio e as Contas [ndividuais e Consolidadas
relativas a0 exerciclo findo em 31 de Dezembro de 2011, apresentados pelo Conselbo de
Administragdo do BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

O Conselho Fiscal no desempenho das suas fungdes obteve sempre do Consclho de
Administragdo ¢ dos Servigos do Banco, os esclarecimentos ¢ a colaboragSo necessarios para
0 cabal desempenho das nossas fungdes,

Os critérios valonmétncos utilizades encontrumese explicitados no Anexo as Contas e
corvespandem & correcta avaliagho do patrimdnio social.

Consideramos que o Relotorio do Consclho de Administragho explicita os negécios sociais
desenvolvidos no exercicio ¢ a evolugo previsivel do Banco para o ano de 2012,

Tomamos conhecimento da Certificacio Legal das Contas Individumis ¢ Consolidadas,
documento com que concordamos e que = di aqui como integralmente reproduzido.

Assim ¢ tendo analisado o3 documentos de prestagio de comtas e considerando que os
mesmos exprimem a situagdo econdmica ¢ financeira do BANIF - BANCO DE
INVESTIMENTO, S.A. somos de pareces que aproveis;

B f Baveo €0 bwet mewn, 5 4
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l. 0 Relatbrie de Gesthe, as Contas [ndividuais ¢ Consolidadas & o respective Anexo,

relatives ao exercicio findo em 31 de Degembro de 2011; &

2 A proposta de aplicagio de resultndos constante do Relatdrio de Gestiso.

Lisboa, 20 de Abril de 2012

O CONSELHO FISCAL

-

5
_. N

A A
-':-"I ,.[!-4-1.-! ﬂ_L:-\._||-"-: -

-

e
Fernandas Fuirio Teiseira de Almeida - Presidente

Q.‘;\__

Teresa Lucinda Camoesas Cosielo

Fctlod_

Fui Manuel Brogs de Almeida
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS INDIVIDUAIS

Avenicha by Repatica, 2060
1600208 LisIna

P tugal

Tek <780 LT Q12 00O

Far 47151 FUT 957 56

W B LI

H“”HH““W””“|||||I|II||""""“” SERNSTEYOUNG 5o i s s

Cerlificagdo Legal das Contas

Intradugdo

1. Examindmos a8 demonstragBes finanoeiras anexas do Banif - Banco de Investimenta 5.0, &3
fueals compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011 {que evidenda um tolal de
1,202 738 milhares de Eures & um fotal de capltal praprio de 77.028 milkares de Eures,
incluinde um resullade Bquida de 3.063 milhares de Eurcs), a Demanstragdo de Resultados. a
DemanstragBo do Rendimenta Integral. a Demonsiragio ce Yariagdes em Capital Proprice a
DemanstragBo de Fluxes de Caima do exerclck finca naquela data, & ¢ correspandente Aneed,

Respansahilidades

2. Edaresponsabilidade do Canselba de Adeministragio a preparagso de demonsiragies
financeiras gque apresantem o farma verdadeira e apropriada a posicdo linanceirg da Empresa,
o reswliads e o rendimentn integral das suas eperagBes, as alteragles no seu capltal priprio e
o seuc fuxas de caixa. bem coma 3 adopplo de politicas @ critérios contabilisticos adeguadas @
a manuteng3e o8 um sistema oe canfralo inberna apraprisdo.

a, A nixasa responsabilidade conskste em expressar uma opinida prafissional e independente,
haseada ne NOsso exame daquelas demonstragdes financeras,

Ambita

4 & gxame a gue procedemas lai electuada da acorde com as Mormas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais oo Contas, a5 quals caigem que a mesmo
sefa planeadn ¢ execubada com o abjectivo de obber um grau de sequranca aceildwvel sabre 42 a8
cemaonstragles financeiras estAo isanlas de distorgies matariaimerde relevantes. Pars banlo o

referido exame ncluiu;

- & verificacdo, numa base de amastragem, do superbe das cuantias e divilgacies
canatantes das demonsiragdes financeiras = a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérias definidas pelo Corselha da Administragda, ulilizadas na sua preparagan,;

- aapreciaglo sobre se 330 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas @ a sua
divalgaglo, tende @m conta as crcunstincias;

- avwerificagio da aplicabilidade do principho da continuldiade: a

Mimihia e e ik - (bl o i 106 S0 meon - mpvighe | rm e gy v £ Ml e Cait - WET -0 2 VR L) B DRAY
Cdriaie b BOS SO DA T . Comarrial o | Il ol s e wamien - o stk T 0 L W Y] 0l L
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8 apreciagio sobre se & adequada, em termaos Qhabals, a apresentaciio das demonsiraghes

finarceiras.

0 nasso exams abrangeu também e verificacdo da concordancia da informagda financeira

N canstande do Aelatdrie de GeslBo cam &5 damonstrages financalras,

B Erdendermnos gue o exame efectuada propardona uma base aceitdveal para a E‘ilFl'BE.'ra'ﬂ i NeS5a
apindla.

Opiniiic

7. Em nossa opinifio. as demonsirapies financeicas referidas apresentam de Torma verdadeira e

agropriada, em todas as aspectas materialmente relevantes, a posigdo finardeira do Banif-
Barico de Investiments, 5.4&., am 21 de Dezembrd de 2018, o resultado & o repdimseniointegral

O35 5US5 operacaes, as varapdes no seu capital prdpria & of seus fluxas de caixa no exercicio
finda naqueda data. em conformicdade com as Marmas de Contabilidade Ajustadas (NCAS) Lal

come definidas peto Banca oe Portugal no Avisa 172008,

Relato sabre outros requisitos legais

E tambsm nassa apinide que a informacio financeira corstante do Relabdrio de Gestio &

B
concordante com as demonsiragies financeiras do exercicio.
Brlase
4, Sem afeciar & apiniBo axpressa ng parqrare 7, chamamas a atengio para as perspectivas e vislo

da neva geslBa para o Banil Grupd Finardeind, contorme ralerido na final da secqla 3 do Relatdrio
de Gestla, e para & esiraldgia de finandamento referida ra capltule 2,.2.2 da secglio 2 desse

mesmo relatdrio.

Lisbaa, 19 dis &bl de 2002

Ernst & Young Audil &
Sociedade de Revi

odades - SROC, 5.4
iciads de Contas (n® 17TE)

Alves (ROC n® 894)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

s ga da Sepaibiica, 067
L G- L dinan

HH“H”'"“””"||||||||||III|I!|||||...... e o

et

Tel; =350 ZUT W17 00
fips #3151 217 957 586
AR, OO

Certificagiic Legal das Contas

Introdug o

Examindmes as demonsiragdes financeiras consalidadas anexas oo Banit - Banco da
Inwestimentn 5,4, &5 quals compreendemn o Balango Consalidaco em 31 de Degembrg oe 2011
{que evidancla um total de 1,093,253 milhares de Eurcd @ um 1olal de capital propria de
EB7.271 milhares de Eurgs, Incluindo um resultado Higuda negative de BET milhares de Eurash, a
Demaonstragdo Consolidada de Resultados, a Demonsiragda Consolidaca do Rendimento
integral, a Demanstragie Consolidada ge varlagies em Capital Frdprio @ a Demanstragio
Consalidada de Fluxes de Caixa do exercicio findo naquela data, @ o correspandente Anexo.

Fesponsabilidades

E da responsabidade do Conselho de Adminisiragsa a preparacio de demonsiragies
linanceiras corsolidadas gue apresentem e tarma verdadeira e aprapriada & pesigBo inanceira
do conjunte das empresas englobadas na consolidsg®a, o resultada consalidade @ o rendimento
integral cas swas operagdes, as alleragies consolidadas nd seu Capltal prdprio g o5 seus fluxos
e calra cansolidados, bem cama a adopgda de politicas & critérios contabiisticos adequados g

a manutencdo de sistemas de canfralo inberna aproprisdos.

3 A mdssaresponsabilidade consiste em expressar uma apinifio profissional & independente,
baseads no nosse exame daguelas demensiragies financeiras,

Amibito

4, 0 gxame 3 que procedemas fal siectuade de acordo com a4 Marmas Técnicas e Directrizes de

Revis3ofAuditoria da Oroem cdos Revisores Oficdals de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planesdo & execidado com o objectivo de obber um grau de seguranga aceitdeel sobre e a3
cemanstrages financeiras consalidadas estio isentas de distorgdes materlalmente relevantes.

Para tanto o rederide exame ncluly;

Ryt i sdenieroy - Gl Emecim] 1, | OB-DG0 wat o - Il ™ & 1 e DI O Ml 3 5chody i oy irariglio 4 2 00 | s OO0 o
D] e o D VR BRI - D B CERETE  LADE 1 3 e reen 0 B et e ol Dl 8 Pomrg ek Lirsl el
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Il

& verificaglia de a8 demanstragies financeiras das empresas englobadas na cansolidaclio
ferem sido aprogriadamente examinadas &, para oS casos significatives em que o ndo
tenham sida, a verificagio, numa base de amaslragemm, do suporte das quantias @
diwuljacies nelas canstantes ¢ a avaliagio das eslimativas, baseadas em juzos @ Criterios
detinidos pedo Conselho de Administraglio, utilizadas na sus preparags;

- avwerificagdo das operagises de consclidagiio:

- @ apreciacio sobre se 530 adequadas as polfiicas contabilishicas adepladas, & 3us apicagia
urilarree & @ sua divulpagso, tendo em canta a5 clrcunstdncias;
a wverificagBo da aplicabilidade do principio de continuidacs; &

- aapreciagio sohre se & sdequada, em lermos globais, a apresentagio das demonsiragfies

financedras consolidadas,

5, 0 nosso exaime abrangeu fambém a werificagla da concordlndia da informagas financeira
constante do relatdoio de gestde consalldada com as demonséirapies Minanceiras consolidadas,

& Entendemas que o exame efectuado proporciona uma base acaltivel para a expressio da nossa

npinific.
Qpinidn

T, Emnessa coinido as demenstragies financedras consolidadas rederidas apresentam de forma
verdadeira & apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, a posiclo financeira
consalidads da Banif - Bance de Investimento, 5.4., em 31 de Dezambre de 2011, o resulfade ¢
o rendimentr integral cansolidado das Luas aperagdes, as variaches ne 58w capltal pripria
consalidado @ os seus Mukas canspidadaos de caixa consalidados no exercicie finde naguela
data, em confarmidads com as Nermas Inbernasdonais de Relabe Finanoeire, tal como adoptadas

na UniSa Europeia.
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Redato sobre outros requisitos legais

8. £ também nossa opinido gue a infarmag3ao financeira constante do Retatdrio de Gestso
consoddaco 6 concordante cam as demonstragBes financeiras consclidadas do exercicio.

Entase

9.  Sem afectar a apinido expressa no pardgrafa 7, chamamos & ateng3o para as perspectivas e
vis3a da nova gestda para o Banif Grupa Financeiro, conforme referico no final da secgao 3 do
Relatdrio de Gastdo, e para a estratégia de financiamento referida no capllulo 2.2.2 da sa30
2 desse mesmo relatéeio,

Lisboa, 19 de Abvi de 2012

Ernst & Young Audit & Assoclagos - SROC, S.A.
Socledade de Ravisares Oficials de Contas (n® 178)
Representada por:
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NOTA AMBIENTAL RELATIVA A PRODUCAO DESTE RELATORIO

Tomando consciéncia que as alteracdes climaticas sdo um dos principais desafios globais, o Banif - Banco de

Investimento, SA acredita que pode fazer a diferenca.

Numa atitude de responsabilidade climatica, o Banif - Banco de Investimento, SA decidiu neutralizar as emissoes de
todo o ciclo de vida deste relatorio atraves da aquisicdo de creditos de carbono associados ao projecto “Biomassa
Brasil”, verificados de acordo com o standard VCS (Verified Carbon Standard) por entidades acreditadas pelas Nacoes
Unidas. Este projecto visa substituir a utilizacdo de combustiveis fosseis por residuos de madeira e, desta forma,
reduzir as emissdes de gases com efeito de estufa na producéo de electricidade. A biomassa € um combustivel

considerado neutro em carbono por sequestrar dioxido de carbono da atmosfera durante o seu crescimento.

Assim, este relatorio é Carbonfree®, ou seja, neutro em carbono.
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